AGRICOLA COMERCIAL JERVISAGRO CIA LTDA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2016
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiiia

JERVISAGRO CIA LTDA, fue constituida en la Republica del Ecuador en la
ciudad de San Francisco de Quito el 12 de Julio de 2007, el plazo de duracién de
la Compafia sera de cincuenta anos a partir de la fecha de su registro mercantil.
Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto de la compania es las actividades agricolas, ganaderas, piscicolas en
todas sus etapas, comercializacién de productos agricolas, ganado en pie,
animales vivos y faenados, de carne, de leche, de toda especie pecuaria y piscicola
permitida por la ley.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafia han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
"IASB"), segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compainias del Ecuador.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIIF
1, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La NIIF 1 requiere que se presenten dos periodos de comparaciéon para el
estado de situacion financiera en el afo de presentacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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b)

c)

d)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcién del pasivo por jubilacion patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

- Hipodtesis empleadas en el calculo actuarial de beneficios post-empleo de
empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

- Provision por deterioro en cuentas por cobrar.

- Provision por obsolescencia de inventarios.

Vida dtil de los equipos

La determinacién de las vidas utiles involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La administracidon revisa estos
supuestos en forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo informatico.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funciéon a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2015 y 2016,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en prdéximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.
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e) Negocio en Marcha

f)

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario JERVISAGRO CIA LTDA, es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero
y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un
pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacién:

i) Cuentas por Cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
provisiobn por deterioro; sin embargo, considerando que las ventas
realizadas a clientes por la Compafia se manejan en condiciones normales
de crédito las cuales no superan los 90 dias plazo, las transacciones
mencionadas no incluyen una transaccién de financiamiento por lo cual las
cuentas por cobrar no se descuentan y se registran al valor de la
contrapartida por concepto de la entrega de los productos o servicios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compafia. La provisidén se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su
caso.
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9)

h)

ii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
el plazo del contrato, con cargo a gastos financieros. La tasa efectiva, es
la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto
inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo
gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto.

Los préstamos con instituciones financieras que devengan intereses con
vencimiento dentro de los proximos doce meses, son clasificados como
pasivos corrientes a menos que la Compania tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el
método del costo promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién del producto obsoleto.

Equipos

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan para propdsitos
administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la

depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.
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i)

Medicidn en el reconocimiento inicial

Los equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Los costos de financiacién se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso).

Medicidn posterior

Los equipos posteriormente al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual los equipos se registran al costo menos la depreciacién acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compariia en el periodo en el que ocurren.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del
ejercicio en que se incurran).

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad,
planta o equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y
el valor libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando
ocurra la baja del mismo.

i) Depreciacion de equipos

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcion de los anos de la vida Util estimada de
los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de propiedad, planta y equipos:
Vida Util
i i ~
Tipo de Activo (afios)

Muebles y enseres 10

Equipo de oficina 10

Equipo de computo 3

Vehiculos 5
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)

k)

1)

La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Arrendamientos operativos

Son arrendamientos mantenidos por la Comparia donde funcionan sus
instalaciones, en los cuales el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, por lo que se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento
operativo se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante
el periodo de arrendamiento.

Impuesto a la renta

La Compainia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. EIl gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i) Impuesto Diferido

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

m) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compania. Este beneficio se
calcula a latasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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Vacaciones de personal

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en
el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun
el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y

aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afos en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afnos excedentes o recibiran en dinero la remuneracién

correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Beneficios Post— empleo — Jubilacion Patronal y Desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco anos 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

El Cdodigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién
de la Comparia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por
terminacion que la Compania paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Companiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y so6lo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son aprobados para su reparticion por los accionistas de la Compariia.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

.
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i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la compania factura los bienes y tiene la certeza de que los mismos
no seran sujetos a devolucion, lo cual no necesariamente es a la fecha de
la transferencia del riesgo, del control y los beneficios a los clientes.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la distribucién de
toda clase de bienes de consumo humano tales como leche y carne.

p) Costos de venta
Los costos de venta representan el costo de los suministros al momento de su
compra.

q) Gastos
Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Comparnia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

r) Estado de flujo de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Comparnia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenaciéon o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

s) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecién de la Compania, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF, han generado diferencias temporarias que fueron registradas como
activos (pasivos) por impuestos diferidos. Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un

pasivo y su valor contable en el balance.
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Provision por obsolescencia
Bajo NIIF se efectud el andlisis en funcion del producto obsoleto determinado

mensualmente y reconocié en sus estados financieros la provisién requerida
en funcién del importe recuperable estimado.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son de
efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la Compafiia.

6. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,

sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

a) Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédito

ii)  Riesgo de Mercado

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compania.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compainia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.
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7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 el saldo en efectivo en caja y bancos es como
sigue:

2015 2016
Caja 448 108
Efectivo en bancos: 0 0

Total 448 108

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2015 y 2016 es como sigue:

2015 2016

Cuentas por cobrar comerciales (1): 2.938 3.779
Cuentas por cobrar clientes

Provision por deterioro para cuentas por

Cobrar comerciales (2)

(1) La Compainia tiene un tiempo de crédito de hasta 30 dias a sus clientes y
considera que los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar
corresponden a los mismos valores comerciales. A continuacién un andlisis
de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales, sin incluir la provision
por deterioro al 31 de diciembre de 2015y 2016

2015 2016

Otras cuentas por cobrar . 588 0

9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 el detalle de inventarios es como sigue:

Detalle 2015 2016
Mercaderias (1) 167.170 171.890
Importaciones en Transito
Total 167.170 171.890

10. Otros activos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 un detalle de otros activos corrientes, es
como sigue:

2015 2016
Adecuaciéon Hacienda 5.214 5.214
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11. Equipos- Neto

El movimiento de los equipos neto al 31 de diciembre del 2015 y 2016, es como

sigue:

2015 2016

Saldo al Saldo al
inicio del aho Adiciones Depreciacion Final del afo

Depreciables

Magquinaria 22.595 (22.595) 0
Total costo 22.595 (22.595)
Depreciacién acumulada 16.569  (18.750) 2.181 v

Maquinaria
Total 16.569 (18.750) 2.181 v

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o

mejoras en los activos (véase nota 3-i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra

dentro de los gastos de administracion.

12. Préstamos con Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 no tiene préstamos con Instituciones

financieras se detalla a continuacion:

13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 los saldos de las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

2015 2016
Cuentas por pagar comerciales: (1)
Cuentas por pagar proveedores locales 19.303 18.674
Varias
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar por gastos varios
Anticipos clientes , ,
Total 19.303 18.674

La Compania considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus
estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compania

plazos dentro de condiciones normales de negocio.

(1) A continuacion los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los anos

2015y 2016 en funcién de sus vencimientos:
—11 --



AGRICOLA COMERCIAL JERVISAGRO CIA LTDA
2015 2016
19.303 18.674
14. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 (22%
aplicable a la utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el

1 de enero al 31 de diciembre del 2016). Un detalle de la conciliacién tributaria
es como sigue:

2015 2016
Ganancia antes de participacion trabajadores 1.535
15% participacién a trabajadores -0- , (230)
Ganancia antes de impuesto a la renta -0- ' 1.305
Menos retenciones de impuesto a la renta 324 (213)
Menos crédito tributario de arios anteriores 1.427 . (1.374
Saldo a favor del contribuyente 1.752 (282)

(1) Comprende los ajustes por NIIF que de acuerdo al criterio de la
administracién y sus asesores tributarios no son contemplados para la base
de calculo del impuesto a la renta de la Compaiiia.

(2) El resultado neto del afno 2015 bajo NIIF, que fue la base normativa de
presentacion de los estados financieros en el presente afio. Los saldos en la
NIIF al 2016 se presentan para fines comparativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afo:

Gasto impuesto a la renta del afo 377 1.299

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y
2016, es como sigue:

2015 2016
Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones de IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar 18 0
Total . 18 . 0
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c) Impuestos diferidos

No existen saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2015.

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto de los afios 2009 al
2015.

15. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2016 se
detalla a continuacion:

2015 2016
Participacion a trabajadores (1) 0 230
Sueldos y beneficios sociales 0 175
Total -0- 405

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2015 y 2016 son como sigue:

16. Provision por Jubilaciéon Patronal y Bonificacion por Desahucio
Provision por Jubilacion Patronal

El rubro de provision por jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015y 2016
se detalla a continuacién:

2015 2016
Provision por Jubilacién Patronal 7.199 7.199
Total 7.199 7.199

17. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 tiene un capital social de US$ 3.000
dividido en 3000 acciones a un valor nominal de US$1 cada una (US$ 3.000
dividido en 3000 acciones a un valor nominal de US$1 cada una en el 2011).

b) Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

c) Reserva facultativa

d) Resultados acumulados
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Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién
y por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2012 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Companias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados
dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la

parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa
resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible
para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, y es reintegrable a los Accionistas al liquidarse la compafia.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a
una participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compariia a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administraciéon del patrimonio de la
Compainia, las politicas de administracién de capital de la Compariia tienen por
objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compainia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Comparia, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el
contrato de constitucion del fideicomiso de titularizacion y la estrategia de la
Compaiiia.
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18. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2015 y 2016 son los siguientes:

2015 2016
Ventas
Ventas brutas 79.697 80.092
Devolucién en ventas
Descuento en ventas (1) -675
Total 79.022 80.092

(1) Corresponden a descuentos por ventas de acuerdo a las negociaciones
establecidas con cada cliente. :

19. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015
y 2016 son los siguientes:

2015 2016

Gasto administrativo

Gasto administrativo 3.889 6.624
Total 3.889 6.624
Gastos financieros:

Intereses

Gastos bancarios 264 274
Total 264 274

20. Eventos Subsecuentes

21. Autorizacion de los Estados Financieros
Los estados financieros individuales de JERVISAGRO CIA LTDA S.A. por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2016 seran aprobados de manera definitiva en

junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Comparniias del Ecuador.
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