SACOPO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Sacopo Cia. Ltda. es una Compaiiia de responsabilidad limitada constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es la cuidad de Quito, provincia de Pichincha,
constituida mediante escritura publica otorgada el 26 de mayo de 1983.

El objeto social de la Compaiiia se relaciona con la compraventa y arrendamiento de
bienes inmuebles, prestar asesoramiento en seguridad industrial y comercial y la
exportacion de artesanias en general, productos agricolas naturales, elaborados y
semielaborados. Ademas la Compafifa podra invertir como socia o accionista en
compariias ya existentes o que se constituyeren con posterioridad.

Actualmente, la Compafiia, mantiene inversiones en acciones en compafiias y sus
ingresos corresponden a los dividendos ganados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compariia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente.



2.6

2.7

2.8

2.9

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar.

2.7.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este

pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compariia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.



2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de
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baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

2.10.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compariia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

2.11.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.



2.12 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y

activos financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en
octubre del 2010, la cual incluy6 los requisitos para la clasificacién y medicién
de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican
dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en
la cuenta de resultados.

La Administracién de la Compariia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados
financieros , en razén a que la Compafiia no mantiene activos financieros y
pasivos financieros que califiquen para ser compensados.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacioén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Valuacién de instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 8, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de

sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

4. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Saldos al inicio del ario 605,132 424,257
Adiciones 38,855 183,628
Reclasificacion (165,189)
Activo clasificado como mantenido para la venta 165,189
Depreciacion (10,011) (2,753)
Saldos al fin del afio 633,976 605,132



5. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de inversiones en asociadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Inversiones en asociadas 18,426 18,426
Inversiones en otras acciones 11,735 11,735
Total 30,161 30,161

Un detalle de inversiones en asociadas es como sigue:

Proporcién de participacion

accionaria
y poder de voto
Nombre de la ... Diciembre 31,...
asociada Actividad principal 2013 2012
Hacienda Cochasqui C.A. Cultivo de frutillas 33.21% 33.21%
Grupo Futuro GRUFUSA S.A. Inversién en acciones y
participaciones 6.50% 6.50%
Editores e Impresores Edicion e Impresion de
EDIMPRES S.A. periodicos, revista y
folletos 0.01463% 0.01463%
Otras 4,99% 4.99%
El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es
€como sigue;
Valor
nominal Costo y saldo Contable
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compaiiia 2013 2012 2013 2012
Hacienda Cochasqui C.A. 8,162 8,162 8,162 8,162
Grupo Futuro GRUFUSA S.A. 52 52 18,426 18,426
Editores e Impresores
EDIMPRES S.A. 380 380 80 80
Otras 3.494 3,494 3,493 3,493
Total 12,088 12,088 30,161 30,161
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6. IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

6.2

6.3

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 012

(en U.S. délares)

w

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente - 278
Total - 278
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 414 248
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 1,561 409
Impuesto a la renta por pagar __ 268 -
Total 2,243 657

Impuesto renta corriente - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa
para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Segun disposiciones legales vigentes, las Compafiias que
generen unicamente ingresos no gravados se encuentran exentas de liquidacion
del anticipo de impuesto a la renta. Para el afio 2013, la Compaiiia determiné
como anticipo de impuesto a la renta de US$4,715 mil; sin embargo, no causo
impuesto. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$4,715 mil
equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias sin embargo son susceptibles de revision las declaraciones de los arfios
2009 al 2013.

Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgé
en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el
siguiente:

. Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi

tenemos: 23% para el afio 2013 y 22% a partir del afo 2013.
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7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Socios medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la misma, si es el caso.

7.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compariia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Gnicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo.

7.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. Los socios han establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compariia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

7.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de

los saldos de deuda y patrimonio.

Los Socios revisan continuamente la estructura de capital de la Compaiiia
sobre una base semestral. Como parte de esta revision, los socios
consideran el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.
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PATRIMONIO

8.1

8.2

8.3

8.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 20,000 participaciones de
US$0.04 valor nominal unitario (20,000 al 31 de diciembre del 2012), las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

Utilidades retenidas - distribuibles 539,753 520,405
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF para

PYMES 179,045 179,045
Reservas segln PCGA anteriores:

Reserva de capital 26,997 26,997

Reserva por valuacion 11.120 11,120
Total 756,915 137,567

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de
las NIIF y de los saldos segliin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compainiias el 14 de octubre del 2012, podran
ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF para PYMES - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la

adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compafiia.

Reservas seqiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del liltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compainia.

Dividendos - A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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10.

1.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia genero ingresos por dividendos de su
compariia asociada Grupo Futuro S.A. por US$222,950 y US$267,475, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 10 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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