
AK TRADE 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE DE 2014 

NOTA 1.- INFORMACIÓN GENERAT 

MAKIRADECORP S.A. se constiruyó en la ciudad de Qurto, el 01 de agosto del 2007. 
Su objeto social es la orginación de cartera, servicios de asesoria, reprosentacionos, 
admmistración y mercadoo; inversiones, y adquirir. poseer, arrendar en cualquicr fotma, 
trasfen, gravar, disponer, administrar y vender toda elasc de bienes muebles e inmuebles 

  

NOTA 2. - BASES PARA LA PRESENTACIÓN 

  

1. Decla 

  

ción de cumplimiento 

Tos estados fimancicros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Inlormación Financicra NL), cmutidas por la International Accounting 
Standards Board “TAS” vigentes al 31 de diciembre de 2014. 

2. Base de Medi 

  

ión 

Los presentes estados linancieros han sido preparados en base al costo Instórico, excepto 
por las obligaciones por benelicros a empleados a largo plazo que son valorizadas cn base 
a metodos actuamales. Los estados financieros se presentan en miles de dólares de E.U.A, 

NOTA 3.- POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 

a. Negocio en Marcha 

  

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 
contable dentro del fuluro previsible, a: menos que se indique todo lo contrano 
MAK IRADLCORP 5. A., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por 
el movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir 
funeronando en el futuro de acuerdo a su constitución 

  

b. Presentación de los estados financieros 

Las políticas adoptadas para la presentación de listados L'inancieros son las siguientes, 
poro so findamentan en la base de su acumulación o del devengo contable: 

+ Estado de Situact 
Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes y 
acuerdo a la huquidez. 

ón Emanciora.- La compañía clasificó las partidas del Estado de 
stán presentadas de, 9) 
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AK TRA 
+ listado de Resultados Integralos 

“naturaleza”. 

  

Los resultados se clasificaron en función de su 

  

    e listado de Fiyos de Lfecti 'e utilizó los métodos Directo e Tmdirecto, los 

cuales informan los lujos de efectivo y equrvalentos de efectivo obtenidos o 
usados durante el periodo por actividades de operación, de inversión y de 
financiación, 

  

e Estado de Cambios cn cl Patrimoni Presenta las conciliaciones entre importes 

en libros al inicio y al final del período, en resultados, partidas de resultado 

integral y transacciones con propietarios. 

    

Efectivo y equivalentes 

Se reconoce como efectivo y equivalentes los activos financieros líquidos que se 
mantienen para cumpl con los compromisos de corto plazo. 

d. Inversiones financieras temporales 

  

compañía realiza inversiones en certificados de depósito u plazo en instituciones 
financieras cuya calificación de riesgo al menos es de BB-. Las inversiones cfectuadas 
son para períodos de hasta 365 días y son mantenidas hasta el vencimiento. Ll 
rendimiento financiero se lo reconoce conforme se devenga el plazo de la inversión, 
indistintamente del momento co que se cobran. 

  

Activos Financieros - Cuentas y documentos por cobrar 

  

Los préstamos y partidas por cobrar originados por MAK 'RADECORP S. A. una vez se 

hayan originado caben tros posibilidades 

+ Quella entidad los quiera mantener hasta el momento del reembolso, en cuyo caso 
serán préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa, y se valoran al 
costo nstórico, o si son a largo plazo, al costo amortizado, que es el importe al 
que inicialmente fue valorado el mstrumento financiero, menos los desembolsos 
de principal, más o menos, según proceda, la parte imputada en la cuenta de 
pérdidas y ganancias o la reducción de valor por deterioro 

a Que los créditos por operaciones comerciales por vencmmento no superior a un 
año y que no tengan un lipo de interés contractual, así como los anticipos, créditos 
al personal y préstamos a relacionados, cuyo importe se espera recibir en el corto 
plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significativo. 

+ Que la entidad desee venderlos a terecros en el menor plazo de tiempo posible en 
cuyo caso serán activos para negociar, según las prácticas de la empresa emisora 
de los activos correspondientes, y vendrán valorados a su valor razonable con los 
cambios de valor imputados a resultados. 

= Que la entidad quiera mantencelos para cederlo» eventualmente, en euyo caso los 
designará como disponibles para la venta. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cost; ortizado 47 
utilizado l método de las de interés, menos cua MA 
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AK TRAD 
la actividad económica del negocio se ha establecido que el periodo de cobro en cuentas 
por cobrar después de realizar la emisión de la factura es de 30 días. 

  

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas 
corrientes, excepto uquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del 
estado de situación Iinanciera, que se clasifica como no corriente. 

  

Las cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de wn activo (inancicro. Si 
la Compañía no transficro ni retiene sustancralmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control, del activo transtendo, la 
Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendrán que page 

    
     

  

E. Propiedad, planta y equipo 

  

El costo de los elementos de propicdados, planta y equipo sc estiman según la NIC 16 y 
comprende: Su precio de adquisición. incluidos los aranceles de importación y los 
impuestos indircctos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, después de 
deducir cualquier descuento o rebaja del precio. Los pastos de reparaciones y 
mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo en que se producen, el costo de 
propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida 
útil estimada, valor residual y método de depreciación son rovisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio cn el estimado registrado sobre una base prospectiva 

  

    

   

  

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las 
vidas únles utilizadas en el cálculo de la depreciación: 

Ltem Vida Útil (en años) 
Edificio e Instalaciones [20-55 
Juebles y equipos de oficina 

Equipo de Cómputo     
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta do un activo del rubro de propiedad, 
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y es reconocida en los resultados del año. 

  

De acuerdo con la NIC 40, lus propicdados de inversión son propiedades (terrenos o 
edificios, o partes de un edificio, o ambos) que se mantienen por el dueño v el arrendatario 
bajo un arrendamiento financiero para obtener rentas, plusvalías o ambas, y no pas 
(a) su uso en la producción o suministro de bienes o servicios, o para lines 7) 

    

udministrativos, o 

(b) su venta en el curso ordinario de las operaciones. 

PRMmco 
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MAK TR 
Una entidad medirá las propiedades de inversión por su costo en el reconocimiento inicial. 
El costo de cada una de las propiedados de inversión compradas comprende su precio de 
compra de los bienes o de los derechos del mismo más cualquier gasto direct 
atribuible, tal como honorarios legales y de intermediación, impuestos por la tran 
de propiedad y otros costos de transacción. Adicionalmente incluyen valores en concepto 
de gastos administrativos y financieros atribuidos a cada proyecto buscando que los 
mismos incrementen su plusvalla en el futuro, S1 el pago se aplaza más allá de los 
términos normales del crédito, el costo es el valor presente de todos lox pagos futuros. 

  

      
   

    

Las propiedados de inversión cuyo valor razonable so puede medir de manera Fable sin 
costo o esfuerzo desproporcionado. se medirán al valor razonable on cada fecha sobre la 
que se informa, reconociendo en resultados los cambros en el valor razonable. 

La administración ha decidido realizar reavalúos los terrenos que constan en los proyectos 
Surbayá y Giraldilla en razón de que los mismos serán aportados a fideicomisos en cl año 
2015. 

    

h. Inversiones cn subsidiarias y asociadas 

Una subsidiaria es una entidad, entre las que se incluyen entidades sin forma jurídica 
delínida, talos como las fórmulas asociativas con fines empresariales, que es controlada 
por otra (conocida como controladora) 

Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicación en una entidad (a 
participada), determinará si es una controladora mediante la evaluación de su control 
sobre la parucipado 

Un inversor controla una participada cuando está expuesto, o tiene derecho, a 
rendimientos variables procedentes de su implicación cn la participada y tiene la 
capacidad de influir cn esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. 

Por ello, un inversor controla una participada si y solo si éste reúne todos los elementos 
siguientes: 
(a) poder sobre la participad: 
(h) exposición, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la 
participada; y 
(€) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los 
rendimientos del inversor. 

Cuando una controladora merda el control de una subsidiaria, ésta: 
(a) Dará de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser 
subsidiaria del estado de situación financiera consolidado, 
(6) Cuando se pierda el control, reconocerá cualquier inversión conservada en la antigua 
subsidiaria a su valor razonable, y postemormente contabilizará dicha inversión 
conservada y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o u ésta, de acuerdo con 
las NUL correspondientes. Ese valor razonable se considerará como el valor razonable en 
«el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF- 9 

rm 
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o, cuando proceda, como el costo en el momento del reconocimiento inicial de una 
inversión en vna asociada o negocio conjunto. 
(€) Reconocerá la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la 
anterior participación controladora. 

  

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia 
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompañado por una 
participación de entre un 20% y un 50% de los derechos do voto, de acuerdo a Lo señalado 
en la NIC 28 “Inversión en Asociadas”, Las inversiones en asociadas se contabilizan por 
el método de participación e inicialmente se reconocen por su costo. 

  

Al 31 de diciembre de 2014, Maktradecorp mantenía derechos de beneficiario en 
diferentes fideicomisos de los cuales es consttuyente y beneficiario. 

1. Activos intangibles 

Un activo intangible se mido inicialmente por su costo de adquisición, si, y sólo si, era 
probable que los beneficios económicos futuros esperados atribuibles al activo fluyeran 
a la entidad. 

A131 de diciembre de 2014 Maktradecorp, mantiene la Marca YAPA + Logotipo, clases 
internacionales. 

Activos biológicos 

  

Registra la adquisición de animales, a los cuales se toma en cuenta la transformación 
biológica que comprende los procesos de crecimiento, degradación, producción y 
procreución que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos. 

    

k. Cuentas por pagar, préstamos a terceros y obligaciones financii 

  

Maktradocorp reconocerá una obligación, solamente cn los: siguientes 

  

casos. 

+ Setiene una obligación presente, legal o implícita, como resultado de operaciones 
pasadas. 

+ Ls probable que la compañía deba desprenderse de recursos, los cuales 
incorporen beneficios económicos para cancelar tal obligación. 

+ Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligación. 

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podrá reconocer la 
obligación. 

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la 
Compañía tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses 
después de la lecha del cstado de situación financiera, A la lecha de los estados 
financieros la Compañía mantiene como pasivos financieros préstamos y cuentas por 
pagar que representan pasivos financieros que se reconocen Ei A y Y/ 

EM 
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AK“TRADE 
razonable neto de los costos de la tramsacción incurridos. Estos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés electrvo. 

1. Política para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias. 

Tmpuestos Diferidos 

  

Los elictos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por 
cobrar en la medida cn que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta 
que se deba pagar por efectos de las diferencias gencradas entre la base fiscal y la base 
contable, producto de la aplicación de las NITFS. 

  

El gasto por impuesto u la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

Ll impuesto por pagar corriente se base en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables 
o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto de impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, 

  

Maktradecorp registró el impuesto mínimo, como impuesto a la renta del ejercicio, siendo 
este mayor que el impuesto calculado del 22% correspondiente al año 2014. A part del 
ojervicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que ex1ge el pago de un “anticipo mínimo 
de impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en función de las cifras del año anterior y 
en base del 0.2% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
activos y 0.4% de los ingresos gravables, 

   

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, pago en concepto do impuesto a la renta el valor 
correspondiente al anticipo de impuesto a la renta calculado al 31 de diciembre de 2013 
y 2012, 

  

  

Impuesto a la renta diferido 

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos 
diferidos en lunción de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las probabilidades 
do recuperación y de liquidar los activos y pasivos por impuestos diferidos, 
respectivamente, Adicionalmente, se deben actualrzar los activos y pasivos por impuestos 
dileridos en función de las reformas que se realicen tanto a la normativa contable como 1 
la tributaria. 

    

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo. 
sobre Ins dsferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para las drferencias temporarias imponibles, un activo 
por impuesto diferido se reconoec por todas las diferencias temporarias deducibles, en la 
medida que resulto probable que la Compañía disponga de utilidades gravablos futuras 
contra las que podría cargar esas dilerencias temporarias deducibles 

»”rmn 
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NS 
Ll impuesto a la renta diferido se determma usando las tasas tributarias vigentes a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
la renta diferido activo so realice o el impuesto a la venta pasto xe pague 

  

La Compañía compensa activos por impuesto diferido con pasivos por impuesto diferido 
ai y solo sí ene reconocido legalmente el derccho de compensaulos. frente a la misma. 
autoridad fiscal. los importes reconocidos de esas partidas y la Compañía tiene la 
intención de liquidar los activos y pasivos como netos. 

Los impuestos comentes y diferidos se reconocen como mgreso o gasto y son meluidos 
en el resultados, cxecpto on la medida cn que hayan surgido de una bransacción o suceso 
que reconove lucra del resultado ( por ejemplo los cambios en las tasas de impuesto o en 
la normativa tributaria, las recstimaciones de la recupcrabilidad de los activos por 
impuestos drlendos o en la forma esperada de recuperar ol valor en libros de un activo), 
ya sea en otro resultados mlegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surge el registro inicial de 
una combinación de negocios. 

    
   

  

m. Obligaciones sociales 

De acuerdo con la NIC 19, la Compañía puede tener lo: 
sus empleados: 
(a) los beneficios a los empleados a corto plazo, lales como sueldos, salarios y 
aportaciones a la seguridad social. ausenci 
remuneradas por enfermedad, participación en ganancias e incentivos (51 dentro de los 
doce meses siguientes al final del periodo), y beneficios no monetarios (tales como 
atención médica, vivienda, automóviles y bienes o servicios subvencionados o gratuitos) 
para los empleados actuales; 
(b) boncfiesos post-empleo, tales como pensiones y otros beneficios por retiro, seguros de 
vida y atención médica post-empleo; 
(e) otros beneficios a largo plazo para los empleados. entre los que se incluyen las 
«ausencias remuneradas después do largos periodos de servicio o ausencias sabátacas, los 
beneficios por jubileos y otros beneficios posteriores a un largo tiempo de servicio, los 
beneficios por incapacidad y. s1 se pagan en un plazo de doce mesos o més después del 
cierre del periodo, la participación en ganancias, los incentivos y las compensaciones 
dafcridas; y 
(d) beneficios por terminación. 

uientes beneficios para con 

    

¡5 remuneradas anuales ausencias 

  

    

    Cuando un empleado haya prestado sus scrvicios a una entidad durante el período 
contable, ésta reconocerá el importe (sin descontar) de los beneficios acorto plazo que ha 
de pagar por tales servicios 
(a) como un pasivo (gasto devengado). después de deducir cualquier importe a satisfccho. 

i el importe pagado es superior al importe sm descontar de los benclicios, la entidad 
reconocerá la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida que 
él pago por adelantado vaya a dar lugar, por ejemplo, a uma reducción en los pagos « 
efectuar en el futuro o a um reembolso en efectivo; y 
(b) como un gasto, a menos que otra Norma cxija o permuta la inclusión de los 
mencionados beneficios en el costo de un activo ( 

PRMmt 
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DADA 
La compañía reconocerá el costo esperado de la parucrpación en ganancias o de los planes 
de incentivos par parte de los trabajadores cuando, y sólo cuando. 
(a) la entidad ene una obligación presente, legal o implicita, de hacer tales pagos como 
conscenencia de sucesos ocurridos en el pasado; y 
(b) pueda reabvarse una estimación fiable de la obligación 
Existe una obligación presente cuando, y sólo cuando, la entidad no biene otra altermativa 
más realista que hacer frente a los pagos correspondientes 

  

La Compañía mantiene como política reconocer los beneficios de corto plazo a 
empleados. 

». Ingresos 

En función de las disposiciones establecidas en el del Marco Conceptual y la NIC 18, los 

ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y en función 
del devengamiento de la transacción, independientemente de su cobro, 

  

Las ingresos ordinarios son medidos utilizando cl valor razonable de la contrapartida, 
recibida o por recibir, derivada de los mismos. 

De sor necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de 
un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias. la cantidad incobrable o 
la cantidad respecto a la cual el cobro ha doado de ser probable se procederá a reconocerlo 
como un pasto, en lugar de ajustar el amporte del ingreso originalmente reconocido 

o. Costos y gastos 

Los costos y gastos sc registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemento de la fecha que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período más cercano en el que se conocen, 

p. Política para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes. 

    Provisión: La compañía reconoce una provisión, solamente en los siguientes casos; 

a Setiene ma obligación presente, legal o implícita, como resultado de operaciones 
pasadas, 

+ Lis probable que la compañia deba desprenderse do recursos, los cuales incorporen 
beneficios ceonómicos para cancelar tal obligación; y 

a Se puede estimar con Irabilidad el importe de la obligación 

q. Aportes para futuras capitalizaciones 

  

Se reconoce como aporte el recurso monctario entregado a la compañia posterior a la 
celebración de un acta de Junta de Accionistas que aprucbe la misma => 

    

       
r. Reserva Legal 

Mi 
INMOBILIARIA 
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AK“TRADE 
De acuerdo con la Tegislación vigente la Compañía debe nproptar el 10% de la utilidad 
líquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50% del capital 
pagado. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas, Durante el presente 
ejerciero se utilizó para absorber pérdidas en su totalidad. 

s. Superávit por revalúo de propiedades de inversión - ORT 

Registra el valor del revalúo de los terrenos entregados al patrimonio autónomo de 
fideicomisos que son constituidos para el desarrollo de proyectos, menos el valor del 
impucsto futuro correspondiente, Una vez que el proyecto se liquida parcial o totalmente 
estos valores son reclasificados a los resultados corrientes y tratado como um ajuste por 
reclasificación 

   

1. Reserva por revaluación de inversiones 

Registra cl revalúo de bienes hasta el año anterior a la fecha de transición de aplicación 
de las NITE, sólo podrán ser capitalizados en la paríc que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuclto en el caso de liquidación de la compañía. 

u. Resultados acumulados por adopción por primera vez de las NIF 

Registra cl efecto de cambio de NEC a NIF realizado ca el año 2012 y cuyo resultado 
representó un saldo noto deudor Este saldo podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados; los resultados del último ejercicio económico, y aportes para futuras 
capitalizaciones, si los hubiere. 

     

Maktradecorp SÁ 

  

(Smando Cobo Albomóz 
SERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 

REG. 17-8229 

  

y ( 
PRmnto 
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