MAK TRADE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2614

NOTA 1. - INFORMACION GENERAT,

MAKTRADECORP 8.A. sc constituyd en la cindad de Quito, €1 ¢ de agosto del 2007,
Su objelo sovial ¢s la originacion de cartera, servicios de dsesoria, representaciones,
administraciom v mercadeo; invergiones; v adquirir. poseer, artendar en cualguier forma,
tragferir, gravar, disponer, admimstrar y veader toda elase de bienes muehles e mmuehles.

NOTA 2. - BASES PARA LA PRESENTACION

1. Treclaracion de cumplimienio

T estados Nnancieros han sido  preparados de  comformidad con lad Mormas
[nternacionales de Tnlommacion Financicra N, enutidas por la International Accounting
Standards Board “TASB™ vigentes ul 3| de diciembre de 2014,

2. Base de Medicidn

T.os presentes estados Inmancicros han sido preparados en base al costo stomieo, exeepta
por las obligaciones por benelicios a cmpleados a largo plazo que son valoizadas en base
a metodos actuariales. T.os estados (naneteros se presentan en miles de ddlares de EILA,

NOTA 3.- POLITICAS CONTABLLES MAS SIGNIFTCATIVAS
a. Negocio en Marcha

Los principios conlables parten del supucsto de la continuidad de las operaciones del enle
contable dentro del fuluro previsible, a menos que se indique todo lo contranio.
MAKTRADLCORP S, A, es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por
el movimicnto coondmico de sus operaciones vy por €l Hempo que dispone para seguir
Munciomando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentucion de Ustados Uinancieros son las sigmentes,
pero se fundamentan en la bage de su acumulacion o del devengo contable:

e [stado de Sttuaciom Fiancicra.- La compafiia clasificd las partidas del Estado de i
Sitvaciom Finaneiers, on Corrientes ¥ No Corrlentes ¥ estdn presentadas de o,
acuerde a la hguides,
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e listado de Resultados Inlegrales.- Los resultados se clasilicaron en funcion de su
“naturalcza™,

e Llistado de Fhyos de Lfectivo.- Se utilizd los métodos Directo ¢ Tndirecto, los
cuales informan log flujos de efectivo v equivalentes de efectivo oblenidos o
usados durante el periodo por actividades de operacion, de inversidn y de
financiacion,

¢ [stado de Cambios cn ¢l Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre importes
en libros al wmcio ¥ al final del periodo, en resultados, partidas de resuliado
wtepral ¥ mmsaccioncs con propietarios.

¢, Ffeetivo y equivalentes

Se reconoce como cfeetive v oequivalentes log activos financieros lguidos que se
mantienen para cumphr con los compromisos de corto plazo,

d. TInversiones linancieras temporales

la compaifiia rcaliza inversiones en cerlificados de depésito u plazo cn instituciones
financieras cuya calificacion de riesgo al menos cs de BB-. Las inversiones cfectuadas
son para periodos de hasta 365 dias y son mantcnidas hastn el vencimicnto. Ll
rendimiente financiero se lo reconoce conforme se devenga el plavo de la mversion,
indigtintamente del momento co que sc cobran.

¢, Aectivos Financieros - Cuentas y documentos por cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar originados por MAKTRADECORP 8. A. una vez se
havan originado caben tres posibilidades:

e Quc la entidad los quiera mantener hasta el momento del reembolso, en cuyvoe caso
serdn prestamos y partidas por cobrar originadas por la empresa. y se valoran al
coslo histrico, o si son a largo plazo, al costo amortizado, que cs ¢l importe al
que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los desembolsos
de principal, mids 0 menos, segin proceda, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y pamancias o la reduceion de valor por deterioro,

o (ue los créditos por operaciones comerciales por vencimicnto no superior g un
afio y que no tengan un Lipo de interés contractual, asi como los anticipos, créditos
al personal y préstamos a relucionados, cuvo importe se espera recibir en el corto
plaro. se podrin valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de electivo no sea significativa.

*  Que la entidad desee venderlos a terecros en el menor plazo de ticmpo posible en
cuyo caso serdn aclivos para ncgociar, segun las précticas de la cmpresa emisora
de los activos correspondientes, y vendran valorados a su valor razonable con los
cambiog de valor imputados o resuliados.

s (Que la entidad quiers inantencrlos para cederlos eventualmente, en cuyo caso los
designara como disponibles para la venta. -

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cost ortizado =7
utilizando el método de la tasa de inlerés cleetiva, menos cuuiWMﬁlmE -
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la actividad ceondmica del negocio se ha establecido que el periodo de cobro cn cuentas
por cobrar despucs de realizar la emision de la factura es de 30 dias.

Las cuentas comerciales v ootras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas
corrientes, exceplo uquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la lecha del
cstado de situacion linanciera, que sc clasifica como no corriente.

[us cucnlas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos
conlractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, y tunsfiere de mancra
sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo linancicro.  Si
la Compafifa no transficre ni retiene sustancialmente todos los riespos ¥ benclicios
inherentes g la propiedad v continta reteniendo el control, del activo transterido, la
Compaiiia reconace su parlicipacion en el activo y la ohligaeion asociada por los valores
gue tendran que pagar,

I. Propiedad, plantu y equipo

El costo de los elementos de propicdades. planta ¥ equipo s¢ cstiman segion la NIC 16 v
comprende: Su precio de adquisicion. incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indircetos no recupetables que recaigan sobre la adquisicion. despucs de
deducir cualguicr descuento o rebaja del precio.  Los gastos de reparaciones v
mantenintentos s¢ inputan a los resullados en ¢l periodo en que se producen. el costo de
propiedad, planla v equipo sc deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospecliva,

A continuacidn sc presentan las principales partidas de propiedad, planta v cquipo v las
vidas Otiles utilizadas cn el edleulo de la depreciacion:

Ttem Vida Util (en afios)
Ldificio e Instalaciones 20-55

Muebles v equipos de oficing 10

Fyuipo de Camputo | 3=3

La utilidad o pérdida que surja del relivo o venta de un activo del rubro de propiedad,
planta ¥ equipos, es caleulada como la dilerencia entic el precio de venta v ¢l valor en
libros del active ¥ es reconocida en los resullados del afio.

¢. Propiedades de Inversion

DNe acuerdo con la NIC 40, lus propiedades de inversion son propiedades (terrenos o
edificios, o partes de un edificio, 0 ambos) que sc mantienen por el duefio o el arrendatario

bajo un arrendamiento financicro para oblener rentas, plusvalias o ambas, y no para:

(@) su uso en la produccidn o suminisiro de bicnes o servicios, o para lines
administrativos, o S

(b} su venta en el curso ordinario de las operaciones,
PRI
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Una entidad medird las propiedudes de inversion por su costo en el reconociiniento inicial.
Ll costo de cada una de las propiedades de inversion compradas comprende su precio de
compra dec los bicnes o de los derechos del mismo mas cualquier gasto directamente
atribuible, tal como honorarios legales v de intermediacion, impucstos por la iimslerencia
de propicdad v otros costos de transaccion, Adicionalmente incluyen valores en conceplo
de pastos administrativos v financieros atribuidos a cada proyecto buscando que los
mismos inerementen su plusvalia co el future, S1 el pago se aplaza mds alla de los
térmings normales del crédito, ¢l costo es el valor presente de todos los pugos Tuturos.

lLas propicdades de inversion cuyo valor razonable se puede medir de manera Nable gin
costo o esfucrzo desproporcionado, se mediran al valor razonable cn cada fecha sobre la
gue se mlorma, reconocicndo en resullados Tos cambios en el valor razonable.

Laadministracion ha decidido realizar reavaltos los rerrenos que constan en los proyectos
Surbaya y Giraldilla en razdn de que los inismos scran aportados a fideicomisos en ¢l afio
2015.

h. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es vna entidad, entre las que sc incluyen entidades sin forma juridica
delimda, tales como las formulas asociativas con fines cmpresariales, que es comtrolada
por otra (conocida como controladora).

U inversor, independientemente de la naturalera de suoimplicacion cn una catidad (1a
participada), delerminara s1 ¢s una controladora mediante la evaluacion de su control
sobre la participada,

Un inversor controla una participada cuando ¢std expuesto, o liene derecho, a
rendimicntos variables procedentes de su tmplicacién en la participada y tene la
capacidad de inlluir en csos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Por ¢llo, un inversor controla una participada si ¥ solo s1 ésle redane todos los clementos
siguicntes:

(1) poder sobre la participada;

(b) exposicidn, o derecho, a rendimientos vanables procedentes de su implicaciim en la
parlicipada; v

(¢} capacidad de wilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del imversor,

Cuando una controladora pierda ¢l control de una subsidiarin, ésin:

() Dard de baja en cuentas los activos v pasivos de la entidad que ha dejado de ser
suhsidiaria del estado de situacidn linanciera consolidado,

(b) Cuando se picrda ¢l control, reconocerd cualquicr inversion conservada en 1o antigua
subsidiaria # su valor razonable, v posleriormente contabilizard dicha inversién
conservada y los imporles adeudados por la antigua subsidiaria o 4 ¢sta, de acucrdo con
las NLII correspondientes. Fse valor razonable se considernri como el valor razonable cn
¢l momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9

PR
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o, cuando proceda, como ¢l costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto.

(¢) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atmbuible a la
anlerior participacion controladora,

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compadiia cjerce influencia
significativa pero neo tiene control, lo cual generalmente viene acompafiado por una
participacion de entre un 20% v un 50% de los dercehos de voto, de acuerdo a lo sefialado
en la NIC 28 “Inversiom en Asociadas™, Tas inversiones on asociadas se contabilizan por
¢l métado de participaciom e micialmente se reconocen por su costo.

Al 31 de diciembre de 2014, Maktradecorp mantenia derechos de beneficiario en
difercntes fideicomisos de los cuales es constituyenic v beneficiario.

I, Activos intangibles

Lln activo intangible se mide injcialmente por su costo de adquisicion, si, ¥ solo si, era
probable que los benelicios ccondmicos luuros esperados atribuibles al activo fluyeran
a la cotidad.

Al 31 de diciembre de 2014 Makiradecorp, mantiene la Marca YAPA + Logotipo, clases
infernacionales.

j-  Activos biologicos

Registea la adquisicion de animales, a los cuales se toma en cuenta la translormacion
bhislogica que comprende los proccsos de crecimientn, degradacion, produccion vy
procreacion que son la causa de los cambios cualitalivos y cuantitativos.

k. Cuentas por pagar, préstamos a tereeros y obligaciones financicras
Maktiadeeorp reconocerd una  oblisaciom, solamente ecn  los  siguientes  casos:

e  Sefliene unaoblipacion presente, legal o implicita, como resultado de operaciones
pasadas.

e Lis probable que la compafiia deba desprendcrse de recursos, los cuales
incorporen benelicios cconémicos para cancelar tal obligacion.

o Se puede estimar con fiahilidad ¢l importe de la obligucidn.

De no cumplivse con las tres condiciones mdicadas, la empresa no podrd reconocer la
obligacion,

Los pusivos financieros som clusificados como pusivos corricntes a menos que lu
Compufia lenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la lecha del cstado de situacidn financiera, A la lecha de los estados
financieros la Compaiia mantiene como pasivos financieros préstamos ¥ cucntas por

pagar que representan pasivos financieros que sc n‘cc-:mcenlig-iiiﬁmsi Iymi,
| |
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razonable ncto de los costos de la transaccion incurridos,  FEslos se registran
subsecusnlements a su costo amortizado usando el métado de interds electivao.

. Palitica para ¢l tratamicnio de impuestos sobre las gananciag.
Impuestos Diferidos

Los elieetos sobre los activos por impuesios difcridos se reconocen como una cucnta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Tmpuesto a la Reata
que se deba pagar por cfcetos de las diferencias gencradas entre la base fiscal v Ia basc
contable, producto de la aplicacion de las WITFs.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
commiente v ¢l impuesto dilerido,

L1 impuesto por pagar corriente se base en la uiilidad gravable (iribularia) registrada
durante el afic. Dicha utilidad gravable differe de la utilidad contable, debido u las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son gravables
o deducibles. Ll pasivo de lu Compaiiia por concepto de impucsto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Maktradecorp registrd ¢l impuesto minimo, como impucsto a la renta del gjercicio, siendo
este mayor que €1 inpuesto caleulado del 22% correspondicente al afio 2014, A partir del
¢jercicio fiscal 2000 entro on vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta” cuyo valor s caleulado en fumeidn de las cifras del afio anterior v
e base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0.4% de los
activos v (1,4% de los ingresos gravables.,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, pago en concepto de impuesto a la renta ¢l valor
correspondiente al anticipo de impuesto a la renta calculado al 31 de diciembre de 2013
y 2012,

Impuesto a Ia renta diferido

Al linalizar cada cjercicio fisenl se deben actualizar los activos y pasives por impuestos
diferidos en fumcion de las tasas vipenles para el gjercicio posterior v de lus prohabilidades
de recuperaciom y de liguidar los activos y pusivos por impuoestos  dileridos,
respectivamente, Adicionalmente, sc deben actualizar los aclivos ¥ pasivos por impuesios
dileridos cn funcion de las reformas gque sc realicen lanlo o lu normativa contable como a
la tributaria.

Ll impuesto a la renta diferide se provisiona cn su totalidad, por ¢l mélodo del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bascs tributarias de aclivos y pasivos
y sus respectivas valores mostrados en los estados (inancicros. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce gencralmente para las diferencias lemporacias imponibles, un activo
por inpuesto diferido se reconoee por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la
medida gue resulte probable que la Compaiiia disponga de ulilidades gravables futuras
conlra las que podrela cargar esay dilerencias lemporarias deducibles,

P2y
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Ll impuesto a la renta diferido se delermina usando las tasas Wibutarias vigentes a la fecha
del estado de situacion financiers ¥ que se espera serdn aplicables cuando ¢l mpuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renla pasivo se pagoe.

La Compafiia compensa activos por impuesto diferido con pasivos por impuesio dilerido
s1 v solo 51 Uene reconocido legalmente el derecho de compensarlos. frente a la misma
autoridad Hscal. los importes reconoeidos de csas partidas v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar los aclivos ¥ pasivos comoe nelos,

Los impucstos corrientes v diferidos se reconocen como ngrese o gasto v son incluidos
en el resultados, exeepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o Succso
gue reconove Juera del resultado ( por gjemplo los cambios en las tasas de impuesto o en
la normativa ibularty, las recstimaciones de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diteridos o en la forma esperada de vecuperar el valor en libros de un activol,
va sca on otro resultados integral o directamente en el patrimonio, cn cuvo caso el
impuesto también se reconoce fuern del resullado: o cuando surge ¢l registm inicial de
una eombinacion de negocios.

m., Obligaciones sociales

D¢ acuerde con la NTC 19; la Compafita puede lener los siguicntes beneficios para con
aus cmpleados:

(a) los beneficios a los cmpleados a corlo plavo, lales como sueldos, salarios v
aportaciones a la scpuridad  social, avsencias rvemuneradas  anuales.  ausencras
remuneradas por enlermedad. participacion en panancias € incentivos (51 dentro de los
doce meses sigwentes al Gmal del periodo), ¥ beneficios no monetarios (tales comao
atencion médica, vivienda, aulomdviles ¥ bienes o servicios subvencionados o gratuitos)
para los empleados actuales;

{b) beneficios post-empleo, tales como pensiones v olros benelicios por reliro, scguros de
vida v atencion médica post-empleo;

(¢) ooy beneficios a largo plazo para los empleados. entre los que se incluyen las
ausencias remuneradas después de largos periodos de servicio o ausencias sabaticas, los
beneficios por julnleos ¥ otros benelicios posteriores a un largo tiempo de servicio, los
beneficios por meapacidad y. &1 se pagan en un plazo de doce meses o mas después del
cictre del periodo, la parlicipacion en gananeias, log incentivos ¥ las compensaciones
difcridas; ¥

() benclicios por terminacion.

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a una entidad durante el periodo
contable, ésta recomocerd el importe (s1n descontar) de los beneficios acorto plazo que ha
cle papar por tales servicios:

{a) como un pasivo (gasto devengado). después de deductr cualguier importe a satisfecho.

Si el importe pagado es superior al importe sin descontar de los benclicios, la entidad
reconocetd la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida que

el pago por adelantade vaya a dar lugar, por ¢jemplo, a una reducciom en los pagos o
efectuar en el fuluro o a un reembolso cn cfectivo, v

(b) come un gasto, @ menos gue olre Norma oxija o permita la inelusion de los
mencionados beneficios en el coslo de un aciiva |
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La compaiifa reconocera el costo esperado de la participacién en ganancias o de Jos planes
de incentivos por parte de los trabajadores cuando, ¥ sélo cuando:

{a} la citidad ticne una obligacidn presente, lepal o implicita, de hacer tales pagos como
consceucncia de sucesos ocwrrides cn ¢l pasado; v

(b} pucda realizarse una estimacion Rable de la obligaciin,

Fxiste una obligacion presente cuande, v s0lo cuando. Ta entidad no Dene olra allernativa
mas realisia que hacer frenle a los pagos correspondientes.

La Compafiia manticne como politica reconocer los beneficios de corto plazo
cipleados.

n. Ingresos

LEn funcion de las disposiciones establecidas en el del Mareo Conceplual v la NIC I8 los
inpresos son reconocidos considerando ¢l principio de esencia sobre la forma v en luncidn
del devengamicnto de la transaccion, independicntements de su cobre,

Los ngresos ordinarios son medidos utulivande el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismaos,

D¢ ser necesario, cuando surja alpuna incertidumbre sobre el grado de recuperalilidad de
un saldo va incluido entre log ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o
la cantidad respecto a la cual ol cobro ha dejado de ser probable se procederd a reconacerlo
come un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalimente reconocido.

a. Costos ¥y gastos
Los costos v pastos s¢ repistran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen 4
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se hava realizado el pago,
v se registran e el periodo nids cereano on el que se conocen.
p. Politica para el tratamiente de provisiones, actives ¥ pasivos contingentes,
Provision: La compaiiia reconoce ung provision, solamente en los siguientes casos:
o Se lene una obligacion presente, legal o tmphicita, como resullado de operaciones
pasaday;
v iz probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen
bencficios ccondimicos para cancelar tal oblipacion; v
s Se puede estimar com halihidad el importe de Ta obhgacion.

g. Aportes para fuluras capitalizaciones

Se reconoce come aporte ¢l reeurso monctario entregado a la compaiila posterior a la
celebraciom de un acla de Junti de Accionistas gue apruche la misina.

t. Reserva Legal
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e acvuerdo con la Tegislacion vigente la Compaiila debe apropiar ¢l 0% de la utilidad
liquida, hasta que el saldo de dicha rescrva aleance por lo menos el 50% del capital
pagado. La reserva legal no estd dispomible paca distribucion de dividendos, pero pucde
ser capitalizada en su totalidad o wilizada para absorber pérdidas, Durante el presente
gjereicio sc utilizd para absorber pérdidas en su totalidad,

8. Superayit por revalio de propiedades de inversion - ORI

Registra el valor del revaldo de los terrenos entregados al patrimonio auténomo de
fidcicomisos que son conslituidos para ¢l desarrolle de provectos, menos el valor del
impuecsto futive correspondiente, Tina ver que ¢l proveeto se liquida parcial o wtalmente
estos valores son reclasificados a los resultades corrientes y tratado como un ajuste por
reclag Neacion.

(. Reserva por revaluacion de inversiones

Registra ¢l revalio de bienes hasta ] afo anterior a la fecha de transicion de aplicacién
de lug NIIF, solo podran ser capitalizados en la parte que ¢xccda ¢l valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del Gltimo ejereicio econdomico concluido, si las hubicren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuclto en ¢l caso de liquidacidn de la comnpania.

u. Resullados acumulados por adopeion por primera vez de las NITF

Registra el efecto de cambio de NEC a NITF realizado cn el afio 2012 v cuyo resullado
representd un saldo neto deudor,  Tiste saldo podra ser absorbido por los resullados
acumulados; Jos resultados del ultimo ejercicio econdmico, y aportes para fuluras
capitalizaciones, 51 los hubiere,

. _ Maktradecorp. SA:
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