MAK TRADE

MERCADOS FINANCIEROS

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO DEL 2013

1.

2.

Inform aciéon G eneral

M AKTRADECORP S.A., fue constituidael 1 de agosto del 2007, su dom icilio
principal se encuentra en la ciudad de Quito, para resolucién de la Junta General
de Accionistas de la com pafnfa; de acuerdo a su objetivo, es la originacién de
cartera, servicios de asesoria representaciones, adm inistraciéon y mercadeo,
inversiones y adquirir, poseer, arrendar en cualquier formar, transferir, gravar,

disponer, adm inistrar y vender toda clase de bienes muebles e inmuebles

Resumen de las principales politicascontables

2

.1

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, mismos que fueron aprobados segin acta
de junta celebrada en Quito el 8 de octubre de 2014. Estas politicas se han
aplicado de manera uniforme para el ano que se estd reportando, salvo que se

indique lo contrario.

. Bases de la presentacioéon

Los estados financieros de M AKTRADECORP S.A. se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
em itidas porelInternational Accounting Standars Board (IASB),lasque han sido
adoptadas en Ecuador por la Superintendenciade Com pafifas, segin disposicién
em itida en la resolucién 06.Q . ICI1.004, del 21 de agosto de 2006 establecié que
“las Normas Internacionales de Inform acion Financiera NIIF”,sean de aplicacidon
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Com pafnfas, para el registro, preparaciéon y presentacién de

los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histdrico, y estdn
expresadosen la moneda delentorno econdémico principalen que la entidad opera
(moneda funcional) representada en Ddlares (US$). EIl délar es la unidad

monetaria de la Repiblica del Ecuador

Para la preparacién de los presentes estados financierosen conformidad con NIIF
se realizaron ciertas estim acionesy se establecieron algunossupuestos inherentes
a la actividad econdémica de la companfa, con el propésito de determ inar la

valuacién y presentacion de algunas partidas que form an parte de los estados

financieros.

2.2. Principales politicascontables

2.2.1. Negocio en M archa
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2.2.4.

M AKTRADECORP S.A., es una sociedad con antecedentes de em presa
en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiem po que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su

constitucidén.

Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacién de Estados Financieros son
las siguientes, pero se fundamentan en la base de su acumulacién o del

devengo contable:

. Estado de Situaciéon Financiera.-La com paiifiaclasific6 las partidas del
Estado de Situacién Financiera, en Corrientesy No Corrientes y estdn
presentadas de acuerdo a la liquidez.

. Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en
funciéon de su “naturaleza”.

. Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el m étodo Directo, el cual
inform a de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante el periodo por actividades de operacién, de inversiéon y de
financiacidén.

. Estado de Cam biosen el Patrimonio.-Presentalas conciliaciones entre
im portes en libros alinicioy alfinaldelperiodo,enresultados,partidas

de resultado integral y transacciones con propietarios.

Efectivoy equivalentes

Se reconoce como efectivoy equivalentes los activos financieros liquidos

que se m antienen para cum plir con los com prom isos de corto plazo.

Cuentas y documentos por cobrar largo plazo

Las cuentas y documentos por cobrar originados por M AKTRADECORP S .A.

una vez se hayan originado caben tres posibilidades:

Que la entidad los quiera m antener hasta el momento del reem bolso, en
cuyo caso serdn préstamosy partidasporcobraroriginadas porlaempresa,
y se valoran al costo histérico, o sison a largo plazo,al costo amortizado,
que es el importe al que inicialm ente fue valorado el instrum ento
financiero, menos los desem bolsos de principal, mds o menos, segin
proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias o la
reduccién de valor por deterioro.

Que los créditos poroperaciones comerciales porvencimientono superior
a un afno y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los

anticipos, créditos al personal y préstamos a relacionados,cuyo im porte
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se espera recibiren el corto plazo,se podrdn valorar por su valor nom inal
cuando elefecto de no actualizarlos flujosde efectivono sea significativo.
. Que la entidad desee venderlos a terceros en el menor plazo de tiem po
posible en cuyo caso serdn activos para negociar,segin las prdcticasde la
em presa em isora de los activos correspondientes,y vendrdn valorados a

su valor razonable con los cam bios de valor im putados a resultados.

. Que la entidad quiera m antenerlos para cederlos eventualmente,en cuyo

caso los designard com o disponibles para la venta.

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el m étodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

Las cuentas y documentos por cobrar son clasificadas com o cuentas corrientes,
excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del

estado de situacién financiera, que se clasifica como no corriente.

Las cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los
derechos contractuales sobre los flujosde fondos delactivo financiero,y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero. Sila Compafniano transfiereniretiene sustancialmente todos
los riesgosy beneficiosinherentes ala propiedad y contintdareteniendoelcontrol,
del activo transferido,la Com pafifa reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada porlos valores que tendrdn que pagar. Sila Com pafifaretiene
sustancialm ente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Com pafifa continuard reconociendo el activo

financieroy tambiénreconocerd un préstam o colateralpor losingresosrecibidos.

2.2.5. Propiedad plantay equipo.

Seginla NIC 16 un elemento de propiedades,plantay equipo se reconocerd com o

activo si, y s6lo si:

(a) sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros

derivados del mismo;y

(b) el costo del elem ento puede medirse con fiabilidad.

Un elemento de propiedades, planta y equipo, que cum pla las condiciones para

ser reconocido como un activo, se medird por su costo.
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a.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo com prende: Su precio
de adquisicidon,incluidoslos aranceles de im portaciony los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio; todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la form a prevista por la gerencia;y, la estimacién inicial de los costos
de desm antelamiento y retiro del elemento, asif como la rehabilitacién del lugar
sobre el que se asienta,la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere
el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determ inado periodo, con propdsitos distintos al de produccién de inventarios

durante tal periodo.

Para la medicién posterior se deberd medir de la siguiente manera:

M odelo del costo

Con posterioridad a sureconocimiento como activo,un elemento de propiedades,
planta y equipo se registrard por su costo menos la depreciacién acumuladay el

im porte acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

M odelo de revaluacién

Con posterioridad a sureconocimiento como activo,un elemento de propiedades,
planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se
contabilizard porsu valorrevaluado,que es su valorrazonable,en el momento de
la revaluacion, menos la depreciacién acumuladay el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.Las revaluaciones se hardn con
suficiente regularidad, para asegurar que el im porte en libros,en todo momento,
no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor

razonable al final del periodo sobre el que se inform a.

Inversiones en proyectos

De acuerdo con la NIC 40, las propiedades de inversién son propiedades (terrenos o

edificios,o partesde un edificio,o ambos)que semantienen porelduefioo el arrendatario

bajo un arrendam iento financiero para obtener rentas, plusvalias o ambas,y no para:

(a)

su

uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o para fines

adm inistrativos, o

(b) su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Unaentidad medird las propiedades deinversiénporsucostoenelreconocimiento inicial.

El costo de cada una de las propiedades de inversiéncom pradas com prende su precio de
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compra de los bienes o de los derechos del mismo mads cualquier gasto directam ente
atribuible,talcom o honorarios legalesy de interm ediacién,im puestos por latransferencia
de propiedad y otros costos de transaccién. Adicionalmente incluyen valoresenconcepto
de gastos adm inistrativos y financieros atribuidos a cada proyecto buscando que los
mismos incrementen su plusvalia en el futuro. Si el pago se aplaza mads alld de los

términos norm ales del crédito, el costo es el valor presente de todos los pagos futuros.

Las propiedades de inversién cuyo valor razonable se puede medir de m anera fiable sin
costo o esfuerzo desproporcionado,se medirdn al valorrazonable en cada fecha sobre la

que se inform a, reconociendo en resultados los cam bios en el valor razonable.

b. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafia ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acom pafiado por una
participacion de entreun 20% y un 50% de losderechos de voto,de acuerdo a losefialado
en la NIC 28 “Inversionen Asociadas”. Las inversionesen asociadasse contabilizan por

el método de participacién e inicialmente se reconocen por su costo.

Las inversiones en asociadas se presentan en el estado de situacion financiera junto con
la plusvalia (goodwill) identificada en la adquisicién de la asociada, neto de cualquier

pérdida por deterioro acum ulada.

Bajo el método de la participacién, lainversion en la asociada es registradaen el estado
de situacidon financieraa su costo m d4s la participacionde la Com pafiia en los increm entos
o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la
participacién de la Com pania en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un
cam bioreconocido directamente en el patrim onio de la asociada, la Com pafniareconoce

su participaciéon en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.

Las politicas contables de las asociadas concuerdan con las usadas por la Com pania.

¢c. Cuentas por pagar, préstam os a terceros y obligaciones financieras

La companfa reconocerd wuna obligacién, solamente en los siguientes casos:

. Se tieneunaobligacidon presente,legalo im plicita,comoresultado de operaciones
pasadas.

. Es probable que la compafifa deba desprenderse de recursos, los cuales

incorporen beneficios econdémicos para cancelar tal obligacidn.

. Se puede estim ar con fiabilidad el im porte de la obligacidn.

De no cum plirse con las tres condiciones indicadas, la em presa no podrd reconocer la

obligacidn.
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Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compafifa tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. A la fecha de los estados
financieros la Com pafifa mantiene como pasivos financieros préstamos y cuentas por

pagar.

Un préstamo representa un pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor
razonable,neto de loscostos de latransaccién incurridos. Estos préstam osson registrados

subsecuentemente a su costo am ortizado usando el m étodo de interés efectivo.

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivadoscon pagos fijoso determ inables,que no cotizanen un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado usando el
método de interés efectivo. EIl periodo de crédito promedio para la com pra de ciertos
bienes oscila entre 30 y 90 dias dependiendo del proveedor. La Compania tiene
im plem entado politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las

cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térm inos crediticios preacordados.

La Companifa da de baja un pasivo financiero siy solo si, expiran, cancelan o cum plen

las obligaciones de la Com pafia.

d. Politica para el tratam iento de im puestos sobre las ganancias.

Im puestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperarel Impuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscaly la base

contable, producto de la aplicaciéon de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la norm ativa y tasas im positivas

vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por im puestos
diferidos en funcidon de las tasas vigentes paraelejercicio posteriory de las probabilidades
de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos diferidos,

respectivam ente. Adicionalmente,se deben actualizarlos activosy pasivos porimopuestos
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diferidos en funcién de las reform as que se realicen tanto a la norm ativacontablecomo a

la tributaria.
Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se base en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos im ponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Com pafifa por concepto de impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de im puesto a la renta causado para
el ano 2013 se calcula al 23% sobre las utilidades sujetas a distribuciéony del 13% sobre
lasutilidades sonreinvertidas porelcontribuyente; paraelafio 2013 se rebajaen un punto

porcentual.

La provision para im puesto a la renta se calculamediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravablesy se carga a los resultadosdel aino en que se devenga con base en

el im puesto por pagar exigible.

A partirdelejercicio fiscal2010 entroen vigorlanormaque exige elpago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta” cuyo valores calculado en funcién de las cifras del afio
anteriory en base del 0.2% del patrimonio,0.2% de los costos y gastosdeducibles, 0.4%

de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referidanormaestablecié que en caso de que el im puesto a larenta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a al renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion,lo cual podria ser aplicable,de acuerdo con la norm a que rige la devolucidn

de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2013, pago en concepto de impuesto a la renta el valor

correspondiente a la tarifa del 22 % .

Im puesto a la renta diferido
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El im puesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el m étodo del pasivo,
sobre las diferencias tem porales que surgen entre las bases tributariasde activosy pasivos
y sus respectivos valores m ostrados en los estados financieros. Un pasivo por im puesto
diferido se reconoce generalmente para las diferenciastem porariasim ponibles,un activo
por impuesto diferido se reconoce portodas las diferenciastem porariasdeducibles,en la
medida que resulte probable que la Com pafiia disponga de utilidades gravables futuras

contra las que podria cargar esas diferencias tem porarias deducibles.

Elim puesto alarentadiferido se determ inausando las tasas tributarias vigentes ala fecha
del estado de situacién financieray que se espera serdn aplicables cuando el im puesto a

la renta diferido activo se realice o el im puesto a la renta pasivo se pague.

La Companiacompensa activospor im puesto diferido con pasivos por im puesto diferido
siy solo sitiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos de esas partidas y la Com pafifa tiene la

intenciéon de liquidar los activos y pasivos com o netos.

Im puestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientesy diferidos se reconocen com o ingreso o gastoy son incluidos
en el resultados,excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que reconoce fuera delresultado (por ejem plolos cam biosen las tasas de impuesto o en
la norm ativa tributaria, las reestimaciones de la recuperabilidad de los activos por
im puestos diferidos o en la forma esperada de recuperarel valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultados integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto tam bién se reconoce fuera del resultado; o cuando surge el registro inicial de

una com binacién de negocios.
e. ODbligaciones sociales

De acuerdo con la NIC 19, 1la Compaiia puede tener los siguientes beneficios para con

sus em pleados:

(a) los beneficios a los empleados a corto plazo, tales como sueldos, salarios vy
aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas anuales, ausencias
remuneradas porenfermedad, participaciénen gananciase incentivos (sise pagan dentro
de los doce meses siguientes al finaldel periodo),y beneficiosno monetarios (tales com o
atencion m édica,vivienda, autom 6vilesy bienes o servicios subvencionados o gratuitos)

para los em pleados actuales;

(b) beneficios post-em pleo,talescom o pensionesy otros beneficios porretiro,seguros de

vida y atenciéon m édica post-em pleo;



MAK TRADE

MERCADOS FINANCIEROS

(c) otros beneficios a largo plazo para los em pleados, entre los que se incluyen las
ausencias remuneradas después de largos periodos de servicio o ausencias sabdticas, los
beneficios por jubileos y otros beneficios posteriores a un largo tiem po de servicio, los
beneficios por incapacidad y, si se pagan en un plazo de doce meses o mas después del
cierre del periodo, la participacién en ganancias, los incentivos y las com pensaciones

diferidas; y

(d) beneficios por term inacidn.

Cuando un em pleado haya prestado sus servicios a una entidad durante el periodo
contable,éstareconocerd el im porte (sin descontar) de los beneficiosacorto plazo que ha

de pagar por tales servicios:

(a)como un pasivo (gastodevengado),despuésde deducircualquierimporte a satisfecho.
Si el importe pagado es superior al im porte sin descontar de los beneficios, la entidad
reconocerd la diferenciacomo un activo (pago anticipado de un gasto),en la medida que
el pago por adelantado vaya a dar lugar, por ejem plo, a una reduccién en los pagos a

efectuar en el futuro o a un reem bolso en efectivo; y

(b) como un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la inclusién de los

mencionados beneficios en el costo de un activo

De acuerdocon el pdrrafo 10,una entidad reconocerdelcostoesperado de la participacién
en ganancias o de los planes de incentivos por parte de los trabajadores cuando, y sdlo

cuando:

(a) la entidad tiene una obligacién presente, legal o im plicita,de hacer tales pagos com o

consecuencia de sucesos ocurridos en el pasado; y
(b) pueda realizarse una estim acién fiable de la obligacidn.

Existe una obligacién presente cuando,y s6lo cuando, la entidad no tiene otra alternativa

m ds realista que hacer frente a los pagos correspondientes.

La Compafiia mantiene como politica reconocer los beneficios de corto plazo a

em pleados.

f. Ingresos

En funcidon de las disposiciones establecidasen el del M arco Conceptualy la NIC 18, los
ingresos sonreconocidos considerando el principio de esenciasobre laformay enfuncidén

del devengamiento de la transaccién, independientem ente de su cobro.
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Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,

recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De sernecesario,cuando surjaalguna incertidum bre sobreel grado de recuperabilidad de
un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias,la cantidad incobrable o
lacantidad respecto alacualelcobroha dejado de serprobable se procederd areconocerlo

como un gasto, en lugar de ajustar el im porte del ingreso originalmente reconocido.

g. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medidaque son incurridos,independientem ente de la fecha que se hayarealizadoelpago,

y se registran en el periodo m ds cercano en el que se conocen.

h. Politica para el tratam iento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provisiéon: La com pafia reconoce una provisién, solamente en los siguientes casos:

. Se tiene una obligacién presente,legalo im plicita,com o resultado de operaciones
pasadas;
. Es probable que la com pafiifadebadesprenderse de recursos,los cualesincorporen

beneficios econémicos para cancelar tal obligacidén; y

. Se puede estim ar con fiabilidad el im porte de la obligacidn.

i. Reserva Legal

De acuerdo con la Legislaciéon vigente la Com pania debe apropiarel 10% de la utilidad
liquida, hasta que el saldo de dichareserva alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Lareserva legalno estd disponible para distribucién de dividendos,pero puede
ser capitalizadaen su totalidad o utilizada para absorberpérdidas. Durante el presente

ejercicio se utilizé para absorber pérdidasen su totalidad

Politica para el tratam ientode provisiones,activosy pasivos contingentes.

. Provisién: La com pafifa reconoce una provisiéon, solamente en los siguientes
casos:

. Se tiene una obligacidén presente,legalo im plicita,comoresultado de operaciones
pasadas;

. Es probable que la com pafifadeba desprenderse de recursos,loscualesincorporen

beneficios econdmicos para cancelar tal obligacidén; y

. Se puede estim ar con fiabilidad el im porte de la obligacidn.



