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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia Biocycle S.A, es constituida bajo la normativa de la Ley de Companias de la Republica
del Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 17 de Julio del 2007 ante el Notario Vigésima
Sexta del canton Quito Dr. Homero Lopez Obando.

La compaiia fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.9663, tomo 138 del 14 de Septiembre
del 2007,

La actividad de la Compaiiia es la compra y venta al por mayor de materiales de reciclaje.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra realizar toda clase de actos y contratos
permitidos por las leyes de cualquier clase que estas sean y que tengan relacion con el objeto
social de la compaiiia.

1.2 Domicilio Principal -

Para efectos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes es el N° 1792102294001 y su domicilio

es en la ciudad de Pichincha, cantdn Quito, en la calle Teodoro Gémez de la Torre $12-230 y Pujiili.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros individuales de Biocycle S.A. al 31 de diciembre de 2014 son
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES
emitidas por el Accounting Standards Boad (IASB). se preparaban con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador y con normas impartidas por la Superintendencia de
Compaiilas, prevaleciendo las Gltimas.

Los Estados Financieros individuales bajo NEC fueron aprobados por el directorio en sesion
celebrada en el mes de abril.

Las Notas a los Estados Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2014, han sido presentadas
en forma comparativa de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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3.1 Declaracion de cumplimiento con las NIF.-

A partir del 1 de enero del 2014, los estados financieros de la Compaiia fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion No.08.G.DSC010 emitida por la
Superintendencia de Compafnias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacion de estos
estados financieros corresponden a la Ultima version vigente, traducida oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con "NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez" fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2014 de conformidad con NIIF. Los PCGA
previos difieren en ciertos aspectos de las NIF (Ver comentarios adicionales en la Nota 3)

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez’, se
procedio6 a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014.
b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flyjos
de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2014.

3.2 Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcién por primera vez de las NIIF,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2014,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.3 Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compania comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013; incluyen ademas los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Gltima traduccion vigente de las
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Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
dolares estadounidenses.

3.4 Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieras liquidos, depaositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes

son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Detalle 2014 2013
Caja - -
Produbanco 27.292 27.137
Total USDS$ 27.292 27.137

3.5 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar
de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que
se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como activos no corrientes.

En esta cuenta se registran valores por concepto de anticipos entregados a proveedores, garantias
y otros, que en estos dos afos no presentan movimiento.

Un resumen de Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar se detalla a continuacion:
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Detalle 2014 2013
Cuentas por Cobrar 5.493 70.842
Otras Cuentas por Cobrar 172.010 19.644
Total USDS 177.503 90.486

3.6 Activos por Impuestos Corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en
el estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

371 Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que
se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconacido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconacido en los resultados de los proximos 3 afos, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 afos contados desde la fecha de presentacion de la dedlaracion del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

372 Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimenio, sin incluir pérdidas del afio y de anos anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
induyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

. & & =

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiila en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
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primera y segunda cuota. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compafila durante el periodo que se informa.

Un resumen de Impuestos Corrientes se detalla a continuacion:

Detalle 2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 10.779 23.176
Creédito Tributario VA 9.187 8.891
Impuestos Retenidos Renta 17.148 16.054
Total USDS 37.115 48.121

3.7 Inventarios

Los Inventarios de obras en proceso se miden al costo histérico, los mismos que incluyen todos los
desembolsos efectuados en funcion a los costos directos: mano de obra, materiales de reciclaje,
depreciaciones; y, costos indirectos.

Corresponde a los costos incurridos en el proceso de reciclaje, su detalle es el siguiente:

De talle 2014 2013
Inventarios 24.207 22.109
Total usps [ 24.207 P 22.109

La composicion de inventarios son de materia prima, los mismos que son administrados por la
compafia; materias primas como carton, papel periodico, papel bond y archivos reciclables.

3.8 Activos Fijos

Se reconocen como propiedades, plantas y equipos todos aquellos bienes de propiedad
de la entidad, que estan destinadas al uso propio.

Estas propiedades, planta y equipo, se miden al costo histrico menos la depreciacion
acumulada.

La depreciacion se carga al gasto para distribuir ¢l costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida (til estimada, aplicando el método lineal.
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Detalle 2014 2013
Costos Activos Fijos 106.238 106.238
( - ) Depreciacion Acumulada (79.428) (68.676)
Total USD$ 26.812 37.562

3.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se dasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

La cuenta “Cuentas por Pagar Comerciales” corresponde 2 obligaciones contraidas con
proveedores de servicios, materiales, suministros, y otros, necesarios para el normal desarrollo de la
actividad de la Compaiila, su detalle es el siguiente:

Detalle 2014 2013
Cuentas por Pagar Proveedores 10.000 3.698
Prestamos Accionistas - 18.465
Prestamos Bancarios 106.146 -
Total USD $ 116.146 22.163

3.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafia
comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con
cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores.

b) Beneficios post-empleo.-
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Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compania son:

ESS). El costo de estos planes I‘uemn de‘termlnados con base en la Ieglslaclén Iaboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al 1ESS el 12,15% de las

remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

enefici efini ila : el costo de tales beneficios
fueron determmados utmzando el Mé\odo de la Umdad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada
periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos
por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata, Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes

mencionados.
Detalle 2014 2013
Cuentas por Pagar IESS 1.919 1.691
Participacion de Trabajadores 10.942 12.641
Provision de Beneficios Sociales 7.353 9.026
Total USD $ 20.214 23.357
3.11 Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a |a renta.

1) Calculo del impuesto a 1a renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por |a existencia de:

1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro.

3) Amartizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos 5 ejercicios
tributarios anteriores. Y,
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2)

3)

4) Otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afos 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para
la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afno.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cédiao Oradni la Prcdhacciden € i

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Orgénico de la Produccion,

Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes
reformas tributarias:

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

» Creacion del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Elaiia it ot i ;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Comparia decida no
solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a
la renta.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en
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la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa.

istr i i iferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o sucesos que se reconace fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas y al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, su detalle es el siguiente:

Detalle 2014 2013
Impuesto A La Renta 13.640 15.759
Cuentas por Pagar (SRI) 5.1756 5.645
Total USDS 18.816 21.403

3.12 Patrimonio
2. Capital Social

El capital social de la Compania es de OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD$ 800,00), dividido en ochocientos acciones ordinarias nominativas de un dolar de
los Estados Unidos de América (USD$ 1,00), las mismas que se encuentran canceladas en su
totalidad por lo que figura en el Estado de Situacion como capital suscrito y pagado por los
accionistas.

Detalle Aporte
Ing. Victor Cepeda Bravo 799
Srta. Sandra Cepeda Bravo 1
Total 800

b. Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber peérdidas.
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En los resultados acumulados se refleja, los resultados obtenidos después de haber reconocido el
pago a los trabajadores y el correspondiente impuesto a la renta

¢. Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del pericdo que se informa incluyen:

o foultid bodios o Hibs disscicid

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compariia hasta
el 31 de diciembre del 2014 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del
1 de enero del 2014 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compaiiia de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez"
(Ver comentarios adicionales en la Nota 3.6).

Detalle 2014 2013
Reserva Legal 17.530 11.843
Resultados Acumulados 140.162 89.878
Total USDS 157.692 101.821

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

¢) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y
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d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

3.14 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados
del ano en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

3.15 Gastos de Ventas y Administracién

Los "Gastos de Venta y Administracion” corresponden a:

Detalle 2014 2013
Gastos de Ventas = =
Gastos de Administracion 364.063 453.833
Gastos Financieros 9.678 1.859
Total USD$ 373.742 455,692

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 5.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 bajo NIIFS, han sido
apraobados por la Administracién de la Compaiia el 23 de Marzo del 2015 y posteriormente seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compafila, los estados financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.
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