SOCIEDAD ANONIMA MINERA ZAMIN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 219

1.

INFORMACION GENERAL

Sociedad Andnima Minera Zamin (la Compafia} es una compafila anénima censtituida en
el Ecuador. La compafifa controlante es Edesa S.A., |a cual no tiene participacién
accionaria de Seciedad Andnima Minera Zamin; sin embargo, tiene el poder de designar
y rerndver a la mayoria de la Juntz Directiva, quien es la que ejerce el contral sobre la
Compafiia.

Su objeto social es la exploracion, explotacion, beneficio, industrializacion y
cormercializacion de minerales no metalicos, la compra, venta y comerdalizacién de
inmuetles. Para el cumplimients de su objeto social, la Compania podra celebrar todos
los actos y contratos permitidos por 1a ley ecuatoriana. El 100% del inventario extraido
es vendido & su compaiiia relacionada EDESA S.A. por lo que los ingreses de la
Compahia dependen de su relacion comerdial ¥ contractual con esta relacionada.

De acuerdo 8 sus estatutes y constitucién, el domicilio principal de la compafiia es el
Distrito Metropolitano de Quito, pudiendo establecer sucursales v agencias dentro de |3
republica del Ecuador o fuera de ella, con sujecion a la ley v los estatutes; sin embarge,
de acuerdo a la Ley de Mineri, [a empresa deberd domiciliarse dentro del mayor area de
explotacién, situacion que a |a fecha esta en tramite.

La Compafiia desarrolla sus actividades de mineria a cielo abierto, en las siguientes
areas concesionadas de minas no metdlicas:

Nombre de la Congesion Cédigo de concesidn Provingcia
Descanst 1 19E6.A Moruna Santiago
Delia Rosa 100.355.1 Morona Santiago
Pananza 1 1010.390.1 Morona Santiago
Fefias Blancas 2.269.1 Morona Santiago
ta Ercilla 32 Bolivar

San Luis 2.182.2 Bolivar
Silice Susana 1 116 Mapo

Juan 141 Bolivar
Palrmira 200997 Cotopaxi

La comeesion de derechos mineros esta a nombre de Sociedad Andnima Minera Zarmin,
segln protocolizacion de escrituras en las notaras plblicas de los cantones cercanas del
lugar 0 area de concesion. La concesidn minera Delia Rosa, se encuentra registrada anfe
Iz auteridad adrministrativa del Ministerio Sectorial de la Peguefia Mineria, por o que se
paga la patente de conservacion de US$10.00 por cada hectdrea miners; las otras
concesiones mineras, estan en proceso de registro y s pagan de acuerdo al articulo 34
de la Ley de Mineria {patents de conservacion para concesién).




Seaun el canfitula TV, Art. 18 del Reglamenta General de 13 Ley de Mineria; indica que,
para acceder al registro de pequefios mineros, los peticionarios deberan cumplir con
ciertos requisitos, o5 cuales [a empresa, estd en tramite de obtencidn. Al 31 de
diciembre del 2019, la Compaiiia mantiene el derecht sobre [a explotacién de 12 minas,
de las cuales, ha obtenido el certificade de 10 y las restantes se encuentra en tramite.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l personal total de la Compafia alcanza 4
arnpleados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumpiimiento - Los estades financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacignales de Informacion Financiera para
Pequefias ¥ Medianas Ermpresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - L3 meneda funcional de la Compafia es el Délar de ios
Estados Unidos de América (U.5. délar), el cual 5 & moneda de ¢irculacion en el
Ecuador.

Baves de proparacion - .05 2562308 finanderos separados han side preparados
sobre la base del costo historico.

El coste histaroo esta basado generalmnente en € valor razonable de iz
contraprestacion entregada o recbida a cambio de bienes vy servicios.

De acuerde a la Seccidn 11 de Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para
PYMES, |as mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican &n tres
jerarquias, las cuales se describen a continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonabie es un precio cotizado para un actvo
identico {0 un activo similar} en un mercado adive.

b) Cuande no estan disponibles precios cotizadoes, el precio en un acuerdo de
venta vinculante ¢ en una transaccidn reciente para un active identico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutiea entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

t) 5i ef mercado para el activo no estd activo v cualquier acuerdo de venta
vinculante o las ransactiones redenies de un active wdéntico {0 un activo
similar} por si solas np constituyen una buena astimacién del valor rmzonable,
una entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracian. El
objetive de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de
transaccion gque se habria alcanzado en 1a fecha de medicidn &n un intercambio
antre partes gue actien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Efectivo ¥ Bancos - Incluys saldes de caja y depositos de fibre disponibilidad,
mantenidos en instituciones financieras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion. El coste de adguisicion
incluye los costos de compra, costos de conversion y otros costos incurridos al
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2.6

.7

extraer las existencias a su ubtcaddn y condicién actual. Los términcs “ubicacion”
y "condicién actual” hacen referencia al proceso de produccion y al traslado de las
existencias hasta €] lugar de almacenamianto.

El costa de produccidn incluye los costos de materiales directos, los costos de
mang de obra directa & indirecta ¥ los gastos generales de fabricacidn directos
como indirectos. El valor del costo se rmide utilizando el método del costo
promedio ponderado.

Propiedades y vehicuios

Medician en of momento del recanocimiente - Las partidas de propiedades ¥
vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costa de propiedades ¥ vehiculas comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directarmnente relacignados con 18 ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamisnto.

Medicion posterior al reconocimienio: modelo def coste - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades y vehiculos son registradas al costo menos
l2 depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las perdidas de deterioro de
valor, Los gastes dé reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el
periodo en que se praducen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propiedades y vehiculos se
deprecia de acuerdo con &l metodo de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo g
efecto de cualquier cambio en | estimado registrado sobre una base prospectiva,
La estimacién de la vida Ut de |os vehiculos es de 5 afios.

Retiro o venta de prapiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retirg o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y recanacida en
resutados.

Activos intangibles

Concesiones mineras - Las concesiones se contabilizan al costo de adquisicion.
Luego del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos
l2a amartizacién acumulada v cualquier perdida por deterioro acumulada.

La amortizacidn es calculada desde el inicio de [z producddn, sobre [a base de |3
inversion en las unidades de produccién y vida estimada de las reservas probadas,
probables v [os recursos econdmicamente recuperables,

Costos de explotacion - Los costos de explotacian, incurridos en cada drea
definida de interes, son capitalizados sdle en la medida gue se estime sean
recuperables econdmicarmente a través de una explotacion exitosa en el futuro o,
cuando las actividades en el drea de interés estan en proceso ¥ alin no se ha
llegado a una etapa que permita evaluar razonablemente la existencia de reservas
econdmicas recuperables.

2.8 Deterioro de activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, 12
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2.9

Compafia revisa los valores en libros de sus activos tanaibies & intangibles a fin de
determinar si existen indicios de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Si existe algln indicio, s& calcula el monto recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venderlo ¥ €l valor en usg. Al estimar el valor en usq, los flujos de efective futuros
estimados se descuentan 2 su valor presente utifizando una tasa de descuento antes
de impuestos gue refleje la evaluacion actual del mercado respecto al valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos del active para €l cual no se han ajustado las
estimaciones de flujos de efective futuros.

Si el importe recuperabie de un active calculado es menar que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por
deteripro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo. Cuando
una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros
del activo aumenta al valor estimado revisade de su importe recuperabile, de tal
manera que el importe en libros incrementade no excede el impaorte en libros que ze
habria calculade si no se hubiera reconocido |a perdida por deterioro de valor para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en el resuftado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no se identificaron indicios de detericro de sus
activos intangibles.

Impuesios - El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

Impuesto corricnte - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a que
excluye partidas de ingresos ¥ gastos que serdn imponibles o deducibles en afios
futuros, ¥ que excluye partidas que nunca serdn imponibles o deducibies. El
pasivo de la Compafia por concepto de! impueste cormients se caicula utilizanda las
tasas fiscales aprobadas al final de cada peripdo.

Impuesios diferidos - Se¢ reconoce sobre |as diferencias tempararias
deterrminadas entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los
estados financieres y sus bases fiscales. Ln pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponitles. Un
active por impueste diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias
dedudhbles, en la medida an que resulte probable gue la Campaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
termporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocias) de otros activos ¥ pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad
gravable {tributaria) ni la gontable.

El importe en libros de un active por impuestes diferidos debe someterse a revision
al final de cada peripde sobire &l que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que nc dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria},
en el future, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.
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Z.10

2.11

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandn las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perodo en el que el activo se
realice o & pasive se cancele, basandose en [as tasas (v leves fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos vy 105 activos por impuestos
diferidos reflejara [as consecuencias fiscales que se dervaran de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se Informa, recuperar o liquidar
el imporie en libros de SUs activos y pasivos.

La Compafiia cormpensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferides si, v solo si tiene reconocide legalmente & derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compaftia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen comg ingresa ¢ gasto, ¥ son
incluldos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgide de una
transaccion o sucese que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado
integral o directamerite en el patrimonio, en coyo case el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

FProvisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{va sea legal o impiicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Cormpaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, v puade hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perodo, teniendo
en cuenta 105 riesgos v 1as incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provisidon usando el flujo de efective estimado parg cancelar k& obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de diche flujo de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para canicelar una provision, s& reconoce Una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente segure que se recibird el desembuolse y ¢l importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para remediacion ambientaf - De acuerdo a |o establecido en 1z Lay
de Mineria, se deberan efectuar las provisicnes necesarias para el abandono de
operaciones y para la remediacion ambiental de las éreas afectadas por la
actividad minera.

Bencficios a empleados
Eeneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - B
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio)

&5 determinado uilizantdo e Método de la Unidad de Crédto Proyettatia, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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2.12

2,13

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultade del anc en
el gue se generan, asi como el interés financiero generade por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultade integral, en el pericdo en que se
producen. El reconocimiento de las genancias ¥ pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en |os resultados acumulados y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periedo. Las remediciones incluidas en
el otro resultado integral no son reclasificadas posterigrmmente. Los costos de
servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando [a
rnodificacion o reduccidn del plan courre, o cuanda la Compafiia reconoce los
costoes de restructuracion relacionados o [os beneficios de terminacion, [0 que
OCUma primero.

Otros beneficios de corfo plazo - Se reconoce Un pasivo por los beneficios
acurnulados a favor de los empleados con respecto 2 los sueldos, salarios,
beneficios sodales, vacaciones anuales, etc., en el perfodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empieados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambia del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadores - La Compafila reconpce un pasivo y un gasto por
la participacion de les trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. De acuerdo
con la Ley de Minera este beneficio se calcula a la tasa del 3% de las utilidades
liquidas para los trabajadores y el 12% de las utilidades liquidas para el Estado
ecuatoriano y ios Gobiemos Autdnomos Descentralizados

Instrumentos finapcieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compariia pasa a formar parte de las disposicinnes comractuales del
instrumertta.

Los actives ¥ pasives financiergs se miden inicialmente al valor razonable. los
Costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién
de activos y pasivas financieros (distintos a los actives y pasives financieras
desianades al valor razenable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor rezonable de los activos o pasivos financierps, cuando sea apropiado, al
moments del reconocimiento inicial. Los costos de bransaccion directamente
gtribuibles a la adquisicion de activos ¢ pasivos financigros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del perfodo.

Activos financieros - La Compafia clasifica sus activos financieros en 13 siguiante
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsita con el que se adquirieren les instrumentos
financieros. Lz administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
finanderos en &l momento del reconocirmignto inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras ¢ ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de actives financieros que requieran 12 entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecide por una regulacion o acuerdo an el mercado.
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Método de fa tasa de interés efectiva - El métodao de la tasa de interes efectiva
&s ur método de calilo del costo amartizado de un instrumento financiera v de
imputacian del ingreso financiero & lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es |a tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
gue asten incluidos en el calculo de la tasa de interés efectival a lo large de la vida
esperada del instrumentg financierg ¢, cuande sea adecuade, en un periodo mas
corta, con el importe neto en libros en el reconocimignto inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |2 tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los actives finanderos clasificados al valor
razonable con cambic en los resultados.

Cuenias por cobrar comerciales y oltras cuentas por cabrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercadg activo.

Después del reconocimiento inicial, a valer razonable, 58 miden al costo
amortizade utilizando & metodo de |z tasa de interés efectiva, menos cualquisr
detariors de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
gue se miden &l costo amortizado, son probados por deteriore al final del periodo
sabre el que se informa.

El valor en livos del active financiere se reduce por Iz perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
impaorte en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un active financiero - La Compafia dara de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuando expiren los dereches contractuales sobre los flujes
de efectivo del activo financiero, ¥ transfiere de manera sustancial los riesgos y
heneficios inherentes a la propiedad del active financierg a ofra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad v continla reteniendo el control del active transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo v la obligacidn asociada par los
valores que tendria que pagar.

Pasivas financiercs - Los instrumentos de deuda son clasificados comag pasivos
financierces de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieres se clasifican como pasivo corriente a menos que 1a
Compania tenga derecho incondicional de diferic el pago de la obligacién por o
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasives

financieros, no derivados con pagos fijos o determinabias, que no cotizan en un
mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de iz tasa de interés efectva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasive financiers si,
¥ sdlo si, expiran, carncalan o las cumplen obligacicnes de la Compafiia. La
diferencia entre el importe en libros det pasivo financiera dado de baja y la
contraprestacion pagades y por pagos se reconoce en €l resultado del pericdo.

2.15 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidon cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - La Compania realiza ventas de minerales no metalicos a su
compafiia relacionada. Estos ingresos se reconocen cuando se transfiere el control
de los bienes, es decir cuando los bignes han sido entregados a Ia ubicacion
especificacda por l& companiia relacionada. Después de 1a entrega, la compafila
relacionada tiene total discrecion sobre la forma de produccidn ¥ precio para
vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes ¥ asume
lps riesgos de obsalescencia v perdida en relacion con los bienes. La Compafila
reconoce una cuenta por cobrar cuande los bienes se entregan, ya que representa
el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya
que 5010 s& requiers el paso del tiempo antes de |a fecha de vencimiento del pago.

2.168 Costos y gastos - Se reqgistran al costo historico. Los costos y gastos se
recontecen a medida que son inourridos, independienternante de la fecha en que se
haya realizade el pago ¥ se registran en el pericdo gue s conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financierns no s& compensan los activos y pasivos, tampoco 108 ingresos v
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requetida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥y gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene ta
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de |as politicas contahles de la Compafiia, que se describen en la nata 2,
lz Administracién estd obligada a efectuar juicios (que no sean los gue invalucran
estimacianes) que tengan un impacte significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y supesiciones sobre 105 valores en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la expariencia historica y ofros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimacionsas.

Las estimaciones y |05 supuestos subyvacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables sen reconocidas en el perodo en gue se revisa la
estimacion, si la revision afecia solo a ese perindo, o en el perieds de 1a revisidon v los
periodos futuros si |a revision afecta a los periodos actuales y futuros.
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Las principales estimaciones de la Compaiiia son las siguientes:

Provision para remediacion ambpiental = La Compania ha realizado la estimacion de
la provisién parz remediacidn ambiental con base &n un estudio efectuado por
especialistas bécnicos de la misma, considerando los costos de restauracion y
rehabilitacién medioambiental estimados que se deberdn realizar al término de 1a vida
(til de los yvacirmientos mineros de arcilla, feldespato ¥ caclin en Echeandia, provincia de
Bolivar.

Taxsa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia obligacidn
por beneficios definidos de fa Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Campafiia se descuentan a una tasa establedida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierme del afio, correspondiente a

bongs empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer 103 criterios para bonos & ser incuidos en
la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamanio de la emisién de |os
bonos corporatives, calificacion de los bonos v la identificacién de los valores atipicos que
se excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de incettidumbre en la
estimacion debidoe a que pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los
estados financiéros.

Al 21 de diciermbre del 2019 y 018, (a tasa de descuenio utilizada para debermitnar (25
obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomandg ¢como referencia las tasas
de interés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador de acuerdo a las
disposiciones aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguras del
Ecuador.

Impuesto a la renta diferide - La Compafia ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos se revertican en el future.

EFECTIVO Y BANCDS

31712719 21713118
Efectiva 200 200
Bancos locales _2,300 33,495
Total —2,200 23,693
OTRAS CUENTAS POR COERAR

| 3112719 31712118

Anticipos a proveedores 720 320
Otras cuentas por cobrar 57 .524 57,351
Tatal 58,244 57671
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Otras cuentas por cobrar - Incluye una cuenta par cobrar al Ministerio del Ambiente,
&n razén de que dicha entidad a traves de juicio coactive Ne. 0043-MER-JC-2018 debitd
el valor de US$44 mil de las cuentas bancarias de la Compefiia, por multas determinadas
por |& Direccign Provingial de Pichincha sobre remediacion ambiental.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponde al inventario de materia prima {caclin,
arcilla y feldespato los cuales constituyen mingrales no metalicos y que son vendidos a
su Compafiia relacionada BEdesa S.A..

Durante Iog afies 2019 v 2018, los costes de inventarios reconodidos en el estada de
resultades, asciende a US$97 mil y US$127 mil, respectivamente,

PROPIEDADES Y VEHICULOS

31712419 31731271

Costo 228,653 228,653
Depreciacion acumulada (56,455) {42,526}
Total 172,168 186,137
Clasificacion:
Terrenos 128,001 128,091
Vehiculos 44,107 58,036
Total 172,198 186,127
Los rmovimientos de propiedades y vehiculos fueron come sigue:

Tenenos Vehiculas Totzl
Cosio:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 vy 2018 128,091 _100,562 228,653
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31, de diciembre de 2017 {(28,571) (26,571)
Gasto por depreciacian - 15,955) {15,955}
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - (42,528) (42,526)
Gasto por depreciacian - (13,929) {13,929)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 —_— {56,455) A56,455)
Saldos netos al 31 de didembre det 2019 128,001 -4 107 172,198
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8. ACTIVOS INTANGIELES

Costo
Amortizacion acumulada

Total

Clasificacion:
Concesiones Mineras:
La Ercilla
Palimira
Juan
San Luis
Pefias Blancas

Descanso 1 {1)
Pananza 1

Silice Susana 1
Celia Rosa

Total

3171219

445,410
244,979

200,431

135,021
33,644
10,240
10,388

7,538
1,350
1.01¢
748
486

200,431

21/12/18

445,410
(220, 784)

224,626

159,216
33,644
10,240
10,388

7,538
1,350
1,016
748
486

224,620

{1} Al 31 de diciembre de 2019, 1z Concesi¢n Minera Descanso 1 se encuentra en

proceso de devolucidn al Estado ecuatoriana.

Coencesiones - Comresponde & las cesiones de derechos de concesiones mineras
otorgadas por la Compaiiia Central de Administracidon C.A. CENTRALCA. Estas
concesiones son amortizadas en funcién de las unidades de produccién minera.

Les movimientos de actives intangibles fueron coma sigue:

Costo
Saldos ai 31 de diciembre del 2018 v 2019

Amortizacitn acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Amartizacitn
Saldos 2l 31 de diciembre del 2018
Amaortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Concesiones v total

445,410

{183,942}
{36,842}
(220,734)
(24,195}
(244.579)

_lg_




PRESTAMOS

31/12/19 3112718
Garanbizados - al costo amortizado:
Instituciones financieras y total 36,5039 50,268
Clasificacion:
Corriente 15,915 14,471
No corriente 20,624 35,797
Total 36,539 20,258

Con fecha 23 de febrerc del 2018, la Compaiiia firmd dos contrates para la compra de
vehiculos con reserva de dominio con Bance de Guayaguil S.A. por aproximadamente
US$61 mil, a un plazo de cuatro afios ¥ con una tasa de interés efectiva del 9.50%.
Los vencimientos no corrientes {capital} de los préstamos son comao sigue: 2021:
US$17,605 y 2022: USE3,097,

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde principalmente a los saldos mantenidos
con proveedores de servicios de transporte de la materia prima de la mina de Echeandia.

. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3112719 31712718
For qu
Provision para remediacién armbiental 116,378 120,239
Provisién para obras 39,592 53,666
Empleados 17,807 5,916
Otros 25,117 _ 40,875
Total 198,894 220,696

Provision para remediacion ambiental - Este rubro corresponde al registro de la
provision de costos de restauracién y rehabilitacién medioambiental que se deberd
realizar de conformidad con el plan de remediacion de los yadmientos mineros de arcilla,
feldespato v caclin en Echeandia, provinda de Bolivar.

Provision para obras - Se refigre a los costos de fa construccién y mejora de la via San
Francisco {Desvio Tierra Blanca) - Bolivar, pactada con el gobierno municipal de la zona
*La Ercilla”.

. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afto corriente:
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31/12/19 3117718

ACtivos por impuestos corremttes:
Credito tributaric de impuesto & la renta v total 11,521 4,258

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

poOr pagar - 1,545
Impuesto al Valor Agregade - IVA por pagar - 1,152
Total - - ;@

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidn entre |2 utilidad (pérdida) segln estados financieros y &l gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Ao terminado

31712519 31/13/498

Utilidad (Pérdida) seqin estados financieras

antes de impuesto a la renta {19,910} 3,808
Gastos no deducibles 2.897 15,533
Utilidad {pérdida} gravable fL7.013) 19,341
Impuesto a la renta corriente (1) - =2.559
Anticipo calculado {2) - 4,934
Impuesto & fa renta cargado a resuftados:

Corriente - 5,559

Diferide 317} (3.305)
Tatal 317 2254
Tasa efectiva de impuestos - 118%

(1)

De conforrnidad con disposiciones legales, &l impuesto a la renta se detéerming con
la tarifa de 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, v del 15% sobre las
vtilidades sujetas a capitalizacidn.

Hasta el afip 2018, se debe considerar como impuesto a |2 renta minimo el valor del
anticipo calculadeo, el cual resulta de la surna matematica del 4.4% del active, 0.2%
del patrimonio, §.4% de ingresos gravados ¥ 0. 296 de costos y gasios deducibles,
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposicionas tributarias, :

Para el afio 2018, la Cornpafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$4.9 mil; sin embargn, el impuestn a la renta causade del afio es de US$5.5 mil.
Consecuenternente, la Compaiiia registrd en resultados US4$5.5 mil equivalentes al
impuesio a 1a renta causado.

- 21 -




Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por l1as autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucién hasta el afg 2019 y son susceptibles
de revisidn |as declaraciones de los afos 2017 al 2019,

Movimiento del crédito tributario del impuesto a Ia reata:

Ano terminado

31/12/19 31712718
Saldos al comienzo del afic 4,268 4,876
Compensacion de impuesto a la renta afio 2017 - {1,197}
Provision del afio - {52,559)
Pagos efectuados 7,253 6,148
Saldos al fin del afio 11,521 4,268
Pagos efectuados - Corresponde al pago del impuesta 3 |a renta y anticipo.

Saidos def impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueran como sigue:

Saldos al  Reconocido en

comignzo los Saldos a! fin
del afig resultados del afio
Ano 2019;
Provision de remediacion ambiental 25,116 - 25,116
Provision de jubilacion patronal 1,069 317 1,386
Total 20,185 317 26,502
Afio 2018:
Provisidn de remediacion ambiental 22,880 2,236 25,116
Provisidn de jubilacion patronal - 1,069 _1,068
Total 22,830 3,305 26,185

Aspectos tribedarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicd et Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal”, que contiene varias refarmas tributarias de impuestes directos &
indirectos que apuntan a simplificar el sisterna tributario ¥ aumentar los ingreses fiscales.
Las principales reformas se relacionan con retencionas por pago de dividendos,
dedurciones de !a base imponible de impuesto a la renta, servicics gravados con
irmpuesto al valor agregado, base imponible de impuesio a los consumos especiales,
exencionas al impuesho a la salida de divisas; ¥, establecimiento de una contribucian
adicional anual por tres anos, snte otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enerc de
2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactas en los estados financieros
al 31 de diciembra del 2019.

Precios de transferencia ~ De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
cantribuyentes sujetos al impuesto a 2 renta que hayan efectuado operadiones Con
partes relacionadas dei exterior, dentro de un mismo perioda fiscal por un importe
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13.

14.

acumulado superior 8 US%15 millones, estdn abligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas del extérior durante los afios 2019 y 2018, ne superaron el importe
rmencionadg.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el capital social autorizado y
pagado consiste de 500 accones de US$14 valor nominal unitario las cuales otorgan un
voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Utifidades retenidas - Un resumen de [as utilidades retenidas es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Utilidades (pérdidas) retenidas 111,280 134,025
Reserva seqgin PCGA anteriores:

Reserva de capital 50,000 50,000
Total 161,280 184,025

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NITF y
de |os saldos seqln PCGA anteriores, los cuales segln Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Reserva seqiin PCGA anleriores - El saldo acreedor de |a reserva de capital, segln
PCGA anteriores, sdlo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia,
segln Resolucidn emitida por |la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del
2011,

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

3141219 3if12/12
Costo de ventas 96,957 127,035
Gasto de ventas 265,737 278,417
(Gastos de administracion 149,335 166,945
Total 512,029 242,397

- 23 -




Los costos ¥ gastos cperacdonales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguigntes:
Costo de Gastes de Gastos
ventas vents administrativos Total

anio:
Consumgo de matera primas 96,957 ' 9g,a957
Transparte 265,737 265,737
Remuneraciones y beneficios

sociales 47,652 47,658
Otros costos ¥ gastos 70,090 70,020
Depreciaciones 13,529 13,929
Arriendos 7,200 7,200
Gastos de viaje 7,484 7484
Seguros 2,874 2,974
Total 26,957 265,737 140,535 212,029
2018:;
Consuma de materia primas 127,035 127,035
Transporte 278,417 278417
Remuneracionas y beneficios

sociales 51,511 51,511
Otros coskos ¥ gastos 83,354 83,354
Cepreciaciones 15,955 15,955
Amiendos 4,800 4,800
Gastos de viaje £,814 8,814
Sequros . 2,511 2511
Total 127,035 78,417 166,945 572,397

Consumo de materias prinas - Al 31 de diciembre de| 2019 y 2018, corresponde a los
costos incurridos por |2 explotacidn minera de las cencésiones que mantiene la

Compariia.

Remuneraciones y beneficios sociales

ARo terminado

31/32f18 31/12/1
Sueldas vy salarias 35,019 32,39
Aportes al IESS 7,741 7,752
EBenaficios sociales 4,226 6,675
Jubilacidn patroral y desahucio 672 4,006
Participacion a trabajadores __ 672
Total 47,658 21,51]
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15.

16.

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIDNADAS

Transacciones comerciales

Afio terminado

31/12/19 31712718

Ventas:
Edesa S.A. vy total 531,036 £14,803
Servicio recibidos:
Edesa 3.A. v total 1,802 — 743
Saldos con partes relacionadas

Saldos adeudadas por Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas

31/12/19 31/12/18 31/12/19 31712/18

Edesa S.A. v total {1) - - 116,277 227,658 391,037

{1) Al 31 de diciembre dei 2019, el saldo por pagar a su Compaifila relacionada EDESA
5.4, incluye intereses por UUS336 mil.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor dei mundo, ¢l 11 de marze de 2020 |a Crganizacion Mundial de la
Salud {OMS) declaré a esta enfermedad como una "pandemia®. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacien, por lo que en esa fecha se emitid un decreto
présidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
pasteriormente el 16 de mares de 2020 el Gobierne decretd gl “estada de excepcion” &l
cual implica la restriccién de la circulacidn en el pals bajo ciertas condiciones, la
suspension dg las jomadas presenciales de trabajo y el establecimiento de varias
rmedidas de prevencion y control a nivel nacional.

En razdn de estas circunstancias, las operaciones de la Compaiifa se han visto afectadas
desde el 17 de marzo del 2020, lg que ha ecasionade una disminucion significativa de los
ingresos. Bajo esta consideracion, su Unico cliente, la Compaiiia relacionada (Edesa 5.A)
ha suspendido las compras hasta que sus actividades productivas se reactiven, 1 que
segln sus estimaciones va a aenerar una disminucién del 30% an el valor de ventas en
el afio 2020 con relacion al afio 2019.

Actualmente, la Compafiia s& encoentra analizando el potencial impacto que las
situaciones mencienadas anteriormente podran generar en su posicion financiera v los
resultados en sus operaciones a futurg, para lo cual ha activado los siguientes planes de
contingencia buscando precautelar su liguidez:

Aprovechar la apertura de |a banca publica y privada para refinanciar el capital de los
préstamos que mantiene la Compafiia.
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. Andlisiz cle las lineas de crédito activas y aprobadas disponibles que serdn ytilizadas
principalmente como capital de trabajo

- Enfoque en reduccion de gastos estructurales confarme al volumen de ventas y
mantener una estructura adecuada al tamafnio de la ampresa.

A |la fecha de emisidn de los presentes estados fimancieres, la Compafila considera que
esta situacién es un evento subsecuente que no prevé efectos significativos sobre sus

estados financieres al 31 de diciernbre de 2019 v por lp tanto no s& reguiers de ajustes
en los mismos.

Entre &l 31 de didembre del 2019 y 1a fecha de emisidn de los estados financieros (junio
4 del 2020) excepto por lo mencionado precedentemente, ne se produjeron eventos que

en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efercto importante sobre log estados
financieras adjuntos,

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el afic termirnado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Companiia en jurio 4 del 2020 v seran presentados 2 la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por 12 Junta de Accionistas sin modificaciones.
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