Quito, Abril de 2008
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De nuestras consideraciones:

De conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de la compaiiia,
cumplimos con presentar, para su conocimiento y aprobacién el informe de
labores del ejercicio 2007.

| ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2007

El afio 2007 inicia con la asuncién al poder del Ec. Rafael Correa Delgado
como Presidente Constitucional de la Republica del Ecuador para un periodo
de cuatro afios.

En esta ocasién el Presidente inicia su periodo con un enfrentamiento con el
Congreso y propone una asamblea constituyente. También anuncia medidas
que podrian fortalecer la demanda, sobre todo de la poblacién de menos
recursos, aunque varias decisiones gubernamentales aumentarian el riesgo de
nuevas inversiones.

Tal como se comprometié el 15 de enero, el Presidente llevé adelante el
proceso para convocar a la Asamblea Constituyente para que elabore una
nueva constitucion, la que luego de recibir un apoyo mayoritario en las urnas se
instalé el 30 de noviembre con el control del movimiento politico Alianza Pais.

Al finalizar el afio, la Asamblea Constituyente aprobé por mayoria absoluta la
nueva Ley de Equidad Tributaria.

El desenvolvimiento de la economia nacional cierra el afio con indicadores no
tan halagadores, considerando el entorno internacional en que vivimos. El
crecimiento proyectado del PIB alcanzaria, en términos reales los US 44,490
MM que representa un crecimiento del 2,66%, mientras que la inflacion fue del
3,32%.

En el sector externo de la economia, las exportaciones al mes de diciembre del
2007 ascendieron a US $ 12.478 MILLONES, las importaciones por su parte, al
mismo mes registraron US $§ 12.028 MILLONES con un superavit de la
batanza comercial de US $448 MILLONES.
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La Reserva Monetaria Iinternacional de Libre Disponibilidad alcanza el valor de
USD$ 3,481millones a Diciembre del 2007.

De la informacién disponible, la deuda publica externa se ubicé en USD$
10.383, lo que representa un 31,2% del PIB. Por otra parte, la deuda privada
externa alcanzé US $6.933 MILLONES.

I PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLITICAS PARA 2008

Las proyecciones para el afio 2008, demuestran una politica fiscal expansiva
en el gasto corriente, lo que pudiera generalizar una percepcion de pesimismo
que de por si nos llevarfa a una espiral de mayor nivel de contraccién que
implicaria que las condiciones de vida de la mayoria de los ecuatorianos
permanecerian en los niveles actuales.

Se espera a finales de febrero, por los esfuerzos privados, la renovacién por
dos afios de ATPDA con los EEUU.

El afio 2008 sera un afo de fuertes impactos sociales y politicos generados por
el desarrollo de la nueva constitucion y su final aprobacién, posiblemente para
el mes de octubre.

Il INFORME DE GESTION

Econémico

Desde el inicio de las labores en Noviembre del 2007 hasta el 31 de diciembre
del 2007, la compafiia realizo las actividades de explotacién de caolin,
feldespato y arcillas en las concesiones de La Ercilia y Delia Rosa, parte de la
cual comercializé en el mercado nacional.

En la Mina La Ercilia la compafia exploté 25.343 toneladas de caolin y
feldespato.

En la Mina Delia Rosa la compafiia exploté 580 toneladas.
Al final del ejercicio del 2007 la compafiia tuvo un margen de utilidad del 9%.

Responsabilidad Social

Mina Delia Rosa Durante el 2007 se realiz6 visitas trimestrales a las diferentes
poblaciones ubicadas en el area de influencia de la mina, logrando una
excelente relacion con todas ellas.

Los aportes realizados a las poblaciones cercanas incluyeron donaciones de
computadores a la Escuela de Plan de Milagro, arreglos de las vias cercanas a
las minas, y aportes a los diferentes clubes deportivos de la zona.




Mina La Ercilia Durante el 2007 se realizé varias obras de aporte a las
comunidades del cantén Echeandia. Las obras mas relevantes incluyeron la
construccion de un puente que facilita el acceso al sector de tierras blancas
donde esta ubicada la mina, el arreglo de la via de acceso a la mina desde la
poblacién de Echeandia, y el arreglo de las baterias sanitarias de las escuelas
del sector.

Diego Andrés Almeida
GERENTE GENERAL




