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IN DE LOS AUDITORES INDEP IENTES

A los Sehores Accionistas y Directores de
Sociedad Andnima Minera Zamin:

Qpinign calificada

Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de Sociedad Andnima Minera Zamin
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 ¥ los
correspondientes estados de resultade integral, de cambios &n &l patrimonic ¥ de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra cpinion, excepto por los pesibles efectos de los azuntos descritos en la seccidn
"Fundamentos de g opinidn cafificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Sociedad
Anénima Minera Zamin al 31 de diciembre del 2019, el resultade de sus operaciones y sus
flujos de efactivo por el afio terminado en esa fecha, de conferrmidad con Normas
Intemmacionales de Informacian Financiera para Pequeinas y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES).

Fundamentos de |a opinion calificada

Tal como se menciona en la Nota 11 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre
del 2019, la Compaiiia mantiene registrada una provisién corriente por remediacion
ambigntal por US$116 mil, las cuales no han sido descontadas a su valor actual para
reconccer el efecto del valor del dinerg en el fiempo, considerando 1a fecha probable de
liquidacion de la provision, de acuerdo 3 lo establecido en la NIIF para PYMES. En razdn de
esta circunstancia no nos ha sido factible determinar los posibles efectos en los estades
financieros.

Tal como se menciona en la Nota 5 a los estados financiercs adjuntes, al 31 de diciembre del
2019, la compafiia mantiene registrada una cuenta por cobrar al Ministerio del Ambiente por
US344 mil, ariginada por una multa impuesta &n el afio 2011. A esa fecha, la Adrministracion
de la Compaidia no ha efectuado un analisis para determinar |z probabilidad real de
recuperacion de estes valeres. En razon de esta circunstancia ne nos ha sido factible
determinar la razonabilidad del referide saldo ni de los posibles efectos en los estados
financieros.
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Nuestra auditoria fue efectilada de acuerda can Narmas Internacionales de auditoria (NLA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabiidades def auditor en refacion con fg auditoria de ios
estados financieros”. Somos independientes de Sociedad Ananima Minera Zamin de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contaderes (IESBA por sus siglas én inglés) vy las disposiciones
gde independencia de la superintendenciz de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hermos obtenide es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién calificada. '

Asunto de énfasis

Uamamos la atercion a [@ Nota 16 a |os estados financieros adjuntas, 12 cual describe los
efectos y planes de la Compaifiia, con respecto al brote del virus Covid-19 v su declaracién
como pandemia a nivel mundial. En adicion, de acuerdo a [o mencionado en las Notas 1y
15, la generacidn de los ingresos de la Compaiiia depende de |a relacidn comercial y
contractual con su Compafiiia relacionadss Edesa S.A., por lo que, la continuidad de su
negocio depende de éstas relaciones. Nuestrs opinidn no es modificadE con respecto a este
ASUTID.

Informacion presentada &n adicién a los estados financieros

La Administracian es responsabie por la preparacion de informacion adicional, (& cual
comprende el Informe anual de 13 Administracion a la Junta de Accipnistas, pere no incluye el
juego completo de estados financieros v nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informarion sea puasta a nuesitra disposicdn con postericridad a |a fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no induye dicha infarmacidn y
no expresamos ninguna forma de aseguramiente o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacian adicional cuando esté dispanible y, al hacerdo, considerar si esta infarmadon
contiene inconsistencias materales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
conocimientoe obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas, si
concluimos gue existe un error material en esta infermacidn, tenemos la obligacion de
reportar dicha asunto a 195 Accionistas de la Companira.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de confermidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y del control interna determinado por la
Administracidn como necesario para permilir la preparacion de los estados financieros libres
de errares materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar |3
capacidad de |z Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelanda, seglin
corresponda, 1os asuntos reladonadags con negecio en marcha v el use de la base contable de
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negocio en marcha, @ menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
0 Cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista gque hacero.

La Administracion es responsable de 12 supervision del proceso de reporie financiero de [a
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de si los estados
financiergs en su conjunto estan libres de errores materiales, debido 2 fraude o error, ¥ emitir
un informe de guditoria que incluya nuestra opinicn.  Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errcres pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente ¢ en su conjurte, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandese en los estados financiergs.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |z auditoria. Tambigén:

- Identificames y evaluamos 10s riesgos de errpr material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinign. El riesgo de no detectar un error material
debido & fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
errar, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas ¢ vulneracion del controt interna.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditonia que sean apropiados en las circunstancias, pero no

cor €l proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia,

- Evaluameos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
cortables y 1a correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

- Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de [a Administracion, de |a base
contable de negocie en marcha v, basades en la evidencia de auditoria obtenida,
avaluamos si existe o no una incertidumbre material raladonada con eventas o
condicicnes que pueden geperar dudas significativas sobre la capacidad de 1a Compania
para continuar como negocio en marcha. Si concduimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones na son
adecuadas, expresarmos una opinion madificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasicnar gue la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento,

Evaluames la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financiergs,
incluyendo 1as revelaciones, ¥ 5i 105 estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un mode gue logren una presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia respecto a, entre otros
asuntes, &l alcance y el momento de realizacion de la avditoria planificada v los hallazgos

significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Quito, junio 4, 2020 s
Registro No. 019

¥,
Santiago Sa
Socip
Licencia Mo, 25282




mmznuﬁy;m.mmmmqm_ |

ESTADGDE SITUACION FINANCYCRA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

ACTIVOS: Notzs 31712719 Si712/1%

{en U5, dilanes)

ACTIVOS CORPIENTES: _

Efectiviy barcos: 4 2,500 53,693
Cuenta: por ¢pbrara relacionadas 15 - 116,271
Otras:cuentas por cobrar 5 58,244 57671
Inveriaros 6 308,515 289,067
Ativos pbi inipuestos comientes 12 131527 4,268
Total ackivos comiehties 377780 520,97%
._A.CENGS NO CORRIENTES:

Propiedades v vehigulos 7 172,198 186,127
Adhvos intangibles g 200,431 224,626
Activos por impuestios diferidos 1z 26,502 _26.185
“Tobal agtivos g gorrientes 399131 436,958
TOTAL 76911 952919

Ver notes.a log estados. financheros
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PASIVOS Y PATRIMONIGD

FASTVOS CORBIENTES:
Préstaimio. con insticionies financeras
Coefttas porpagar compaiias reladonactdas
Cuenﬁs pnrpagarta:mdates

Ofras’ cientas:poi pagar
Pasivios BOF imMpiiestos comientes
Beneﬁan&smates
Toia] pasimsmﬁeﬂes

PP.E;IVUEL N EORRIENTES:.

Préstamo:con Instiuciones finsnderas-
Cuentas: por pagar-compaiias: reladonadas
Gbligadiones por beneficius:definidos:

Total pEsiios nocormentes

Total pashvois
PATRIMONIO:
Capital-social

UHhdades vetenidas
Tutaipatmmcnm

13

BLFIBFES,

Byf1a/AR

" {enUS. dbfares)

15,915

1271z

86,678,
193,39&

316,369
20,624
254 941

294._262’

5,000
Iﬁl 288

P
97,356
220,656
2.697
=563
-:-@23;2'11*

35,797
300,599
_4278

67

3000




SOCIEDAD ANQONTMA MINERA ZAMIN

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

'POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEHBRE DE 2019

Motas  21/13/10 BLIIALAR
(en'U.S. délares)
INGRESOS 551,036 614,803
COSTODE VENTAS 14 {96,957 {127,035)
MARGEN BEUTO: 454,079 487,768
Gastos de.vents 14 (265,737) (278417}
Gastos'de adrnmlstraa_gn 1z 149,335} (166,945}
Gastas fitaacisns (63,485) (27,4835}
Qtros indresos: (gastos), néto 4,568 _(11,313)
UTELDAD (PERDIDA) ANTES DE BMPUESTO _
A LA RENTR (19,910) 3,808
Inareso (gasto} por irmpueste 2 kz rente: 1z
Cortierte - {5.559)
Dhferido - V.4 a0
Taital. 317 _{2.254)
YTHIDAD (PERGIDAY DEL ARO (18,593) 1,554
OTRO RESULTADG INTEGRAL:,
Partidas que no. sar&dasﬁcan posterigrmente
& resuftados:
Nuevas meditiones de gbligadones por’
beneficios definidos y fofal otro resultado
integral 3,152 _ -
TOFAL RESULTADC INTEGRAL REL ANO (22 .745) 1,554
Ver notds & 106 estados {inandieros:
-4
Feindido Niama -6 -
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ESTADO DE CAMEIQS EN EL PATRIMONIO _
POR. EL ANQ TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2019

‘54ld0 al. 31.dé didemnbre dél 2017
eilidad del afio:
Saldos a1 31 de diciembre del 2018

Pérdida del &fic
Qtro. resyitado integral

Saidos af 31 de diciembre del 2019

Vernatas 2 los estados financierns

Capital
social

5,000

5,000

.. Utilidades rétenidas ..

Reserva de

gapital
50,000

50,000

ilidades
ke

132,471
—1.554
134,025

{19,593)

187,471

— 1554

189,025

(19,593}
3354

Z:" 'n;atdu Niama
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__SDCIED#B,#H&H!EA MINERS ZAMIN

ESTADO DE FLUIOS DE EEECTIVO
POR EL ANO TERMINADS EL 31 DE DECIEMBRE. DEL 2019

Aﬁur terminado
£ 31712718
[en 3.5, dolares)

ACTIVIDADES. DE GPERACTON:
Redbido-de dientes: 667,307 628,760
Pagado 2 proveedores (583,400) (534,873)
Impuesto'a o renta {72533 . (6,148)
Efecnvu FEle proveniente de actividades de

Gperacion 76654 —8273D
ACTIVIDADES, DE INVERSTON:
Adquisitiones de propiedades yvehiculos vtotal efectivo. o

utilizads en actividddes de inversion - L69.643)
ACEU’,IDEDES DE FINANEIM-'IIENTO
Tricremento £n pr_estamcs a institidones finanderas - 61,820
Pago de préstarmg:a institudones Tmanderas {14,471) {31,701}
Pagoe de préstame a reladionadas ; —
Efectivo neto provenients de {utilizado-en} actividades de _

“fnEhcarEets {1 2?,8#5_}. _30.17s
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento {disminuddnd neto durante el afie (51,195} 49275
Saidos 2l comienzo del.afic 52,695 & A
SALDOS AL FIN DEL ARQ 2,500 _53,695

Ver fnotas 2 105 estados finandierts
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