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INFORME DE LGS AUDITORES INDEPEND

& los Seficves Acciovisies y Direciores de
Socieddd Andiima Minera Zamin;

Qpmidn calificada.

Hemos auditade los &stddes financleros que se adjiuntan de Sogiedad Andnima Minera Zamin
que coiviprenden £l estedo de: situsc6n financiera-al 31 de diciembre del 2018 y los
cerrespondientes.€stados di resultado integral, de cambios en e} patrimenio y de fiujos de
afectivo por el afio terminado en esa fechs, asi come las notas a les estados finandieros gue
ciuyen un resumen fe las polftices contabiles significativas.

En nuestra-oginion, eXCEPHS por los postbles efeclos det asurito descrite en la secclon
“Fundgrnéntes de-fe opihitn calificada®, los estadids-Ananderos adjuntos presentan
razonableémenite, en-fodes ios-aspectos materiales, (d fiosicion fitsticera de Sociedad,
Andnirna Mnem Famin al 31 de-didembre del 2018, e resultado de sus operaciones y sus
fiujos de efectivo por ef afic terrrinado. en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionaies.de Infornacién Fihancrera para Pequelias y Medianas Empresas (NIIF pars
PYMES).

Fundamentsas de [a opinién calificada

Tak coimo-se menciona en {s Neta 11 z los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre
det 2018, los-estados financieros adjuntos incluyen una provisién por remediacan ambiantal
por US$105 mil, o cyal estd siendo apalizada por la Administracion de la Compafiia
consideranda &l tiempe die contesitn de las minas y jas reservas de los yacimientos. Dicho
anialisis. serd cohcluido en el afio 2019. En raz6n de esta circunstancia, ko nos.he side
factible-determinar los posities efectos que padiiai derivarse de dicho analisis.

Nuestra apditoriz fue eféctyada de-acuerdo con Normas Intertacionzles de Auditorvia {NIA).
Nuestras fesponsabilidades de acverdo con dichas rormas s describen mds adelante en este
informe en la sectidn "Responsabifidades del auditor eh relacion con 13 auditoria de los
estadds financieros™. Somas’ independientes de Sotiedad Andnima Minera Zamin e acuerdo.
con e! Cidigo de Eti‘::a para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internagionaies die Etica parg Centadores (IESEA por sus siglas.en ingiés) y las disposiciones
de incependencia de la Superintendentia de Cnmpanias, Vilores ¥ Sequros del Ecaador, v
hemaos curiplida $as démds responsabilidades de éfica de confonmidad: con dicho £odigo:
Considerarncs gue Ya evidenda de auditora que hemas ubtenido: es suficiente y apropiada
pars proporcionar ¥ha base para nuestra opinidn calificada.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Secres Accioristas y Directoses de
Sociedad Andnima Mineia Famin:

Opinidon calificada

Hermos auifitado los estados financieros que se adjuntan de Sociedad Andnima Miners Zamin
que comprenden €l estado desituacton finangiera al 31 de diciembre dal 2018y los
mrrespctrrd:eﬂtﬁ-s estados de' resultado integial, de carmblos en el patrimonio. y de flujos de
efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi come las-netas a los estades financieros que
inciuyen un resumen de las piliticas contables significativas.

En nuestra ¢pinién, excepte por los posibles efectos del assunto descrtc en la, setdion:
“Fifndamentos de 13 opinion calificada”, \os estados. ﬁnand&ros'adjuntos' presentan
razonakiemente, en todos (05 aspectos materiales, la posicion financiera de Sociedad
Andnima Minera Zamin al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus.operaciones ¥ sus
fluios de efectivc por el afic terminada en esa fecha, de conformidad con Normias

Internacianales de Inforsmacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas {NIIF para
PYMES).

Fundamentos de fa opinién calificada

Tal como-se menciona en iz Neta. 11 'a los #stados finanderps-adjuntes, 21 31 de diciembre
del 20138, los estados financieros adjuntes incluyen una provision por remediacion ambiental
por US$1CGS mil, la. cual esta siendo enalizada por la A{imnmstraqnn de la-Compaitia
constderando ef tiempo de concesidn de las minas y las reservas de los yacimientos. Dicha
ardlisis setd concluido en ei afio 2819, En fmzin de esta ciroinstandia, No Nos: ha side
factible determinar los posibles afectos que podrian derivarse de dicho andlisis.

Nuestra auditoria fue efectiada de acuerdo con Normas [ntemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen masiadelante en este
informe en la seccidn "Resporsatilidadies i def auditor en Félacich con la auditorade fos
estados financierns”. Somes Independientes de Sodedad Afdiima Miners Zamip de acuerdo:
con el Cédigo de Etu:a pard Profesionales de la Contabilldad del Consejo; de Normas
Internacionafes de Etica pars Coritadores {(JESBA por sus-siglas en inglés) ¥ ias disposiciones.
de Independencia de ta Superintendencia de Compaiiias, Valores y Séguros del Ecugdor, v
hemos cumpiide las demds responsabilidades de ética de confarmidad con dicho. Cédigo.
Censideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido: es suficients y Fpropiada
para praporciorar una base pare nuestra Opinibn calificada.



Asunto de.énfasis,

‘Tat cormb-se explica €on mas detalle en la Nota 16, los eéstades financieros adiuntos por el aiio
terminadeo el 31.de diciermbme.del 2017, han sido restablecidos: con €l propdsito de registrar
un Fuste pata que las oftas de los estadas financieros del afio.actual sean correspondientas
con ef afo anterior. Nasotros revisamos los efectos del ajuste menciorado grecedentemente,
¥ conciuimos. que son apruplados :f han sn:lc- adecuadamente ﬁpl'lcadna a fos estados

revisar y apflcar pmmd“rmentes de:audltana a los sstados ﬁnam:sero del afio Eﬂ:l?
consecusntemente, no expresamos URa opinion sohre los. estados financiercs 2 esa fedha
tornados en su:conjunto.

Otrg asunto

Lo estadds fitiamdierds de Sociedad Anénima Minera Zamin por el afio terminado e 31 de
diciembre del 2017, fuerdn ckamiriados poi otrds auditores, quienes emitieron una opinidén
sin salvedades-el 12 de abril del 2018

Infarmacidn presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es respbnsakle por Ja prepararién de Informacién adicienal, la cual
cornprende &l Informe anial de iz Adriinistracién a la Junte de Accionistas, pere no incluye el
ju=go complete desestados financieros.y nuestro inférmie de auditoda. Sé aspera gue dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de.este informe.

Nuestra n}:;ﬂuﬁnmbjze lag estados financieros de la Compafiiz, no incuye dicha informacién ¥
no EXpPESEMOS. fhguna forma de aseguramiento o contlision Sobre Fd inisma.

En -conexién cor -fa auditoria de los estados financieros, rivestrs responsabilidad es. leer dicha
mﬁarmacmn adicional cuando esté dlspnmhlﬂ y. al hacedo, considerar si esta informacion
Carntiens mmhm&tmmas rnatena1e5 en relackon cor los: estados fingncieros o cor nueastro
conodimienta obtenido durante la auditoria, o 5i de otra forma pareceria estar materfalmente
incorrecia,

Una vez que learhas.el Informe znual de 2 Administracidn a 12 Junta de Accionistas, si
conclyimos gue existe un error material en esta Informacion, Tenemos la obligacion de
reporiar dicho asunto a los Accipnistas de la-Compaiifa.

Responsabilidad de la administraciéon de la Compaiiia por Jos estados financieros

Lz Administracion es résponsable.de la preparacion y presentacidn rezonabis de log estados
financiergs de.conformidad ron Narmas: Internadionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Emgpresas (NIIF para FYMES) smitidas por l2. Superinteridancia de
Compafifas, Valores:y Seguros, yﬂel control interno determinande por la Adrrinistracion como
necesanio para pennitic la preparacian de jos: estades financiercs libres.de errores materiates,
debide a fraude-a erfor.

En la preparetion de 1os estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiiz para continuar comeo negocfo en marcha, revelando, ‘sequn
corresponda;, los asuntos refacionades con-negocio 2n marcha y el uso de |12 basecontabie de
REgoto &Y marchia, a manos que ja Admiristracisn tenga Ja tencién de Tiquidar l2 Compattia
o Cesar sus eperaciones, o bien, no ténga atrd-alternative realists qae harero.
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La. Mmlnm:rai:lun &s rwpqnsahhdd la supervision del proceso de reporte financioro de (2
Coripadiia.

Responsahilidad del duditor €h Felation con la auditoria de [os estados financieros.

Los ohjetives de nuestra suditoria son abtener sequridad razonable:de si los estados
flnianicieros n Su Conjunto estan ibres: de errores nwterlales debido. & fraude-o error, yemitir
un iifariie de auditoria gué incluya. nuestra np:mm Seguridad raronable es un ai’to g[ﬂﬂb-
de seqiicidad, perd no-garantize que Una ‘auditoria réalizada de conformidad Ciry | Normas
Irtemacionales de Auditoria {NEA). detactara siempre un erfor material Ciando este exasty,
Errares puedensurgic debido g frande 0 ervor v son. censideradds materiaies i,
individualments o ensy ::umuntn r.-ua:[er[ razorablemente preverse que influyan en Jas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose:en fos estados financieros.

Coma giarte de Una atiibdfa efectizda de confoimidad cori las Nosmas Iitetracionales ge
Auaditoeta, aplicamas nuestrd juick prefesional v mehteremos una actitud:de escepticismo
profesional durente todz ta auditoris. También:

Identificarmes ¥ evaluamos los riesgos de error material en los &:ta@nsﬁnamema, debitto
a frapde o eror, disefiamos y &jecutamos procedimientos de-auditoria para respender &
dichios Fiésgos ¥ obtenemos evidencia de alditorid‘sificiente’y adeciada jard
propofcionar uRa hase,para ritestra Hpinidn. El fiesho de.no detéctar pn error material
debide a fraude es iids elevado e en el cast dé Una inkorreccidn rateridl debide a
error, ya-que el fraude puede implicar colusén, falsificacién, omisiones dekbieradas,
manifestacionies intencionadaments errdneas o vulneracijn-del gontrol interno.

Chtengmos corocimiento del control intermo relevants jpara. ta auditoriz con ef fin de
disediar procedimigntas de- Siiditia que seah apropladds en fas circiistandias, pero o
con i pmpnsﬂ:o de sxpresar una opinicn sobre la eféttividad del contral Interso de: lal
Compafiia.

- Evaloamos si l3s politicas contables aplicadas son apropiadas y 5i las estimaciones.
cohtablés ¥ {2 torrespamdients infommacidn” revelada’ por la Administracian;es razopable.

Evstuamoes sobre ke adecuado de 1a wtilizacion, por patte:de la Hﬂm"m?ﬂtadan, dela Base
contable de hegocio en. marcha ¥;-basados en 1a evidencia de auditoffa olitehida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con everdos:o
coridicionies.que pukder generar difties significativas:sobre-ia capaciday de la-Compaiiia
pard continuar come riegotio a0 marcha, Si conduimos que-axiste unia ncertidumbre:
material, se requiere gue Hememos-ta afencicn e noéskro informe’ de auditora 3 Izs.
res-.pect—:‘ms revelaclones en los-estados financierys.o, st dichas revelztonss: no Soo.
adecuvadas; expresamos una op;mdrr muﬂiﬁmda Nuesfras conclusiones se basan eniz
evidencia de auditoria oblenida hasta ja fecha de nuestro informe de auditoriaz:sin
Embamgpt eviEntos o qnndu:mnes futuros Pueden vcasionarque B Compaiita deje de ser

Evaluames la presentacion genesal; |2 estructura el contenido de:los.gstedos finanders,
inciuyenda las revelaciones; y.si ios estades-finangieros represeqntan las trénsaccdomes ¥
everitos subyacenites dé:un mioda que logren uria presentacion razonable.



Coraunicamos a bos responsables-de la Administracién de la Compzafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los haliazgos

sigiificativds, asicorho tualgiiter deficfencia significativa de control interno que identificames
en gl transcurse de fa auditoria.

 Debittid Goudun

Quits, abrl 26,2018
Registro Ko, 0019

Licencia Mo. 25232



SOCTIEDAD ANONIMA MINERA ZAMIN

ESTADO DE STTUACION: FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/348 31/32/17
{en U.5, délares}
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancoes 4 53,695, 4,420
Cuenta por cobrar a relationadas: is 116,271 131,228
Diras cuentas por cobrar L 57,671 52,585
ActTras par impuestos Cuiertes hiv ] 8,068 265,535
Inventarios 5 289,067 170520
Takal activos corriantes 520,572, 385 J88
ACTIVOS NO CORRIENTES: _
Propiedades v vehitulos i 188,127 132,430
fctivos intarigibles a8 224,626 261,468
Activos por Impuestos diferidos 12 —26.183 22,580
Total activos' no Corientes 436,938 416 787

Ver notas a [os estades financierns
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PASTVOS CORRIENTES:
Préstamic con fnstitucicnes financieras
Préstame don coihpanias refacianadas
Cuentas por pagar comertiales

DS cdentas por pagar

Pasivis por impuestos cortientes
Benefidios sodales

Tl pasivos dottientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamio con sthsciones (ingocieras
Fradfarens mopcomipaiiias relacionddas
Dbligacionespor benaficios definides
Total pastyds fio.corrientes

Totat pasivos

PATRIMOMIG:

Capita! social

btilidades: refenidas

Total patrimonio’

TOTAL

Notas

is
14
11
12

i3

31/12/18

Restablecida

3171217

{en LS. dolares)

14,471
90,438
97,356

220,696

2,697
2,553
428,213

35,757
300,599
— 4278

3L674

.

20,832

2,254
162,939
2,137




SOCIEDAD ANONIMA ;

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR: EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESCOS

-COSTD DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administraticn

Gactos. financiaros.

Dros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA

Ingresc [gests} por impiesto a fa renta:
Corrients
Triferido

Tota!

UTILIDAD DEL AN TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ARQ

ver notas a los extados financieras

Ano terminado
Reasiablecido
Notas 3 : 31/12
{en 0.5, adtares)
i5 614,803 245 416
14 (405452} {289,740)
209,351 155,676
14 {166;945) (145,001)
15 {_2?..1&1_@53
3,508 §,45¢
12
{5,559} (2.421)

{2,254y  _ (1.421)

_. ! E:? 54!@
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ESTADO DE CAMBIDS EN EL PATRIMONID
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015

.. Utiligades retemidas ...
‘Capitat Resétva de  UWtilidades
Saldos al 3T de diciemnbre del.201.6 5,600 50,000 (21,463} 33,532
utlidad def afie - e 5,638 503§
Seldosial 31 de dicembre del 2017, _ _
previgmernte infofmados 5,000. 50,000 {16,430% 33,570
Ajuste (Ver Nata 16) —_ _ 143901 48501
Salds al 31 de dickembre del 2077,
réstablecidos 5,000 50,600 132,471 187,471
Utilidad del afio —_— - —1,5%4 —1.554
Saldos:al 31 de dicdembre del 20158 5000 50,000 134,025 189005

Ver notas @ los estados financieros




- m

SOCIEDAD ANONIMA MINERA ZAMIN.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMEINADD Et. 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

Gerente Geaneral

Ao térmiinad
_zm 31/12/17

o . {en 1.5, dolares)
ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Recibida de dientes 629,750 587,623
Pagado @ proveedares (334,873) (623,514
Impuesto z |z renta C(5,148) {4,935}
Otros ingresos: - — B85
Efectivo nicto proveniente de’ (utilizado en}-actividades de

opieracién — B8, #30 —{39.941)
ACTIVIDADES DE INVERSION: N
Adquisiciones de propiedades y vehiculos (69,643)
Activos de lerge plazo 14,164
Ehsrrinucidn de adives Tntsnagibies —EAETIS
‘Efettivo neto proveriente.de {utiiizado en} actividades -

da inversidn (63.643) _ 33434
ACTIVIDADES DE. FENANCIAMIENTO
Incremento.en préstamos 61,860
Pago de préstame o instibcdiones finanderas {31,701 _
Pagn de préttarm = relacionadas “LOD.000Y
Efertive neto proveniente de (utilizado en) actividades de

financlamisnto _30,479 160,600}
EFECTIVO ¥ BANCOS
Increniente (disminucion} neto durante & afio 49,275 {154,507}
Saldos al comienzo det afio _A420 168927
SAI DO AL FIN DEL ANO 53898 Y- 7.1
Ver notas & fos estados finencieros
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