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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
MEGAVEHICULOS S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacion con nuestra funcion de Comisarios de
MEGAVEHICULOS S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, presentamos a
continuacion el siguiente informe:

1. Hemos revisado el Balance General de MEGAVEHICULOS S.A., al 31 de diciembre
del 2010, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra revision.

En base a nuestra revision, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
MEGAVEHICULOS S.A., al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus
operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

2. Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compafiia en atencion a su significacion
dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han comprobado la
veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrindose que las mismas han sido
manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general aceptaciéon en el
Ecuador y dentro de un criterio uniforme con ejercicios anteriores presentando cifras y
saldos razonablemente reales.

Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de las obligaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicio.

3. La Compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias asi
como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion prestada
para el cumplimiento de mis funciones han sido en los mejores términos.

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, asi como el libro de Acciones y
libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas legales
pertinentes.

4. En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compaiiias en su articulo 279.

5. El sistema de control interno de la Compaiiia provee una razonable seguridad en cuanto
a la proteccidn de activos como pérdida o disposicion no autorizada y a la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los estados financieros y la existencia
de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos. El concepto de
seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no
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deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademads
reconoce que el costo de un sistema de control contable no deberia exceder el monto
de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que la evaluacién de
estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

and Perez

ANCE CONSUL{ING GROUP
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1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaifiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia
de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los
informes de Comisarios.

De acuerdo a los estatutos de la compatfiia en lo referente a la fiscalizacion, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien emitird un informe sobre las
operaciones de la compaiiia, la situacion de activos y pasivos de la empresa, aspectos legales y
societarios, que sera presentado ante la Junta de Accionistas, para su conocimiento y
aprobacion.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la compafiia Advance
Consulting Group.

2. Antecedentes

MEGAVEHICULOS S.A., se constituye en la Republica del Ecuador el Il de
septiembre del 2007. El objeto de la compaiiia es el comercio, en especial a la compra y
venta de todo tipo de vehiculos automotores livianos y pesados, nuevos o usados y todo
tipo de producto relacionado con el sector automotriz; maquinaria agricola y
maquinaria pesada para la construccion; la compaiiia se dedicara a la comercializacion,
compra, venta, importacién y exportacion de todo tipo de lubricantes, grasas, aceites y
aditivos, partes, repuestos, accesorios, insumos e implementos para todo tipo de
vehiculos motorizados, ademds la compaiiia podrd comercializar accesorios, repuestos
combustibles, neumaticos, llantas, equipos eléctricos y electronicos y demds articulos o
aparatos relacionados con la industria automotriz.

Con estos antecedentes, la compaiiia se encuentra en capacidad de realizar todas las actividades
mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del giro de su negocio.

3. Contenido

a. Control Interno

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamental dentro de
un sistema administrativo es imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer su
situacion real. El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera
coherente a las necesidades de la compafiia, para proteger y resguardar sus activos, verificar la
exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la eficiencia, productividad
y custodia en las operaciones.
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El control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el
grado de fortaleza determinara si existe una seguridad razonable de las operaciones reflejadas
en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno, representa un aspecto
negativo dentro del sistema administrativo.

La Norma Internacional de Auditoria No 6 lo define: “significa todas las politicas y
procedimientos (controles internos) adaptados por la administracion de una entidad para ayudar
a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como sea factible, la conduccion
ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adhesion a las politicas de administracion, la
salvaguarda de activos, la prevencion y deteccién de fraude y error, la precision e integralidad
de los registros contables, y la oportuna preparacion de informacion financiera confiable. El
sistema de control interno va més alla de aquellos asuntos que se relacionan directamente con
las funciones del sistema de contabilidad y comprende:

a) “El ambiente de control” que significa la actitud global, conciencia y acciones de
directores y administracion respecto del sistema de control interno y su importancia
en la entidad.

b) “Procedimientos de control” que significa aquellas politicas y procedimientos ademas
del ambiente de control que la administracion ha establecido para lograr los objetivos
especificos de la entidad.

En conclusién, nuestra evaluacion del sistema de control interno nos permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la
integridad economica de los activos, obligaciones y resultados de la compafiia.

b. Entorno Economico

En el transcurso del afio 2010 Ecuador registro una inflacién anual del 3.33% dentro de los
parametros esperados por el Gobierno seglin informe del INEC., siendo una tasa menor al
4,31% registrada en el afio 2009. La canasta basica se ubicé en USD 544,71 mientras que el
ingreso familiar mensual fue de USD 448,00 y la canasta vital alcanzo un costo de USD 390,00
Registrando en el balance anual de la economia del Ecuador un crecimiento en el 3.6% segin
datos proporcionado por el Banco Central del Ecuador.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008, establecié
un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, por medio del cual estas normas entraran en vigencia a partir del 1
de enero del 2010, hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en
que se ubique la Compaiiia. Para el Caso de la Compaitia MEGAVEHICULOS S.A.,
las “NIIF”, entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero
del 2011, su fecha de transicion.

Para el caso de MEGAVEHICULOS S.A., deberan elaborar obligatoriamente hasta
marzo del 2011, un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2011, se
deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo “NEC” al
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patrimonio neto reportado bajo “NIIF”, al 01 de enero del 2011 y al 31 de diciembre
del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para el
caso de MEGAVEHICULOS S.A., al 31 de diciembre del 2011, deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion antes indicada debe contar con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente
este facultado para tales efectos.

c. Andlisis financiero y su interpretacion.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacion de
razones financieras, como se detalla en los anexos que acompaiia este informe.

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion final y
declaramos haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compafiias.

Mayo, 28 del 2011"

/

Villiam-Petez /

ADVANCE CONSULTING GROUP



MEGAVEHICULOS S.A.
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
RUBRO dic-09 ] dic-10 |

LIQUIDEZ:

Cobertura de Obligaciones Inmediatas:

Capital de Trabajo 502,109.14 835,219.49
(Activo Corriente-Pasivo Corriente)

Razén Circulante 1.12 1.23
(Activo Corriente/Pasivo Corriente)

Prueba Acida 0.56 0.56
(Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente)

Indice de Tesoreria 0.04 0.02
(Caja y Bancos + Inversiones Temporales)/(Pasivo Corriente)

Financiamiento No Bancario:

Periodo Promedio de Cobro 4795 38.91
(Cuentas por Cobrar Clientes)/( Ventas Netas) * 360

Periodo Promedio de Pago 69.25 61.81
((Cuentas por Pagar Proveedores)/(Costo de Ventas))*360

SOLVENCIA:
Total de Activo / Patrimonio 8.96 519
Total de Pasivo / Patrimonio 7.96 4.19
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MEGAVEHICULOS S.A.

INIDCADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

RUBRO | dic-09 | dic-10 |

RENTABILIDAD:

Sobre Ingresos (1) 2.67% 3.1%)|
(Utilidad Neta)/(Ingresos)

Rotacion de Activos (2) 3.52 399
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total Activos)

Apalancamiento (3) 8.96 519
(Total Activos) / (Patrimonio)

Sobre Patrimonio (1)*(2)*(3) 84.36% 64.2%
(Utilidad Neta)/(Patrimonio)

EFICIENCIA:

Ingresos sobre Activos 3.52 3.99
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total de Activo)

Ingresos sobre Capital de Trabajo 31.90 21.14

(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Fondo de Maniobra)

T ~m64.2%




MEGAVEHICULOS S.A.
INDICADORES DE SALUD FINANCIERA
RUBRO | dic-09 |  dic-10 |

Z1; ((Utilidad antes de Impuestos + Intereses Pagados)/(Total de Activos)) * 0311 0.408
72: (Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos/Total de Activos) * 1 3524 3.989
Z3: (Valor de Mercado de Capital/Total de Pasivos) *0,6 0.136 0.230
74: ((Reservas Liquidas + Utilidades Retenidas)/(Total de Activo)) * 1,4 0.015 0.016
Z5: (Capital de Trabajo)/{Total de Activo) * 1,2 0.133 0.226
Indice de Salud Financiera 412 4.87
RIESGO DE QUIEBRA Bajo Bajo
VALOR ECONOMICO AGREGADO:
VEA 1. ((Utilidad Neta/Patrimonio) - (Costo de Oportunidad)) * Patrimonio 410,251.52 517,852.96
Valor de Mercado del Capital 917,602.75 1,370,428.17

(VEAL + Patrimonio)

Costo de Oportunidad 3.5% 3.5%
FONDO DE MANIOBRA 502 835
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MEGAVEHICULOS S.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Actives

Activo corriente:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo
Cargos Diferidos

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo corriente:
Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar

Obligaciones Sociales
Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente

Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Reserva Legal
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas:

Diciembre 31,

2009 2010

144,487.05 40,729.00

- 40,000.00
2,132,237.49 1,907,227.15
2,263,341.54 2,421,349.80
4,540,066.08 4,409,305.95
5,242.10 16,364.05

- 991.67

5,242.10 17,355.72
4,545,308.18 4,426,661.67
971,349.20 301,524.69
2,749,596.16 2,764,682.36
99,647.94 133,414.23
217.363.64 374.,465.16
4,037,956.94 3,574,086.45
4,037,956.94 3,574,086.45
84,001.00 84,001.00
49,693.80 49,693.80
373,656.43 718,880.40
307,351.23 852,575.20
4,545,308.18 4,426,661.67




\ MEGAVEHICULOS S.A.
. ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales

.- Total Gastos de Operacion

Utilidad / Perdida en Operacion

Otros Ingresos (Gastos)
] Otros Ingresos

Gastos Financieros

Total Otros Ingresos y Gastos Neto

Utilidad antes de Participacion Trabajadores ¢
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Afio terminado en

Diciembre 31, 2009

Diciembre 31, 2010

16,009,872.35

(14,294,956.15)

17,644,923.94

(16,102,639.17)

1,714,916.20

1,542,284.77

(1,216,480.22) (968,989.64)
(1,216,480.22) (968,989.64)
498,435.98 573,295.13
6,382.90 14,681.37
(76.810.07) (40,283.41)
(70,427.17) (25,602.04)
428,008.81 547,693.09
64,201.32 82.153.96
105,264.91 120,315.15
258,542.58 345,223.97




