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A los Accionistas de
Megavehiculos S.A.
Quito, 24 de abril del 2018

Cuestiones daves de la anditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional. han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de jos estados financicros, Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditora de los estados finandleros en su conjunto v
en 1a formacion de nuestra opinion sobre estos, por 10 que no expresamos una oplnién por
separado sobre dichos asuntos. Hemos determinado que la cuestibn que se describe a
eontinuacitn es la cuestién clave de 1a avditoria que se debe comunicar en nuestra Informe

Reconocimiento de ingresos

Descripeidn del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.13, ¢ reconocimiento dé ingresas es por la venta de vehiculos
y repucstos, siendo este ¢l mecanismo por el cual la Compatiia reconoce Ingresos on sus
estados financieros.

Como nuestra auditorfa aborde ¢! asunto

Nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtancién de evidencia
necesaria para determinar st Ja Compania estd estimando con flabilidad los Ingresos de
actividades ordinarfas asociades a <us operaciones, verificando de acuerdo con las
condiciones establecidas eén la normativa contable geate, y u un andlisis sobre I

transferencia de los riesgos y beaeficios de los productos de la Compania comparado con los
ingresos registrados,

Otros asuntos

(Viase pagina sigufente)
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acdonistas de:
Megavehiculos S.A.
Quito, 24 de abril del 2028

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Megavehiculos SA., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado del
resuitado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, ast como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspactos importantes, la situacién financiera de Megavehiculos
SA. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondicntes
al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo g de
nuestro informe. Somoes independientes de Megavehiculos S.A., de conformidad con el
Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditorla de los estades financieros en Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con ¢l Codigo de Etica
del IESBA. Consideramos fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficlente y adecuada para nuestra opinidn.
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La adoumstracion de la Compaiia ba determinado pérdidas por baja de lnventarios y
cueatas por cobrar por ua valor de US$309.533 (Véase Nota 21), lo cual corresponde a
Iransacciones sin sustentos ccondmicos realizadas por la gereacia anterior, lo cual a la fecha
esta en proceso de juicio,

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Adnunistracion de Megavehiculos §.A., es responsable de la preparacién y presentacidn
razosable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF), y del control interno que permita la preparaciin de estados
tfinancieros libres de distorsiones significativas, deblda a fraude o error,

En la preparacibn de los estados financiervs, la direccién ¢s responsable de valorar la
capacidad de Megavehiculos S.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamicnto y
urilizando ¢] principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tieoe
la intencién de liquidar la Compafa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables de la Administracién, son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de Megavehiculos SA

Responsabilidades del anditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabllidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados
en ¢l primer pérrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Dichas normas requicren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados 8 la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
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Juicio del auditor e Incluyen la evaluacin del riesgo de distorsiones significativaz en los
estados financieros por fraude o error. Al efecruar esta evaluacitn de Hesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos de la Administracion de Ia Compania, relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financleros, a fin de disefiar
memdeuﬁhommmdmnludmammmmndpw» de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una suditora
umbiénomwmdehevduadbndethspdﬂmmubh:uﬂhdumapmmsy
de que las estimaciones contables hechas por 1a Administracién son razonables, asl como
una evaluacién de la presentacion general de los estades financieros. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporclonar una
base de nuestra opinién.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compatiias, Valores y Seguros: 81

[ vicAy q

“TLavayen Vera,




MEGAVEHICULOS $.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBERE 33, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.UA)

Notas 207 2016
Activos
Activos corrientes
Efectivo 3 47.306 58,44
Cuentas por cobrar, y otras cucnitas por cobrar % 1.236.191 L570.621
Inventarios 8 2112.580 1.790.153
IMPUesios por recuperar “ 9036 s
Total activos corrientes 3.395.613 3-420.315
Activos no corrientes
Propicdades v equipos, neto 10 302.016 315036
Intangidles n 18.123 27.184
Impuestos difersdes 15 1100 1100
Total activos no corrientes 3321339 343-320
Total activos a.?n&ls: m
Pasives y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar, ¥ OTras cuentas por pagar 2 2.830.059 2.652.196
IMpuestos por pagar 3 G401 24209
Beneficios a empleados 18 41.064 30.030
Total pasivos corrientes 2.933.534 2.706.505
Pasivo no corriente
Benefichos de planes definidos 37 55650 52938
Total pasive no corriente 55.650 52.938
Total pasivos 2.988.184 a.w
Patrimonio (Ver vatado de Camblos sn v #) 728.668 1.004.092
Total pasivos y patrimonio N\ 3.716.852 3.763.535

Eco 0 E: Guerren C,
Garerta G

CFP A Youanda Tixe Rivera
Contadora General

(5}



MEGAVEHICULOS S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de EUA)
Notas 2017 2016

Ventas 10.389.422 8.630.412
Costo de venta 3 (8.090.517) (5.901.16G1
Utilidad bruta 1.208.905 729.243
Gastos operacionales
Gastos administrativos 20 (823.710) (353652}
Gastos de venta (377.052) (3988652)
Gastos financieros (97.746) (93.854)
Total gastos operacionales 397 -115.015
Otras ingresos, netos 60.246 138853
Utilidad antes de participacion de

. 69.643 21.938
trabajadores e Impuesto a las ganancias
Participacidn de los trabajadores 15 (10.447) (3.201)
Imp 2 las ga i 15 (41.758) (60.850)
Utilidad (dekh) neta 17.438 -42.203
Otro res% tntegnl por beneficios deNos 16.676 10,068
ResyMtado integral del ana, 34114 -52.211

“Eco. C. “CPA Yolanda Tixe Rvara
General Contadora General



MEGAVTHICULOS S.A

EATADOS DA CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31 20ty Y 3006
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MEGAVEMICULOS S.A-

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

POR EL FERIODO TERMINADO AL 33 DE DICTEMERE DEL 2047 ¥ 2016
(Expresados en dSares de E.UA)

Nogas anz a6
Thujos G¢ efectiva por actividades de operacion:
(tilidad (Pécdida) neta 17454 43.203)
Afustes para reconciliar I utilidad peta ded efercicio con =l efectivo
Beto (utillzado) provisto en actividades de operacié
Jubklacion o |y desaby ” an: 0,443
Depeeciacida 10 28,802 37709
AmaTIzacin 9.06¢
Particiy de bos trabaged, 135 10.447 I
Tmpueso a las ganancias 15 47338 5o, 850
Impuesso diferndo 15 - {1.300)
1o Nk 58400
Candios etos on AUN0S ¥ Pasives
Cuentac pov cobrar, ¥ Cras cuantas poe cobesr 226,399 21898
Inwentaris 1515.540) 87225
Infgiestos poe recuperar (9.038) G407
Cuentas por pagar, ¥ OIras Cuentas por PAgar 197863 (219.655)
Inpuestos por pagar (24.624) {6xrasa)
Benzficios a empleados 58> 38a3
Ffeceiva noto (utilizado) p en actividades de aperacly 14138 PINT
Flujos de efectivo pee actividades de Inverssdn
Adquiss dn ied: Yy 19 f15.783) (g 308)
Adicsones de mta S 1 - (27,184)
Efective neta weilizado en actividades de tnversiin (18.783) (32,753)
-~
(Ditminucida) Increments neto ¢a efectivo 36,417 21960
,"'Efe«wo al combeneo del aho 58441 243514
Efectivg al fimal del afc \ | & S 38,441
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2.1

MEGAVEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolzres estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito con fecha 6 de septiembre del 2007,
mediante Resolucién No. 07.Q.1J.3711 de 11 de septiembre del 2007 bajo el nimero 2705
del registro mercantil, bajo Ja razén social de Megavehiculos S.A.

Su objeto social es 1a venta de todo tipo de vehiculos livianos y pesados, nuevos o usados
v todo o relacionado con ¢l sector automotriz. Su matriz se encuentra en la ciudad de
Quito en 12 Av. 10 de agoesto N44-318 y Av. El Inca, adicionalmente tiene dos sucursales,
una en la ciudad de Quito en la Av. Eloy Alfaro $/N y de las anonas y otra en Santo
Domingos de jos Tsachilas - Km2 45 via 2 Quevedo N2892 y de los Atabascos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el aho terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos autorizacién de la Administracién de la Compania, con fecha 12 de abril del 2018,
¥ posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros, :

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diclembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan Ja adopeién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan. Los estades financieros de la Compatia han sido preparados de acuerdo
¢on el principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.

(9)



2.2

MEGAVEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

También requiere que la Administracin ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de La Comparia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, Jos resultados reales pueden diferir de los montos estimados,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financleros, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes. El JASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacién abligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Aplticactin odegatarts para
ajercizios imcrados 2 partir
Noema &6 CAn Se
RIC 40 Aclaracilin 3obre las transt dey dades de 8 1 de ehere del 2018
Nn¥ o Clanh V vakeracion de 0on pagos basades en 1de enemo del 2018
NOF 4 Aplicacidn de los lnatr fimancieres “NIF 9” con fa NVF 4 14¢ anero del 3018
NOF o ® 3 ¥ Medicata de activas fnand s de enero dol 3008
NIIF g Se ha revisado e forms sustancial la comtabiiéiad de cobertaras para permitic 1 8¢ enero del 3045
reflear mejor Las actividades de gestids de rietgos
NIIF 15 Roquer para cAmi ge Ingrosos que splican = tocles los t de omero del 203
COMPALOS Con Cllentes.
CINIIF2: T ch o 3 jera cea Didot por adelent slo 1 de crvoro de) 2040
KiC a8 Farticipaciones a lango plazo en asociadas y negocl ) 1 de e1yre d¢d 2019
Caracteristicas de prepago con compeasaciia negativa, 3o ceal define presentar
Knu¥g ¥ madir on instremento d= douda cuando so le promite Al prostataso pages peo 1 S¢ enovo del 2019
dciontads & Insrumente por un monto menor al capital pendience de pago y
1o Intereses
XUF 16 Nugvo enfoque pars que of ammendatanio deba raconocer 105 3TIV0s ¥ pasives 1 de enero del 2019
Originados &n wn contrate de arverdamiento,
CINTIF 23 La incertidambre frente a lcs del kmp A s ganancias 1 de eneso del 3039
NUF 17 G de segurcs (Reemplara a la NAF 43, 12e enaro ded 20
NHF 19 Sobwe 18 venta o sportes de activos eatre L INVersSOnkSIE ¥ Sus aotadss v Indefimdo
NIC 28 NEFOCING COMfANLES.

La Administracién de la Compaia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los
Impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde ¢l 1 de enero del 2018,

(10}



2.3

2.4

2.5

2.51

MEGAVEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguienies:

¢ Mejoras apuaies alas NUF cido 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcion por primera vez
de !as Normas Internacionales de Informacion Financiera™, donde se establece la
supresion de tas exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y,
1i) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la
medicién de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

*  Mcjoras anuales a Jas NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enero del 2019, Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacion de negecios
v NIIF 11 - Acuerdos Conjuntes”, donde las enmiendas aclaran cdmo una empresa
representa la obtencion del control (o control conjunto) de una empresa que es una
operacidn conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio; ii) “NIC 12 -
Impuesto 4 las ganancias”, las enmiendas aclaran que 108 requisitos del parrafo 528
de Ja NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el impuesto
a la renta; y, iil) “NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué
costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en circunstancias
particulares.

La Administracién de la Compania ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdémice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo

El efectivo, comprende €l efectivo disponible y depdsitos a la vista en banco locales de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: (i}
Actives a valor razonable con cambios en resultados, (it) Préstamos y cuentas por cobrar,

(11)



MEGAVEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

{iii} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y (fv) Activos financleros
disponible para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en la categoria de “Otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésite para el cual e adquirieron
Ios activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compafia posee Gnicamente activos financieros
en la categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, De la misma forma la compaiia posee
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “Otros pasives financiéros”™. A
continuacién un resumen de los instrumentos financieros que mantiene 1s compania:

(a)  Préstamos.y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar clientes,
¥ cuentas por cobrar relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a cobros fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento Mayor a 12 mescs
cortados desde fa fecha del estado de situacién financiers.

(b)  Owvos pasivos financieres

Representados en el estado de situacién financiera por l2s cuenta por pagar a
proveedores y cuentas por pagar relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

Lz Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera
a la fecha de la negociacibn y se reconocen cuando se comprometen & comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mais
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significative, es reconocide como

parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este s significativo,

{12)



MEGAVEHICULOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Con posterioridad al reconocimiento iniclal la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior -

(a)

()

Préstames y cuenias por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l
método de interés efectivo. En especifico, Ja Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()

(ii)

Cuentas poxr cobrar comerclales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas de vehiculos y repuestos, en €l curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. La cartera se estructura de Ja siguiente forma:

{a) El 10% & proximamente de st cartera sé reconoce a su costo amortizado,
ya que generan interés fijo, con tasas vigentes del mercado.

{b) El 00% a proximamente de su cartera se reconoce a su ¢osto nominal gue
es equivalente a su costo amortizado pues son valores por cobrar a las
instituciones financieras, las cuales financian a 1os clientes y no generan
intereses y son exigibles hasta en 9o dias, menos la provision por deterioro
correspondiente,

Cuentas por cobrar relacionadas: Corresponde a valores por cobrar por
préstamos y venta de carteras (factoring) realizadas a sus relacionadas, Se
reconacen a su costo nominal pues no generan interés debido a que no tienen
definido una fecha de cobro.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconccimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efective, en especifico la Compafia tiene las siguientes cuentas
dentre de esta categorfa:

)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides de
proveedores ¢n el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que 1o generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

(13)
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(4) Cuensas por pagar relacionadas: Corresponde a valores pendiente de pago por
préstamos recibidos de sus relacionadas. Se reconocen a su costo nominal pues
no generan interés debido a que no tienen definido una fecha de cancelaclén.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una estimacién de las pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compadia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financleras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y 1a falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha deteriorads.

Ei deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye ¥, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en ¢l estado de resultados integrales I reversion
de fa pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa determino un valor de US$250.800, como
deterioro debido a que considera que dichos valores no van hacer recuperados, los cuales
afectaron resultados acumulados, debido que corresponden a afios anteriores (Véase Nota
17).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir Ios flujos de efectiva
del activo o si La Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios dél activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Los Inventarios se registran al costo 0 & su valor neto de realizacién ¢ que resulte menor,

El valor neto realizable es el precio de venta estimada en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta.

(14}
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El costo de los inventarios y de los productos véndidos se determina usando el método de
primero en entrar y primero en salir (PEPS),

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterforo, en caso de producirse; y comprende terrenos,
maquinaria y equipo, equipos de computacion, vehiculos, entre otros. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidn slo seran capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmices futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compatia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postericres corresponderdn a
mantenimientos y sérdn registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos.

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipo, excede a su monto recuperable, este
es reducida inmediatamente hasta su valor recuperable,

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de 1a propiedad
© equipo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, ¥ no considera valor residual, debido a que la administracion de la
Compadia estimada que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida Otil es irrelevante, Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financicros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos de la Compaiiia son Jas siguientes:

Muebles y enseres 10 anos

Magquinarias ¥ equipos 10 anos

Equipo de computacion 3 afios

Vehiculos 5 afos

Equipes de oficina 10 afos

Repuesto y herramientas 10 anos
Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida Gtil cefinida y se registran costo menos su
amortizacion acumulada, y cualquier pérdida por deterioro. El costo comprende el valor
de adquisicidn. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar
su costo a resultados en ol término de su vida (til estimada.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos e intangibles)

(Véase pigina siguiente)
(15)
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Las propiedades y equipos ¢ intangibles sujetos a depreciacién o amortizacion se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre f monto neto que se abtendra de
su venta o su valor en uso.

Para efectos de Ja evaluacion por deterioro, las propiedades y equipes, se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su
monto recuperable, la Compasia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio,

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, la Compatia evalin anualmente la evistencia
de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017
¥ 2016, la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deteriorn para sus
propiedades y equipos o intangibies que puedan generar una pérdida en funcion de su
importe recuperable y su valor en libros.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a Ja ganancia comprende ¢l impuesto a Iz renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepro cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonto.

(1) Ilmpuesto s la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se caleula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravabies o en funcion de su
composicién accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con

base en el impuesto por pagar exigible.

La norma exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravados
¥ 0.2% de los activos. En caso de que el resultado de lo antes mencionado sea mayor
al impuesto a la renta determinado de acuerdo con las divectrices del parrafo
anterior, entonces el anticipo minimo se convertird en el impuesto a la renta
definitivo.

()  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a ta renta diferico se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de actives v pasives y sus respectives valores en los

(16)
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estados financiercs preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v gue se espera serdn aplicablés cuando el impuesto a la
renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se cancele,

Los impuestos ala

probable que se produuan bencﬁtxos tribularios futums contra los quc se pucdan
usar las diferencias temporarias. Los saldos de impuestos a Ja renta diferidos
activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias y contables (Véase Nota X).

2.1 Beneficios a los empleados -
(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en e rubro de “Beneficios a empleados” del estado de situacién
financiera v corresponden principalmente a:

{1) Participacion de los wabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados ¥ se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia presenta en su estado de
resultados, utilidad, por lo tanto, s¢ procedi6 con la respectiva cancelacion de
1a atilidades.

(ii) Yacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(1)

pmvissonm y pagan dt acuerdo a la k-gislacibn wsemc en cl Ecudor '

(b) Beneficios a largo plazo

(Véase pagina siguiente)
(27)
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Provisiones de jubilacién patronal v desshucio: La Companfa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacién laboral por desahucic solicitado por el empleador o
por ¢l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por dento
del equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestades a la misma compadia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compatfa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesionat
independiente y se reconoce con cargo a los costos ¥ gastos {resultados integrales)
del aito aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efective estimados vsando ia
tasa anual de conmutacidn actuarial del 4.02% {2016: 4.14%6) la misma que fue
determinada tomando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, equivalente a la tzsa promedio de ios bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que est4n denominados en la
misma moneda én la que los beneficios seran pagados y que tienen témminos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para Ia Compania

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compasia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos paszdos; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos parx liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor

(18)
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estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para hiquidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de o cobrado o por cobrar por las ventas
veblculos y repuestos realizadas en el curso normal de las operaciones de Ja Compaiia
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacla la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companfa transfiera los riesgos y beneficios al Comprador.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compailia.

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompaiiado de politicas, procediniientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas

(19)
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(b)

expone a Ja Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable de sus
pasivos.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, no mantiene endeudamienta on
instrumentos de corto ni largo plazo. En relacién con los activos finanderos que
mantiene la compaiia, las cuentas por cobrar a clientes con crédito directo la
misma que representa el aproximadamente el 10% de la cartera, mantienen tasas
de interés fijas y reguladas por el mercado, exponiendo a la Compafifa al riesgo de
interés sobre el valor razonable.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticlo son aplicadas principalmente
por el frea de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en
las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efective en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde s mantiene el efectiva,
tienen calificaciones de riesgo independiente que deénoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A",

La Compaiiia mantiene su efectivo en instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financicra 2017 2016
Banco del Austro S.A, AA- AA-

Cuentas por cobrar

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de crédito se verfa afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan aiteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacién de los saldos por cobrar a los clientes, o
una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo con el modelo de negocio, Ia Compaiiia otorga créditos en un 10% de su
cartera aproximadamente, y el 90% es financiado por Instituciones Financieras,
pero como  procedimiento de control ha desarrollade los mencionados
procedimientos para minimizar problemas de recuperacion de estos activos. La
Compaiia no tiene una concentracidn de riesgos crediticios en ¢l caso de cuentas
por cobrar comerciales.

(z20)
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()

El rlesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se controla
nunca se desaparece, £sto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
la misma, Sin embarge, de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluye:

. Revisién de la cuenta por cobrar en ventas directas de forma mensual.
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

La Compania mantiene politicas para ¢l otorgamiento de créditos directos y
aceptacidn de clientes, relacionadas cont evaluacion financiera, revision del burd
de crédito, establecimiento de limites e crédito, establecer garantias. Las cuentas
por cobrar comerciales por crédites directos otorgados por la Compaiia
corresponden al 10% del total de las ventas. Debido a que la Compaitia mantiene
una cartera de dlientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Jas principales
fuentes de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo
dei riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y equivalentes
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,

Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a p dores, beneficios a empleados,
Impuestos Jocales y otres con antigliedad menor a un afto, La Compaiifa durante el
ejercicio econdémico 2017 v 2016, concentrd su apalancamiento netamente con el
capital propic de la Compania,

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compania, para reducir el riesgo de
liguidez se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

- Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del <rédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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. Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar |a
‘gestion en determinados procesos.

. Elaboracion de flujos de caja versus Jo real,
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con e proposito de generar retornos
a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 4ptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compadia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad Gue genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los Accionistas,

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio
se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La dewda neta se calcula como
el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos o mas el efectivo, El
capital total se calcula como €] “patrimonio neto” mas la deuda neta.

El resultado de calcular el ratio es del 779 (2016: 70%) de apalancamiento por parte de
sus relacionadas y su proveedores, a continuacién el detalle:

a1z 2016
Proveedores 183370 207.870
Refacionadas 2.200.754 2.140.064

2474024 2347.934
Menos: Efectivo (47.5806) (58.441)
Deuda neta 2.426.318 228¢.403
Total patrimonio neto 728.668 1.004.002
Capital total 3134086 3.293.585
Ratio de apalancamiento 7% T0%:

ESTIMACTIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en es16s estados financieros y sus notas
(22)
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relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compaiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion:
ta) Vida til de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecniolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas ttiles se evalua al cierre de cada
ane. Ver Nota 2.7,

(b) Deterioro de actives no financeros

El deterioro de los activos no financieros se evalGa con base en las politicas ¥
lineamiento descrito en la Nota 2.9,

(¢) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el cdleulo sctuarial de Jubilacion patronal y Désahucio,
para lo cual utliza estudios actuariales practicades por profesionales
independientes. Ver Nota 2.1

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia no ha requerido estimacicnes contables

significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Activos financieros al costo amortizade
Efectivo

Cuentas por cobrar cli

Relacionadas

Total activos financieros

S S iz

Cuentas por pagar proveedores
Relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2017 2016
47.808 58.441
1.328.490 2.077.268
265.441 165,505
1641737 2301212
183.370 207.870
2.290.754 2.140.064
2474124 2.347.834

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las sigulentes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos {nivel 1),

. Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que s¢ pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2},

. Informacién sobre el activo o pasivo que ne se basa en data que se pucda confirmar

en el mercado (informacién no observable) (nive! 3).

El valor en libros de cuéntas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas cuentas
por pagar, cuentas por pagar relacionadas y el efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo y al bajo nivel de riesge que presentan estos

instrumentos.

EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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Composicidn

Cagas
Banca (&)

a7 acs
1933 L9115
35873 $6.536
47.806 58,441
s

(a} Corresponden a depésitos mantenidos en el Banco del Austro SA., de libre

disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a

continuacion:

Clientes (a)
(-) Estlmacion de cuentas incobrables (b)

Refacionadas (<)
Anticipos a proveedores
Empleados

Utros

a7 s
1.328.490 2.154.346
(379.026) (727.034)

946.464 1.427.312
265,441 88,425
721 28019

950 W3
9.615 7451
1.326.191 1.871.6a1

{a) Corresponde a valores pendiente por cobrar por la venta de vehiculos y repuestos,
los mismos que se liquidan en el corto plazo. A continuacion, un detalle de la su

antigliedad:

Epcvenger,
Vencids

e s a 30 déas
De 31 8 60 dias
De 513 g0 dlas
De 91 a 180 das
De 181 2 360 dias
Mis de 761 dias

s 218
474672 587.742
199.622 215641
300.850 a2 46
10.373 25763
279744 145292
16.838 68.060
a7.38: 3023382
1338490 2.154.346
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(b) A continuacién, se muestra un detalie de su movimiento:

Movimiento
Saldo inicial al 1 de enero del:

{+) Bajas de cuentas por cobrar a mesultados acumulados

{+) Compesacion de cartera
Saldo final al 31 de diciembre del:

(¢) Véase Nota 14,

INVENTARIOS

Composicién
Froductos para ls reventa

A continuacidn, un detalle de su movimiento:

Saldo al 1 de enero del

(+) Compra realizadas durante ¢l afo
(-} Deterioro del inventario

(~) Costo de venta

(=) Saldo al 31 de diciembre del

{a) Véase Nota 21,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

pacind @8
(727.034) {728.210)
250 800 -
07,208 LIRS
(379.026) (727.034)
a1z e
2.112.580 1.760.152
201z 2016
L790.153 2462 404
9.471.682 5228018
(58.737) -
(8.090.517) {5.601169)
2,112,880 1.790.953

Al 31 de diciembre del 2017, asciende a US$5.036, correspondiente a retenciones en la
fuente de impuesto a la renta que le han realizado los clientes, en el giro normal del

negocio,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

(Véase pagina siguiente)
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Composicion
AUz s
Terrenos 240.000 240.000
Mucbles y ensercs 38,395 38.495
Maquinaria ¥ equipo 30.005 24.561
Equipo computacién 32271 58341
Vehiculos y oguipo caminero 10,313 39858
Equipos de oficina s 2,540
Repuestos y herramlentas 29421 30.284
380.205 434052
(+) Depreciacion acumulada (78.186) (119.016)
302.016 315.036
Movimenin:
Saldo al 1 de enero del 315.036 313.987
Adquisiciones 15,782 4568
Depreciacidn del ato (28.802) (3.519)
Saldo al 31 de dictembre det 362.0%6 315.036
INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a USS 18.123 (2016: US$27.184), lo cual
corresponde a la adquisicién del programa contable,

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion 2017 2018
Proveedores (&) 183.370 207.87¢
Relacionadas (b) 2.290.754 2.140.064
Anticipo de clientes 126.713 104.103
Obligaciones con ¢l IESS 10.227 8.649
Empleados 3.225 862
Otras 232.760 150.648
2.850.059 2652196
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(a) Véase nota 14,

(b)  Corresponden a valores por pagsr por la compra de bienes y servicios en ¢l gire

normal del negocio, los cuales van hacer recuperados en el corto plazo.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion

Impuesto al valor sgregado
Impuesto & 1a renta por pagar (Véase Nota 15)

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Composiciin
Luentas por oGl & corto plaze Relacibe

dot Rewador S A &y Entsdad aef Grups
Marco Velasco Accionistas
CLC033 POL DAEAL A 00D plazo Relacion
Exito Corporntion X - AcClonatas
Neohwndsi S.A Comencial
Marco Velasco Acionistas
avanzar del Ecuador SA E u Refacinmada
Vigktn Credit §.4. Relacionada

2012 2018
Al.411 20.749
- 3530
41411 24.2749
fisaccibn auz 206
Venta de Caters 363441 -
Pré&stamos - 166,505
265 441 ‘6-; ;:
Transacessn 2017 2016
Préstancs ’ L599.733
Comgeas M558 3pb.as
Préstames 1087179 63342
Venta de cattera . 81853
Préstamns 815000 ’
2200754 314006

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A fa fecha de emisién de los estados financieros, Ja Compadia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, 10s aflos 2016
al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.
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Composicion del impuesto a las ganancias -

Compasicidn 2017 2016

Tmpuesto a la renta cortiente (i) 41.758 61,950

Impuesto a la renta diferido (i) - (1.100)
41,758 60.850

(i) Corresponde 2 la determinacidn del Impuesto a la Renta, de acuerde a los
parametros de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo clculo se
presenta en la Conciliacién Tributaria.

(i) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde al ingreso por impuesto diferido por
provisiones realizadas, A continuacién un detalie:

208
Bases para determinar el activo por impuesto diferido
Provisiones realizadas 000
Tasa de npuesto a & reata 229%
Saldo por activo por impuesto diferido L10O

Anticipo del Impuesto a 1a Renta -

A partir de! ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos ¥ 0.4% de los ingresos gravables,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual pedria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en 1a norma
que rige este anticipo,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ja Compaiiia determino un anticipo de US$41.758
(2015: US$61.950), los cuales superan al impuesto causado determinado por un valor de
US829.793 (2016: US$16.546), por lo cual el anticipo de impuesto a la renta se convierte
en impuesto ala renta del gjercicio.

Congiliacidn del resultado contable-tributario -
(Véase pagina siguiente)
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La determinacién del impuesto ala renta, fue como se muestra 2 continuacién:

oz FOIT
Utilidad antes de participacion ¢ impuesto a Ja renta 60,643 21.938
Menos: 15% Participacién Laboral (10.447) (3.201)
Utilidad antes de impuesto a fa renta 50106 18.647
Més: Gastos no deducibles 76,227 47.535
Base imponible de impucsto a la renta 135,423 66,182
Tasz de impuesto a 1a renta 22% 5%
Impuesto a la renta causado 29.793 15,546
Anticipo de impuesto a 12 renta determinada 51771 61.950
Exoneracion del anticipo (10.013) -
41788 61950
Impuesto a Ia renta minimo del ejercicio 4.758 61.950

Las normas tributarias vigentes establecen que los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en ei Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran Iz tarifa del 22% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando Ja sociedad tenga Accionistas,
Socios, Participes, Constituyentes, Beneficiarios o similares residentes o establecidos en
parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o
indirecta, individual o confunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de Ja sociedad, Cuando la mencionada participacién de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 259
aplicard sobre la proporcion de 1a base imponible que corresponda a dicha participacion,
de acuerdo a lo indicado en el reglamento para la aplicacion Ley de Regimen Tributario
Interno LORTI,

Al 31 de diciembre del 2017, la compafia determino que su tarifa impositiva corresponde
al 22%, esto debido a que sus Accionistas son personas naturales domiciliadas en
Ecuador, sin embargo al 31 de diciembre del 20186, la compaitia determino que su tarifa
impositiva corresponde al 25%, esto debido a que su Accionista mayoritario se encuentra
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en un pais de regimen de menor imposicidn, esto debido al cambio de acclonistas
realizado durante el afo 2017.

La determinacion del impuesto a 1a renta por pagar del 2017 y 2016, fue como se muestra
a continuacion:

a7 2018
Impuesto a la renta ¢ ¢ 41758 61950
Menos.
Anticipe impuesto a a renta (26.740) (33.388)
Retenclones en la fuente de impuesto a la rénta (24.084) (25.032)

Saldo (a favor) por pagar de la Compafia (Véase Nota 9y 13) (9.036) 3.530

Tasa efectiva de Impuesto a la renta -

207 2018
Base imponible de Impuesto a Ja renta 59197 18.647
Impuesto a la renta del giercicio 41.758 61.950
I'asa efectiva de impuesto a la renta % 332%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de 1a Compaiia un estudio de precios de
transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiifas que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en ¢l mismo perfodo fiscal
¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, 0 Ginicamente presentar €l anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo
fiscal el monto acumulado es superior a USs3.000.000. La Compania no ha efectuado
durante los aflos 2017 v 2016, operaciones que superen dicho monto,

Reformas tributarias -

Rebaias d aldo del anticipo de i esto a la . 3 R EVES
de diciembre del 2017, decreto presidencial 2:0. Mediante la cual, se establecen las
sigutentes rebajas del saldo del anticipe de impuesto a la renta, siempre y cuando el
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anticipo de impuesto a la renta supera el impuesto causado, conforme a los siguientes
puntos:

La rebaja del 100% por el saldo del anticipo de Impuesto 3 la renta del periodo
fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto de! ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores a US$500.000.
La rebaja del 60% por el saldo del anticipo de Impuesto a 1a renta del periodo fiscal
2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
Hevar contabilidad y saciedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, réspecto
del ejercicio fiscal 2017, sean entre los US$500.000.01 ¥ US$1.000.000.

La rebaja del 40% por el saldo del anticipe de Impuesto @ la renta del periodo fiscal
2017, para Jos contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto
del ejercicio fiscal 2017, sean mayor a US$1.000.000.01.

Ley Qrganica para Impulsar la Reactivacién Economica del Ecuador: Expedida mediante
Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de! 2017. mediante 1a cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son
aplicadas desde el periodo 2018:

Cambio de 1a tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de 1a tarifa general del impuesto a s renta para
micro y pequefias empresas, v exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo,

Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturzles.

Exonerar por 3 afios del impuesto & la renta a las nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesns productivos,

Las provisiones por jubllacién patronal y bonificacion por desahucio serdn no
deducibles.

Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma
obligatoria utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para ¢l célculo del anticipo del impuesta a [a renta, 10s costos y gastos
por sueldos y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras
y reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera,

Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,
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La Administracién de fa Compania considera que las mencionadas medidas no han tenido
un impacto significativo en sus operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion:
2017 2018
Vacaclones 18.700 19,095
Participacion de utlidades a trabajadores 10.447 3291
Décinzo cvarto suelde 7.33 6.348
Décimo tercero sueldo 4.586 1.296
41.064 30.030

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Composicion 2017 2016
Jubilacion patronal 41.887 36.838
Desahucio 13.763 16.100

55.650 52,938

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha
fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
(Véase pigina siguiente)
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017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4-14%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incrémento salarial (incluye ascensos laborales) 2:50% 3.00%
Tabla de rotacién (promedio) 13.57% 22.52%
Tabla de mortalidad e invalidez (a) TM IESS 2002 TM JESS 2002
{a)  Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afo 2002.
CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito ¥ pagado asciende a US$ By.001 y
€sta compuesto por 84.001 acciones comunes de un valor nominal de USs: délar cada
una, siendo su Accionistas Tejada Cafizares Carlos Wilfrido y Marco Lener Velasco Freire,
con domicilios en Ecuador (2016: Dimar Holdings LLC empresa con domicilic en Estados
Unidos de América y Carlos Tejada Cafiizares con domicilio en Ecuador),

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por o menos €l 100 de
la utitidad neta del ao a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 41 de
diciembre del 2017 y 2016, 1a reserva excede sustancialmente del capital suscrito,

Resultados acumulados de aplicacion inicial *NIIE"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que se registraron
en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NUE", que generaron un saldo
acreedor, sélo podran ser capitalizados en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los socios en el caso de liquidacién de la Compaiia,

Resultados acumulades
(Véase pagina siguiente)
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Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con Ja aprobacién
de 12 junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
1 218

Remuneracion del Personal 275715 13:579
Impuestos, tasas y contribuclones n7.272 1,567
Mantenimiento y reparaciones 41.939 4623
Aporte al Instouto Ecuatoriana de Seguridad Social 3318 14.031
Depreciacion 28,802 3.519
Honorarics profesionales 28.608 81.399
Decimo Tercero 20.666 1n.08o0
Fondo de reserva 18.775 9.632
Jjubllacion patrenal y desahucio 23.608 14124
Decimo Cuarto 12.633 5.883
Seguros 12186 1698
AMOortizacién 9.061 -
Serviclos baskos 4.810 7.321
Vacaciones 4.446 11.364
Promocion v publicidad 108 -
Arriendos - 37.203
Otros $1.873 36.631

$23.710 353.652

EFECTOS POR ERRORES CONTABLES

Al 31 de diciembre del 2017, asciende a US$309.538, correspondiente a la suma de los
siguientes puntos detallados a continuacion:

(Véase pagina sigutente)
(33)



22.

MEGAVEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) USs250.800, correspondiente a la baja de cuentas por cobrar, por transacciones sin
sustentos econdmicos, los cuales fueron registrados por la anterior gerencia.

(b) USs38.738, correspondiente a la baja de inventarios por 1o no existencia de los
mismos, los cuales se originaron por la anterior gerencia,

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,

na se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compadia,

pudieran tener un efecto significativos dichos estados financiercs, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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