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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Accionistas de:
MEGAVEHICULOS SA.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de MEGAVEHICULOS S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

3. Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria NIA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas
de importancia relativa. Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evalvacion de los riesgos de presentacion errénea de importancia refativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compailia. Una auditoria
también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y fa
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
MEGAVEHICULOS S.A., al 31 de diciembre del 2014, asi como de sus resultados y
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, establecidas
y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Enfasis en temas importantes.

Sin modificar nuestra opinion informamos que:

5.1 Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT
El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por
disposiciones legales vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los plazos,
establecido por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

5.2 Estados financieros al 31 de diciembre del 2013
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 que se incluyen con fines
comparativos fueron auditados por otros auditores los mismos que expresaron

una opinion sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados financieros,
opinion emitida el 1 de abril del 2014.

Auwea & (T’ﬂg,j (FA S

N

\ |
SC-RNAE-029 : l&A. lkm buleﬂl)le V.
Abril 20, 2015 egistro 20,103

Av. 10 de Agosto N21-182 y San Gregorio




MEGAVEHICULOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

Diciembre 31,

ACTIVOS Neta 2.014 2.013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equvalentes al efectivo 4 41.686 320.259
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 2.045.440 1.449 830
Inventarias & 2421183 3429102
Actlivos por impuestos corrientes y otros anticipados 7 83,401 159 847
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 4.591.710 5.359.038
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 8 283,781 238.390
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 283.781 238,390
TOTAL DEL ACTIVO 4.875.491 ~ 5.597.428
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 9 526.324 202.390
Cuentas por pagar comerciales 10 1.123.233 1.481.181
Obligaciones con empleados e impuestos corriente 11 200,438 187.630
Anticipos de clientes 12 353.960 200.545
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 2.203,973 2.071.746
PASIYO NO CORRIENTE
Provision para jubilacion patronal y deshaucio 13 28,967 21.434
Obligaciones bancarias a largo plazo 9 0 143.360
Cuentas por pagar a largo plazo 14 1.600.222 1,700.619
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 1.629.189 1.865.413
TOTAL DEL PASIVO 3.833.162 3.937.159
PATRIMONIO NETQ
Capital social 15 84.001 84.001
Reservas 15 80.627 80.627
Resultados acumulados 1.511.533 1.287.486
Resultados acumulados por adopeion de las NIIF (15.892) (15.892)
Resultado total integral (617.940) 224.047
SUMA EL PATRIMONIO NETO 1.042.329 1.660.269
TOTAL DEL PA@!VO Y PATRIMONIO NETO 4.875491 5.597.428

r./Juan Carlos Olmedo
CONTADOR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



MEGAVEHICULOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

Al 31 de diciembre de,

2.014 2.013
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 13.161.931 12.851.206
COSTO DE VENTA (11.533,890) (10.910.557)
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 1.628.041 1.940.649
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracién 1.317.357 1.392.917
Gastos de ventas 0 0
(1.317.357) (1.392.917)
UTILIDAD OPERACIONAL 310.684 547.732
OTROS INGRESOS 1.866 0
OTROS EGRESOS (835.106) (139.072)

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E (522.556) 408.660
IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados y trabajadores 0 61.299
Impuesto a la renta 95.384 123314
(95.384) (184.613)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0

sRAL DEL EJERCICIO

'OTAL RESULTADO INTE

(617.940) 224.047

Carlos Olmedo

GERENTE ‘ONTADOR
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MEGAVEHICULOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

Diciembre 31,
2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 12.170.251 13.597.439

Efectivo pagado a proveedores y empleados (12.202946)  (12.628.012)

Otros cobros por actividades de operacion il 12050

Impuesto a las ganancias pagado (89.270) (238.241)

Otras en tradas (salidas ) de efectivo (61.299) (492.757)

Anticipos recibidos de clientes 0 0

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion (183.264) 310.479
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto (110.352) (21.686)

Efectiva neta de efectivo utilizado en actividades de inversion (110.352) (21.686)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otras en tradas (salidas ) de efectivo 252999 345.750

Oblrgrorones financreras (237.956) (387.345)

Hectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 15,043 (41.795)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (278.373) 246,998
Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afio 320259 73.261

EFECTIVO Y BQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DELANO 41,686 320.259




MEGAVEHICULOS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresados en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DEOPERACION

Resultado del gjercicio antes de participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones y amortzaciones
Provisién para cuentas meobrables
Provision para jubilacion patronal
Participacién empleados y trabajadores
Impuesto a la renta

Ajuste por gastos en provisiones

Cuambios en activos y pasives operativos

Aumento (Disminucion) de cuentas por cobrar

Aumento (Disminucion) de otras cuentas por cobrar

Aumento (Dismmucion) Anticipos a proveedores /Otros activos
Aumento (Dismmueion) en mventanos

Aumento (Disminucién) Pagos a proveedores

Aumento (Dismmucion) Otras cuentas por pagar

Aumento (Disminucién) de cuentas por pagary gastos acumulados por pagar

TO DEACTIVIDADES DE OPERACION

ADOR

Diciembre 31,
2.014 2.013
(522.556) 408 660
64,961 16.950
661.101 0
7533 0
0 0
(95.348) 0
0 130.228
(1.340.806) 746.233
161.401 .0l8
(6.699) (137.048)
1.007.920 (1.120,020)
(357.947) 987,767
99.953 (134467)
137.223 (682.433)
(183.264) 310479

Juan Carlos Olmedo

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



MEGAYEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresadas en dolares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

MEGAVEHICULOS S.A., es una sociedad anonima constituida en septiembre 6 del 2007 de
conformidad con la ley de Compafiias. El domicilio principal esta ubicado en la ciudad de
Quito y su duracion nicial sera de cincuenta afos.

La Compaiiia tiene como objeto principal de la Compahia es la comercializacion en especial a
la compra y venta de todo tipo de vehiculos automotores livianos y pesados, nuevos o usados, y
todo producto relacionado con el sector automotriz, maquinaria agricola y de construccion, asi
como la comercializacion de lubricantes para automotores en general.

2. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No.
06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el 1 de
enero del 2012, los estados financieros de la Compaiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La compaiiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que mantiene

la compaiiia, no ha considerado la aplicacion de las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de
vigencia
NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013
N1IF 10 (emitida en mayo, 2011) Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 (emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) Informacién a Revelar sobre

Participaciones en Otras Entidades
y las dos normas revisadas Enero 1, 2013



NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 27 (revisada en mayo, 2011) Estados Financieros Separados y Enero 1, 2013
NIC 28 (revisada en mayo, 2011) Inversiones en Asociadas v
Negocios Conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados Financieros Sustituye NIC
Consolidados y Separados 27y SIC-12
NIIF 11 Acuerdo Conjuntos Sustituye a la
NIC3lyala SIC-13
NIIF 12 Informacién a revelar Se aplicara a
sobre participaciones entidades qtee
en Otras entidades tengan una
participacion ¢n una subsidiaria
NIIF 10 y la NIIF 12, Estados Financieros
Consolidados y Separados; y Sustituye a la NIC 27
Informacion a Revelar sobre (Modificada en 2008)
Participaciones en Otras Entidades
CINIIF 20 Costos de desmonte
(emitida octubre, 2011) en la fase de produccion
de una Mina a cielo abierto Enero 1, 2013
Modificaciones NIIF 7 Informacitn a Revelar-Compensacion
(Emitida diciembre de 2011) de Activos Financ. y Pasivos Financ. Enero 1, 2013
Modificaciones Informacion a Revelar
NIIF 9 ylaNIIF 7 de Transicion Enero 1, 2015
(Emitido diciembre, 2011)
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Partidas de
(emitido junio, 2011) Otro Resultado Integral Julio, 12012
NIC 19 (emitido junio, 2011) Beneficios a los Empleados
Informacién a revelar por
los empleadores sobre
Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013
Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
(emitida diciembre, 2011) Financicros y Pasivo Enero 1, 2014

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compaiiia
en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requlere la NHF 1, estas polmcas han sido definidas en
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas esfimaciones y eslablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen [as principales politicas contables adoptadas en [a preparacion de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos correntes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente hechas
por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del pago del
impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.



Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo‘ son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en que se pro!dgcen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos ¥ edificios son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia,

de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que s habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo,
excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso ¢l aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa, Una
disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la

medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos,

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio ¢s transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaiia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida ¢s igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segin el valor revaluado del activo y la
calculada segin su costo original, Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo,

Los'efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

Método de depreciacion y vidas itiles

El @sto o valor reva!uado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al

final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A contir_luacién $¢ presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las
vidas itiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida til (en afigs)
Edificios 20
Maquinaria y equipo 5
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3



Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de 'propiedades,‘ planta y equ@po es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ut}limndo el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compalia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que fodas
\as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar s¢ clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afto.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de 1a Compafiia

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la
renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA pagado

en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual es del 12% tanto para
COMPIAs como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compartia de
manera obligatoria debe efectuar por la adquisicion de bienes y servicios, el pago es mensual y los

porcentajes de retencion son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria carear esas diferenciac
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impues?os 0enla normativa tributaria,
la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, cxceptor 5: la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impu%@os diferidos, si
y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frentq ‘a‘la autoridad ﬁ;cal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por unpugstqs dlter?dos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado

para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el
nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no estd fondeada). Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores

La Compaﬁia Teconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en la utilidades
de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones fegales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser recon

( ocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

«  la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

+ la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;
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+  elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:
+  sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

+  los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a med}da que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se o_b;erve
la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercgdo
correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen
en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento def reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los_ préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como

activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar,

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
ﬁe§gos y beneficios inherentes a Ja propiedad del activo financiero, Sila Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inher

: : entes a la propiedad y continda reteniendo
el control del activo transferido, reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por

!os valores que tendlria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
mhgrentes a l_a propiedad de un activo financiero transferido, la compaiita continuaré reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican com
incondicional a diferir su liquidacion du

o FOT Y S

0 pasivos corrientes a menos que la Compariia tenga un derecho
rante al menos 12 meses después de Ia fecha del setade da ciro s
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Importancia relativa

Al determinar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros ;le acuerdo con
la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacion con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

v

Los registros contables de la Compatiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso

legal del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion fuanciera de

la siguiente manera:

Cajas chicas
Caja General

Banco del Austro
Banco del Austro
Total

Cuenta
Numero

17606875
17606883

Diciembre 31,

2014 2013
1.400 1.397
279 185
39.037 318.677
970 0

41.686 320.259
—_—

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Vehiculos nuevos

Varios

Repuestos matriz

Taller Quito

Taller Santo Domingo
Bancos

Armiendos

Cartera corriente por cobrar
Total clientes

Tarjetas de credito
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar

Subtotal

() Provisién para cuentas incobrables (A)
Total

2.014 2013
524.186 221287
155.000 0
200713 151.660
450,596 292.980
228.870 199.914
388.466 13.350
273.902 273.902
372179 259.199

2.602.912 1.412.301
32.876 15.747
14.153 13.378

118,913 70.680

2768.854 1.512.106

(723.414) (62.276)
2.045.440 1.449.830




(A)  Elmovimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2014 es como sigue:

(USS délares)
Diciembre 31, 2013 62,276
Provisidn cuentas incobrables 2014 661.138
Diciembre 31, 2014 _88.978

INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 esta constituido por el
siguiente detalle:

Diciembre 31, de

2014 2.013
Vehiculos 998.742 2013418
Dispostivos 79.170 181,198
Repuestos Matriz 1.343.271 1.234.486
Total inventarios 2421.183  3.429.102

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:
Dicie mbre 31,

2014 2013

Credito tributario impuesto a la renta afio anterior 0 6.381

Anticipos a proveedores locales 76.702 84.189

Seguros pagados por anticipado 6.699 5.801

Crédito tributario IVA _ 0 63.476

Total 83.401 159.847

e —————— R )
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son-
Costo Depreciacion Diciembre 31,
Deseripcion Historico Acumulada 2.014 2.013

Terrenos [77.604 [77.604 [77.604
Muebles y enseres 35.614 12.176 23.438 25.854
nyac!ui:mrhy equipo 21.519 0 21,519 4.450
Equipo de computacion 44,521 23.750 20.771 14.261
Vahiculo y equipo caminero 39.331 20.493 18.838 8.321
Equipo de oficina 2.540 0 2.540 2.540
Repuestos y herramientas 27.613 8.542 19.071 5.360

Total 348.742 (64.961) 283.781 238.390




El movimiento de propiedades, neto durante los afios 2014 y 2013, es como sigue:

Costo Depreciacion Valor
Historico Acumulads Neto
Diciembre 31, 2013 258.338 (24.685) 233.653
isici 21.687
Adquisiciones 21687
Gasto depreciacion (16.950) (16.930)
Diciembre 31, 2013 280.025 (41.635) 138.390
Adquisiciones 68.717 68.717
Gasto depreciacion (23.326) (23.326)
Diciembre 31, 2014 348.742 (64.961) 283.781

OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones con bancos es como sigue:

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013

Total obligaciones 526.322

Fecha de Tasade Corto Largo Corto Largo
Banco Inicio Plazo Interes Plazo Plazo Plazo Plazo
Del Austro  30/10/2013 18 meses 970% 72551 0 20239  143.360
Sobregiro bancario 453.771 0 0 0
0

202,390 143.360

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

iem 3
2,014 2013
Proveedores varios no relacionados 1.123.233 1.481.181
Total 1.123.233 1.481,181

El deta_lle de las principales cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2014 es
como sigue:

Saldo al 31

de

dicie mbre

del 2014
Negocios Automotrices Neohyundai SA, 1.003.235
Fideicomiso Carolina v Carolina 11 12.298
Automotores Andina 20.254
Asmauto 7.845
Comercial Turboengine Cia. Lida. 6.581
Megavehiculos S. A 11.670
Otros proveedores 61.350
Total

1.123.233
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OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR

PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Obligaciones con ¢l [ESS

Obligaciones fiscales por pagar

Obligaciones con empleados

Participacion en utilidades empleados y trabajadores
Impuesto a la renta empresa

Depositos no identificados

Otras cuentas por pagar

Total

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

El detalle de esta cuenta es como sigue;

Anticipo clientes vehiculos
Anticipo seguros / cuota inicial
Anticipos clientes taller
Anticipo gastos judiciales
Anticipo Soat

Total

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El' movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubilacién
Patronal
Diciembre 31, 2013 16.241
Provision 2014 6.542
Pagos efectuados
Diciembre 31, 2014 22.783

—_—

Dicie mbre 31,

2014 2013
14.435 11382
59.306 19.941
25.910 15.400
0 61.299
6.114 0
61.724 48.665
32.967 30.943
200,456 187.630
Diciembre 31 del
2014 2013
306.771 178.133
1134 207
6.221 20,341
38.6% 0
114 0
353.960 200.545
e ———— —_——
Desahucio Total
US$
5.193 21.434
3.3% 9.936
2.403 (2.403)
6.184 28.967



14. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

diciembre, 31

ALY 1013
Cuentas y documentos por pagar a largo plazo - Exito Com. 1.600.222 1.700.619
Total 1.600.222 1.700.619

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social:
El capital social d¢ MEGAVEHICULOS S.A., al 31 de diciembre del 2014 y

2013 fue de USS$ 84.001 divididos en ochenta y cuatro mil un acciones ordinarias
y nominativas de US$ 1 cada una. El detalle de los accionistas al 31 de diciembre

del 2014 es como sigue:
Numero  Porcentaje
Capital de de
Accionisia Soctal Acciones  Participacion
Dimar Holding LLC §3.992 §3.992 99,99%
Tejada Cadizares Carlos Wilfrido 9 9 0.01%
Total G400t 84001  100.00%

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferird el
10% como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por concepto de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacion la conciliacion tributaria:

Determinacién de L participacion de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE

15% Participacion de trabajadores

Cidlculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuestos

(+) Gastos no deducibles

Base imponible

Total impuesto causado

Anticipo de impuesto a la renta determinado

Determinaciéon del Impues o a la renta a pagar

Impuesto causado ;

Anticipo de impuesto a la renta pendiente de pago
Anticipo de impuesto a la renta pagado

(-) Retenciones ¢n la fuente afio corriente

(-) Crédito tributano de afios anteriores

Saldo a (faver del contribuyente) a pagar

CONTINGENCIAS

Situacién Tributaria

2.014 2.013
(522.556) 408.660
0 (61.299)
(522.556) 347361
(522.556) 347.361
691.874 54.533
169.318 401894
37.250 88.417
95383 123.314
95.383 123314
0
(41.869) (76.180)
(41.021) (53.515)
(6.380) 0
6.113 (6.381)

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta, retenciones
del IVA, por los aflos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, aln no han sido sometidas a
revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las

cuentas de patrimonio de la Compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado
Diciembre 31 de

2009
2010
2011
2012
2013
2014

Porcentaje

e Variacién

TR DT 0 S 11



19,

20.

21

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 20 de abril
del 2015; no se conocen hechos que en la opinion de la administracion de la Compafiia pudiera
tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de opinion de los auditores
externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision, Entre los
principios de buena administracion destacan los siguientes:

o Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y
Gerente.

e Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y
ante las entidades de control.

¢  Sedesarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se

realizan seg(n las politicas, normas y procedimientos establecidos.




