LOPEZ & ASOCIAROS CIA, LTDA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresadas en délares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

LOPEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA: se constituye el 28 de marzo de 2.007 en la Notaria
Décimo Cuarto del Cantén Quito, del Dr. Alfonso Freire Zapata, con un Capital de § 402,00
ddlares, y se inscribe en el Registro Mercantil el 21 de junic de 2.007 Certificada por la
Superintendencia de Compa#ias segiin reselucidn No, 07.Q.1].-002643 bajo el numern 2556
de Repertorio, e inscrita en el Servicio de Rentas Internas el 07 de agosto de 2.007.

OBJETO SOCIAL:

@)

b)

c}
d)

al
h}

La construccidn de obras civiles en general, esto es la planificacitn, disefio v ejecucicn de
obras de infraestructura de cardcter piblico o privade, toles como: carretera, puentes,
canales de riego, obras sanitarias, obras de infraestructura, de alcantarillado, de aguas
servidas, de agua potable, construccidn de edificios, escuelas, viviendas, dispensarios
médicos y hospitalarios, complejos turlsticos, obras de urbanizacidn y embellecimiento.
Flanificacién y efecucién de prayectos de lotizacion para vivienda, a nivel urbano y
suburbaro en cualguier ciudad del pals.

Ejecucidén de proyectas eléctricos, telefénicos y otros.

Prestar servicios de asesoria en las dreas de ingenierfa civil y arquitectura, peritaje y
arbitraje de bienes muebles e inmuebles; fiscalizacidn de provectos durante los estudios y
su efecucién en los dmbitos piiblice y privado.

Fahricacidn y comerciolizacion de teda clase de materfales de construccion, tales como:
edoquines, bloques, tejas, baldosas, postes de alumbrade eléctrico, tuberfgs y otros
dcabadps para la construccién.

Prestar los servicios de adoquinamiento, rellenos sanitarios y desbanques de tierra,
desalofo y compactacién para adeguinar.

Importar, exportar, distribuir y comercializar toda clase de materiales de construccion,
suministros, equipos, maguinarias y vehiculos.

Comprar, vender, arrendary administrar toda clase de bienes muebles e inmuebles.
Actuar comoe mandante, mandataria, comisionista o representantes de personas
nattirales o juridicas, nacionales o extranjeras. Para el cumplimiento de su objetive social
la Compafia pedrd intervenir comao socie en fa formacion de toda clase de sociedades,
aportar capitales de las mismas o adquirir, tener o poseer acciones, abliguciones o
participaciones de otras compaRias. En generol, la Compaiifa podrd realizar toda clase de
actos, contrates ¥ operaciohes permitidos por las leyes ecuatorionas, que sean acordes a
su pbjeto, necesarios y convenientes para su cumplimignto,

PLAZO DE DURACION: 50 afos contados a partir de la fecha de inscripcién del contrate
constitutive en el Registro Mercantil,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: PICHINCHA / RUMINAHUI / AV GENERAL
RUMINAHU!I 1554 Y PASAJE S5IN NOMBRE
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DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quite con RUC: 1792109477001

CAPITAL SOCIAL: El capital de la compaiiia estd integrado de la siguiente manera;

Socios Capital Capital | Numerode Valor |
Suscrito Pagado participaciones | nominal
Buennfio Ddvile Marla 67,00 a7.aa a7 1,00
Narcisa
CaizaSuguilio Luis Mario 67,00 67,00 67 100
Loachamin Maribel Juann 67,00 a7.00 o7 1,00
Lopez Loachamin &7,00 &7,00 67 100
Bladimir Armando
tirtege  Rajas  Angel a7.00 67,00 67 1OG
Amado "
Pifataxi Yasca Rasa a7.00 &7.00 &7 Log
Maribel _ L
TOTAL ;| $ 402,00 ¥ 402,00

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y SGCIETARIA

La compafifa cuenta con persenerig furidica, Patrimonic y autonomia administrativa y

operativa propia, sequn su organigrama estructural

La compafifa estord gobernada por la funta Generul de Socios y administrada por el Gerente
General, quienes tendrdn las atribuciones, derechos y obligaciones establecidas en fa Ley de

Compafifas y en los estatutos de constitucién de la compofifa,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros.

2.1. Basesde Presentacion

Los Estados Financiergs de la compafifa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefios y medianas entidades {NHF para

la PYMES]).
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La preparacién de estos Estados Financiercs conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerzo su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparades a partir da los registros de
contabilidad mantenidos por la compafifa y formulados:

s Porlg Gerencia paro conocimiente y aprobacion de los sedores Socios en Junta General

e Por primera vez de acuerdo con 1o establecido por las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compaofifas, de manera obligatoria para los entidades bajo su control.,

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracién
de los activos de aplicacion obligatoria.

= “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se resumen principios
contables y criterios de valoracidn de los activos mds significatives aplicados en la
preparacion de fos Estados Financieros del efercicio 2012,

s De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimeonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producide en la compaWia en el ejercicio
terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la compatiifa, correspondientes al efercicio 2011 fueron aprobados
por la funta General de Socios, Estos estados financiercs anuales, fueron confeccionados de
acuerdo a principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Normaos "NEC” y por lo
tanto, no coinciden con los saidos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes
estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NHF para PYMES”.

2.2. Moneda funclonal y de presentacién
Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizanda la monpedyg

del entorno econdmica principal en que la compaiifa opera, gue es el délar de los Estados
Unidos de América,
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2.3. Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de! Gerente,
ratificadas posteriormente por la junta de Socios.

2.4, Periodo Contable
¢ Los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2011 v 2012,

s Los Estodos de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y 2012.

» Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientes ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y 2012;las mismos que incluyen
fos efectes generadas por la implementacién de Normas Ecuatorignas de
Contabilidad{NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera NUF para

Pyvmes.

s Los Estados de Flujo de Efective Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2011 y al 31 de diciembre del 2012,

2.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento Igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como ne corriente, los mavores g ese periodo.

3. ADOPCIGN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA "NIIF”
PARA PYMES.,

3.1, Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

La comparila LOPEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA.en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compadias en su resclucion N°08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008ha realizado lo transicidn de sus estados financieros de Normas Ecuaterianas de
Contabilidad (NEC) a Nermas Internocionales de Informacion Financiera (NIIF).con un
periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y
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aplicacidn total a partir del 1 de enero del 2012,en concordancia con lo estipulado en el
articulo primerg de la citada resolucion, y;

Con resolucion N° SCICLCPAIFRS.G.11 010 del 28 de Octubre del 2011, se expide el
reglamento para lo aplicacidn de las Normas internacionales de Informacién Financiera
“NIIF" paralas Pymes. Paru efectos del registro y preparacién de estados finuncieros, la
Superintendencia de Campa#ias, califica como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), a
las personas Jurldicas que cumplan las siguientes condiciones:

a. Mente de activos inferiores u 4 millones de Délares

Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5 millonas de Délares; y,
Tengan menos de 200 trabojadores, para este cdlculo se tomard ef promedio
anual ponderado.

oo

LOPEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA.culifica como Bymes.

3.2, Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF para pymes

La campuofifa, en cumplimiento con lo establecido por fa Superintendencia de Compariias en
lus resofuciones mencionadus, ha realizado la transicién de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilided (NEC) a Mormas Interngcionales de Infermacion
Financieru (NIIF para PYMES].

En cumpiimiente con la Seccién 35 "Adopcién por primera vez de las NIF™: los
primeros estados financieros que la compadio presenta conforme a esta NNF, son los
primeros estados financieres anuales en los cuules la compuiifa hace una declaracién
explifcita y sin reservas contenida en esos estados financieros, del cumplimienta con la NIIF.

La admiristracion declara que las NHF hon sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financiervs.

Esta nueva normaliva supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta ef 31
de Diciembre del 2011, para las compaiias PYMES del tercer grupo:

* Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos, costos
Y gastos, y forma de presenticicn de los estados financieros.

* Lo incorporacioh de dos nuevas estados financieros: el estodo de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, y
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* Los notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la
administrucion.

» La conciliaciton exigida por la Seccién 35 en relacién con la transicién desde los principios
contables ecuatorionos NEC a las NIIF,

3.2, Bases de la transicién a las NIIF parg PYMES

Un juego complete de estados finoncieros de la compaiifa, corresponde al ejercicio
terminado el 31 de Diciembre del 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF para Pymes}.

3.3.1. Aplicacion de la Seccitn 35

La fecha de transicion de la compariia e5 el 01 de enero del 2011.La companfa ha
preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de
adepcion de las NIF para la compafiila es el 1 de enere del 2012.

La compuhla en su estado de situacién financiera de apertura en la fecha de transicidn o
las NIF para las PYMES, es decir, al comienzo del primer periodo presentado, reconocid:
1. Todos los actives y pasivos, cuyo reconocimiento es requerido por la NIF para las
PYMES
Z. No reconoce partidas como activos o pasives si esta NIIF no permite dicho
recanocimiento
3. Reclasificé las partidas que reconocid, segin NEC: y,
4. Aplics esta NIIF ol medir todos los activos y pasives reconocidos.

La seccidn 35 "Transicidn de las NIIF para las PYMES” permite a las companias que
convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NfIF para PYMES” el utilizar
excepciones y exenciones de cardcter obligatoria u optutivo, considerando que en fa
mayeria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La compaiifa procedié o realizar los afustes que a continuacién se detollan con la finalidad
de que los primeros estados financieros preparados de confermidad a fus NIfF, los mismos
que contienen informacidn de alta calidad, transpurente para los usuarios, comparuble
para todos los periodos que se presente, y suministra un punto de partida adecuado para
la contabilizacién segiin las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para
PYMES.
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De acuerdo con lo anterior, fa Norma Internacional de Informacion Financiera ha
establecide la aplicacidn opcional de ciertas exenciones y ha establecide algunas
prohibicianes sobre la aplicacién retroactiva de algunos aspectos exigidos por atras NIIF,
con el dnime de ayudar a las compafiifas en el proceso de transicidn.

Para elaborar los presentes estudos financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y, algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF
para las Pymes.

3.3.2. Conciliacion entre Ilas Normas Internacionales de Informacién Financiera y
principios contables generalmente aceptados en Ecuador {NEC)

La Norma Internacional de Informacion Financiera Seccidn 35 12 exige gque los primeros
Estadoes Financieros elaboradoes conforme a esta NiIF incluyan:

a. Una descripcidn de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b. Conciliaciones de su Patrimorio, determinado de acuerde con su marco de
informacién financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta
NIIF, para cada una de las siguientes fechas:
s La fecha de transicién a esta NHF: y
» Ef final def iltimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales
mds recientes de la compania determinado con las normas NEC

1.3.3. Ajustedel 1ro de Enero de 2011 y ai 31 de Diciembre de 201 1
a. NOTA 1: Al 1ro de Enero de 2011 y al 31 de Diciembre de 2011, la empresa decide no
reconocer {as cuentas por cobrar por un total de 19921.25, restando lg provision para
cuentas incobrables 199,21; quedando como valor finaf 19722.04, contabilizéndose

en adopcién por primerq vez.
4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de los cuentas anuales de la compadiia correspondientes al efercicio 2012,
se han aplicade los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracisn,

4.1. Efective y Eguivalentes al Efectiva

Ef efectivo v equivalentes al efective incluyen el efective en caja, los depdsites a fa vista en
entidades del sistema financiero, los sabregiros bancarics, er el balance se presentan en el
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pasivo corriente, para fa presentacién del Estado de Flujo de efective los sobregiros
bancarios se incliyen en el gfectivo y equivalentes del efectivo.

4.2. Activos Financieros

Los actives financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Ingtrumentos
Financieros”-Presentacidn, Reconocimiente y medicidn, son clasificados como activos
financieros parg préstamos y clientas por cobrar.

Documentos y Cuenias por Cobrar comerciales
Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas realizadas en
el curso normal de la operacién.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencio de deterioro de fas cuentas por cobrar, el importe de estq cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacién en los estados financieros,
se registrard la provision por ln diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deteriore refacionadas a las
cuentas incobrables, se registrardn come gastes en el Estado de Resultados Integrales.

4.3. Propledad, Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se reconocen en el
momento inicial al coste histérico como costo atribuido, excepto para los bienes inmuebles
Terreno que se reconoce af valer razonable, los pagos por mantenimiento y reparacion se
cargan a gasios al incurrirse, mientras que las mejoras cuando apliquen se capitalizardn.

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos se reglizan con contrapartida

en la cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de
depreciacion siguientes {determinados en funcién de {os aiios de la vida itil estimada de los

diferentes elementosj:
foncepio il Vida iitil | %
Muebles y Enseres 10afios | 10% |
Mdguinas y Eguipos 10 afios 18% |
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Equipo de Computacion 3 ahios 33% |
Vehiculos y Equipos de Transportes | 5 avios 2{1%
deras propiedades 10anos | 10%

4.4. Pérdidas por deterioro de valor de los activos financleros y no financieros

En cadu fecha sobre la que se infoerma, se revisaran las propiedades, planta y equipo,
Inversiones en el cuso de haber, para determinar si existen indicios de que estos activos
hayan sufrido una pérdida por deteriore del valor. 5i existen indicios de un posible deterior
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros 5i el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoge una
pérdida por deterioro del valor en resultadaos.

En el case de los actives que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compania tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcidn de la
antigiedad del suldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aguelins casos
en que exista olguna particularidad que hace aconsefuble el andlisis especifico de
cobrabilidad.

4.5. Cuentas comerclales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curse ordinario del negocio. Las cuentas a¢ pagar se
clasifican coma pasivo corriente si fos pagos tienen vencimiento a un afic o menos {o vencen
en el cicle normal del hegocio, sf este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comercinles v otras cuentas a pagar corrientes se recenocen iniciafmente a
valer nominol, ya que su plozoe medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable,

Las cuentos por pagar comerciales incluyen aquellas ebligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negarcio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal,
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4.6,

4.7,

4.8

Dbligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamas y pasivos financieras de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razoruble, neto de los costos en que se haya incurrido en lg transaccion.

Posteriormente, se valerizan a su cesto amortizade y cualquier diferencio entre Ios fondos
pbtenidos {netos de los costos necesarios para su abtencidn} v el valor de reembolso,se
reconace en el estado de resultodos durante el periodo de vigencia de la deudo, de acuerdo
con el métoda de la tasa de interés efectiva.

impuesto a las Ganancias

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminadas el 31 de diciembre del 2011
y al 31 de diciembre del 2012, ha side calculado aplicando la tasu del 24% y 23%
respectivamente.

El impuesto diferide se reconocerd a partir de las diferencias entre los importes en [ibros
de fos activos y pasives en los Estades Financieres y sus buses fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporurias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocerdn para todas las diferencios temporarias imponibles que se esperan que
incrementen lo ganancio flscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocerdn para todas las diferencias temporarias deducibles gue se espera que reduzcan
la ganancia fiscal en ef futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives
por impuestos diferidos, se medirdn al importe mdximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisard en cada fecha
sobre la que se informa y se ajustaraon para reflejar la evafuacidn actual de las ganancias
Jiscales futuras, cuafquler ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia {pérdide)} fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas
impositivas que havan sido aprobadas por el SRI.

Beneficios a los empleados
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4.9.

4.10.

Los planes de beneficios a empleados post emplea como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se considera ciertos parametros en sus estimaciones como; permanencia
futuro, tasa de mortalidad e incrementos salarinles futuros determinados sobre la base de
edlculos, actuarioles,

Consideraciones de registro contable: las Normas de Contabilidad (NIIF) recomiendan
registrar el valor de las reservas individuales proparcionales al tiempo de servicio,

» Registrar todas las reservas por las obligaciones adquiridas, es decir las reservas
correspondientes a los jubilados y trabajadores con 20 o mds afivs de trabajo;

s Registrar las reservas correspondientes a los trabajadores con menes de 202 afos de
antigtiedad

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las octividades ordinarias de la
compaifadurante el efercicio, siempre que dicha entruda de beneficios provague un
incremento en el patrimeonic neto gque no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser vuleradoes con fiabilidad. Los
ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapariida recibida o por
rectbir, derivada de los mismos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momenta en que se conoce el uso o recepcidén de un bien o servicio,
corresponden principulmente a las erogaciones relacionadas con: pago de servicios de
terceras, deprecigcion de propiedades, planta y equipo y demds gastos asociados a I
actividad de fo compaiia.

4.11. Participacion a trabgjadores

La compafiia reconoce con carge a los resultadas del efercicio en que se devenga, ef 15% de
participacidn de log trabajadores en las utilidades de canformidad can le establecida en of
Cadigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador.
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4.12. Estado de Flujos de efectivo

Flujos eriginados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el gire del negacio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquelios flujos que ne estdn definidos come de inversidn y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparads segin el métode directo, se utilizan las
siguientes expresiones:

+ Actividades Operativas: qctividades tipicas de la compaiiia, segiin el objeto social, asf
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

s Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a fargo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

s Actividades de financiacién: actividades que producen combios en el tamafio y
composicion del patrimonio reto y de los pasivos que no ferman parte de las actividades
de aperacion,

» Flujos de efective: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corte plazo de gran liquidez y sin
riesgo significative de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicién no sufre modificacidn alguna debido
a que el ajuste efectuade paro la oplicacidn de la NIC/NIIF, no afecta al efective, solo es un
ajuste con efecto retrospective al Patrimonio {Resultados acumulades provenientes por la
adopcitn de NIIF).

4.13. Cambios en politicas y estimaciones contables
Los estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, no presentan cambios en las polfticas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transiciin, salve por ia
aplicacidn a partir def 1ro de enero del 2011, de las normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF}, adoptadas por la compania al 1re de enero def 2012,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
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La compaiila de ser necesario al existir riesgos, tomard ciertas medidas que mediante la
aplicacion de sistemas de identificacién, medicidén, limitacidn de concentracion y supervisién
sean oportdhos

Entre los principios de buene administracién destacan los siguientes:

o Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadasy divulgados por el Gerente

» Se definen politicas de conocimiente técnice y capacidades suficientes para asegurar uina
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y
[frente las entidades de control,

» Se desarrellan y aplican control de calidad necesorio pora asegurar que las aperaciones
se realizan seqin las politicas, normasy procedimientos establecidos.

6. HECHOS POSTERIORES A 1A FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de Diciembre del 2012, no se tiene conocimiento de otros hechos de
cardcter financiero ¢ de otra Indole, que afecte en forma significativa los soldos o
interpretacion de los mismos.

Atentamente,

PILATAXI VASCO ROSA

GERENTE GENERAL
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