PETROCOMPANY S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en miles délares estadounidenses)

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion y operaciones

PETROCOMPANY S.A. es una compaifiia de sociedad anénima constituida en la
Republica del Ecuador e inscrita en el registro mercantil el 27 de agosto del 2007. Su
actividad principal se relaciona fundamentalmente con actividades de servicios de
extraccion de petrdleo y gas realizadas a cambio de una retribucion o por contrato: sondeos,
exploracion (por ejemplo: métodos tradicionales de prospeccién, como observaciones
geoldgicas en posibles yacimientos); perforacién dirigida y reperforacion; perforacion
inicial; ereccion, reparaciéon y desmantelamiento de torres de perforacion, cementacion de
tubos de encamisado de los pozos de petrdleo y gas, bombeo, taponamiento y abandono de
pozos, etcétera;

Los ingresos operacionales de la Empresa basicamente se generan por actividades de
servicios de apoyo para la explotacion de minas y canteras.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de PETROCOMPANY S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017, han sido puestos a consideracion por parte del Presidente Ejecutivo y
ante la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros.

2.1.Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se
controla) o asociadas en las que se tenga el control o la influencia significativa se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
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considera, se preparen estados financieros individuales de la compaifiia controlante, los
que se denominan estados financieros.

Los estados financieros de la Empresa son requeridos por las autoridades ecuatorianas,
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de
PETROCOMPANY S.A., cortados al 31 de diciembre del 2017.

Los presentes estados financieros de la Empresa se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el TASB
(International Accounting Standards Board) han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables, También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Empresa. En la Nota 3 revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Empresa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de
la Empresa a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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NIIF

Enmiendas a la NIIF 1

Enmiendas a la NIIF 7

NIIF 9 (enmendada en 2010)
NIC 24 (revisada en 2009)
Enmiendas a la NIC 32

Enmienda a la CINIIF 14

Enmienda CINIIF 19

Enmienda CINIIF 12
Enmienda NIC 1
NIIF 9 (enmendada en 2010)

NIIF 10 (emitida en mayo, 2011)

NIIF 11 (emitida en mayo, 2011)
NIIF 12 (emitida en mayo, 2011)

NIC 27 (revisada en mayo, 2011)

Modificaciones NIIF 9 y la NIIF
7 (Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1
(emitido junio, 2011)

Titulo

Exencién limitada de las revelaciones
comparativas de la NIIF 7 para los
adoptantes por primera vez

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Instrumentos financieros
Revelaciones de partes relacionadas
Clasificacion de emision de derechos

Prepagos de requerimiento de fondos
Minimos

Extincidén de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Impuestos diferidos recuperacion de
Activos subyacentes

Presentacion de Estados Financieros

Instrumentos financieros

Estados Financieros Consolidados

Acuerdos Conjuntos Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades y las dos normas revisadas

Medicion del valor razonable

Informacién a Revelar
de Transicion

Presentacion de Partidas de
Otro Resultado Integral

Fecha de
vigencia

Julio 1, 2010

Julio 1, 2011

Enero 1, 2013
Enero 1,2011
Febrero 1, 2010

Enero 1, 2011

Julio 1, 2010

Enero 1, 2012
Julio 1, 2012

Enero 1,2013

Enero 1,2013

Enero 1,2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio 1, 2012
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2.1.2.

La Empresa estima que la adopcién de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Empresa.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depdsitos la vista en bancos, sobregiros y otras
inversiones altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Los

sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3.Activos y pasivos financieros

2.3.1.

Clasificacion

La Empresa clasifica activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas
por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos
financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias; "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento". En cuanto a los pasivos financieros, la Empresa solo mantuvo
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2.3.2.

pasivos financieros en la categoria de '"otros pasivos financieros" cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
a compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y reconocen cuando se compromete a comprar
o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa valoriza los mismos como se
describe a continuacion:
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Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Empresa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: corresponde
principalmente a publicidad y estudios de mercado. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias.

(i1) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: incluye principalmente montos
por cobrar por la prestacién de servicios. Se reconocen a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 90 dias, préstamos otorgados (distintos a las cuentas comerciales),
generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
adquisicion.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro Ingresos financieros, actos en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Empresa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones
de pago principalmente por bienes o adquiridos de proveedores y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 90 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: corresponden a obligaciones de

pago principalmente por los bienes o servicios, arriendos, dividendos y
reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
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2.3.3.

2.34.

su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90
dias.

Deterioro de activos financieros

La Empresa evaluda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Empresa
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Empresa realiz6 un anélisis de deterioro de sus activos
y no se identificé indicios de deterioro que requieran una provision adicional.

Hoja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Empresa se han liquidado.

2.4.Inversiones en acciones

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la Empresa tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades. La Empresa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la

inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza

conforme a la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Asociadas: Son aquellas en las cuales la Empresa ejerce una influencia significativa,

pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en

las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la compaifiia en
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la que se invierte. La Empresa mide sus inversiones en asociadas al costo y los
dividendos procedentes de las mismas se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo

2.5.Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucidn.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion
y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de
importacion e impuesto la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de facturas mdas otros cargos
relacionados con la compra o importacion.

2.6.Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo son registrados costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados
en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, maquinaria y equipo,
es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo o
de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciacion de los activos se registra con cargo los resultados del afio. Los gastos de
mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Tipo de bienes Numero de ainos
Edificaciones 30 - 40
Maquinaria y equipo 10 - 15
Muebles y enseres g 10

Equipo de codigo de barras g 5

Equipo de computacion g 5
Mejoras en locales arrendados 10 - 30
Vehiculos g 5

Otros 5-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
0 ambos y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las
propiedades de la Empresa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabilizan también como propiedades de inversion.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su costo
menos la depreciaciéon acumulado bajo el método de linea recta y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de disposicién o cuando la
propiedad de inversion es reiterada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econémicos futuros de esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades de inversion es reconocida en los resultados del
periodo que se informa y es calculado como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.
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2.8.Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien
porque provengan de un derecho legal o contractual, son registrados al costo menos la
amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida util
estimada y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisiciéon e implementacién de los
sistemas operativos, su amortizacion se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de

los mismos. Durante los afios 2017 y 2016 se ha considerado una vida util de 5 afios.

2.9. Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo,
propiedades de inversion e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, maquinaria y equipo y propiedades de
inversion), sujetos o no a amortizacion (intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido solo si este proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera
sido reconocido de no haber el deterioro.

La Empresa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.
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En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la
Empresa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 no ha sido necesario calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de deterioro.

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El

gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

S€

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

2.10.1.

2.10.2.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La norma tributaria vigente exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto la
renta", cuyo valor calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo
se convertird en impuesto la renta definitiva, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto
a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.



