COMPANIA PETROCOMPANY S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. OPERACIONES

La compafia PETROCOMPANY 5.4 ubicada en ta Provincia de Sucumbios, Lago Agrio Via Quite Km 5 Luis
Bermeo RUC el 1782100054001, es una empresa en marcha, dedicada a la prastacian de senvicios petrolergs.

Por encontrarse sujeta al confrol y vigilancia de la Superintendencia de Companias, procede a dar cumpfimiento
de lo dispuesto en la Resolucion M- 08 .G.DSC 10, reconociende que por sus caracteristicas econdmicas le
corresponde su aplicacion en e fercer grupe de implementacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financigra.

En base a los condicionantes estipulados en el articulo primero de la Resolucion N.- SC.QICI CPAIFRS.11.01,
del 12 de enero del 2011 emilida por la Superntendencia de Companias, la compafiia PETROCOMPANY S.A |
resohic regislrar y preparar los Esfados Fingncieros  de acuerdo a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenias y Medianas Entidades [NIIFS para PYMES), con o cual procede a registrar, preparar
y presentar los estados financieros, a partir del 1 de energ 2012,

La mplementacion de las NIFS para PYMES, se la realiza en base a la Nommativa Infernacional de Informacion
Financiera NIIFS para PYMES, emitida por el Conseje de Normas Interacionales de Cantabilidad (LASE). asistida
por el asesotamicnto del C P&, OR. Patricio Pazmifio A,

Los estados financieros han side preparados en U.S. dilares come resuliade del proceso de dolarizacidn de la
cconomia a traves del cual el Gobiemo Ecustoriana fio como moneda de curso legal del pais al dalar de los
Estados Unidos de America,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compafia PETROCOMPANY S A | han sido preparados en U5, ddfares. A partir del
afia de implementacion se presentaran segin Normas tnemacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas
para su utilizacion en Ecuador, y espresentard @ adopcién infegral, explicita y in reservas de [as referidas normas
internacianales, las que serdn aplicadas de manera uniforme.

A confinuacion se resumen las principales pricticas contables sequidas por ka Compania en la preparacion de
sus estados financieros:

Declaracion de cumpiimiento - Los estados financieros han sida preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de preparacion - Los estadns financieros han sido preparados sobre las bases del costa histérico excepto
por cierta propiedades que han sido medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las polificas
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basade generaimente en & valor razanable de |a contrapartida dada
en el intercambino de los activos.



Efective y Equivalentes de Efectivo - El afeciivo y equivalenies al efectivo incluye &l efectivo en caia, los saldos
en bancos lacales y exlranjeros, los deposilos a plazo en entidades financieras locales y extranigras, las
inversiones y los instrumentos financieros adquindos con compromiso de compra-venta, y fodas aquellas
Inversiones 3 coro ptazo do alta fiquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos

Activos Financjerss - La Compania PETROCOMPANY S, clas¥iea sus activos financieros en decumentos y
cuentas por cobrar y deuderes comerciales y oiras cuentas por cobrar,

Baja de activos financieros

La Compania da de baja un activo finangiern sole cuande los derechos contractuales a los flujos de efective del
active expiran, o es transferido el activo financiero v sustancialmente todos los riesges v beneficios de propiodad
actraenfidad. Sila Compatia tampocn transfiers ni retiene sustancialmente los iesgos v beneficios de propiedad
y contmaa controlando €t activo fransiendo, la Compania reconoce sus intereses retenidos en el activo y una
obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafi'a refiene sustancialmente tode el
nesgo vy 1os banelicios de propiedad de activo financieso transferide, la Compania continia reconociendo el activo
financiera y también reconoce un préstamo garantizado por Yo ingreses recibidos.

Los nvenianos son preseniados al costo de adquisicion 0 valor neto realizable, el menor.  Los producias
lerminados se valoran a costo de preduccion o a valor neto de realizacidn, ] menar.  El costo de produccion se
determina afiadienda al precio de adguisicidn de las materias primas y olras materias cansumibkes, los costos de
fabricacion directamente atribuibles al producto. El valar neto de realizacitn representa la estimacion del precio
de venta menos lodos ios costos estimados de venta y distribucion.  Se regliza una evaluacion del valor neto
realizable de los invenianos awslando posibles deterioros en aquellos casos en s que & coste excede de su
valor neto de reaiizacion.

A fecha de cierre de los estados firancieros. la administracién determinara indices de deteriora por pérdida de
valcr y de ser 1ecesario 1ealizar el ajusie correspondiente.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito 56 refiers a gue una de las parles :neumpla con sus obligaciones confractuales resullando en
una perdida financiera para la Compaiia.

La Compafila mantiene una poliiica de otorgar crédito dnicamente a clientes que han cumphdo con las politicas
establecidas por la Compania mediante su departamento de cartera, ademas de involucrarse unicarmente con
partes solverces y ohlener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesge de la perdida
finenciera ocasionada por los incumplimientos

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clhente, cuya posician
financiera es confiable a nivel nasional, sin que existe concentracion de arédita can ninguna de estas.

La Compania puede mantener cuantas por cobrar imporiantes con sus partes relacionadas, que se liquidan a muy
corto plazo.

Rieago de idez

La Gerencia Financiera de la Compariia ¢s la responsable de la ceslion de iquidez. Permaneniements se hacen
previsiones acerca de |3s necesidades de fiquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pucds manejar los requenmientos de
financiamiente a carta, medianc y largo plaza asi como Ia gesticn de liquidez de la Compadia. La Administracion
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maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, menitoreando

continuamente los flujos efeclivos proyectados y reales y conciliando Ins perfiles de vencimignto de los activos
financiercs.

Perdidas por deterioro de los activos financisros

La Compania evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia abjetiva de que ios
activos financieros repertados eslan delerorados, Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
nhietiva sabre como uno o mas eventos que ocurrieron desoués del reconocimianto inicial del pctive financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo det activo y estos puedan ser medidos confiatilidad

Pata tedos los ofros activos financierns Iz evidencia objetiva de deteniaro puede inclair;

- Dificutades financieras significativas del emisor o ia contraparte; o
Faita de pago o ncumplimientos en los pagos de infereses o capital o
Glue sea probable que sl deudor entre en bancarrola o reorganizacion financiera

Para actives financieros levados en su costo amartizado, &l monto de deterine es la diferencia entre el valor gn
liros ded active y el valor presente de los flujos futuras estimados de efectivo, descontados de 13 135a de interés
efectiva original del activo financiers.

Bl vakr de los activos fmancieros es reducido por las pérdidss por deteriore drectamente para todos los activos
financieros can la excepcion de las cuentas por pagar de negeciacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, €5
eliminada contra |z cuenta de asignacidn. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente
eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacidn La cusnta de asignacién sera una cuenta separada de
la cuenta principal, identificada como provigion.

Los cambios en el valar de la cuenta de asignacion son reconocidos en la uliidad o perdida.

Sien un pericdo posterior, el monto de la pérchda por deterion disminuye y esta disminucion puede ser relacionada
objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deferioro
previamente reconocida es reversada a fraves de ufilidad o pérdida en la medida en que sl valor de la inversion a
13 fecha an la que el deteriore es reversado no exceda lo que el costo amorizada hubieta sida si &l detenoro no
hubiera side reconotido.

a. Efective

Corresponde a ks valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos reembolsables y de cambios, y en
bancos sm restricciones. En el Estado de Siluacitn Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como
préstamos en el pasivo carriente

b. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activas linancieros no derivados con pagos fijos o determinables hasia
90 dias plazo. que no colizan en un mercado activo: ventido esie plazo las cuentas generaran un interés implicite
por los dias de mora, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en aclivos
cormentes, excegho para vencimisntos supenores a 12 meses desde de |a fecha del balance, que se clasifican
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come sctivos no corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar inclicyen a los dewdores comerciales y ciras
cuentas por cobrar,

c. Cuettas por cobrar y cuentas por pagar

Las cuentas comercizles a cobrar e reconocer por sU valor razonable (valor nominal qus incluye un interds
implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son
bajos v la diferentia entre ) valor nominal y &l valsr justo no es signifisativa.

S establece una provision para perdidas por detarioro de cusnlas comersiales a cabrar cuando existe evidencia
abjetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar todes los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términas originales de las cusntas por cobrar.

En &l Reconpaimisnto paslotior, osta partida s midio al coste amartizado utilizand s ef metode del inkeres efective,
aplicando |a tasa del 11.83% sequn la Tasa Activa Efectiva Referencial para &l segmenta de Pymes, emitide por
gl Banco Centeal ano 2010, 2019, 2012 Aplicando la polilica empresariat por giro de negocta 140 dias en los Gue
no se aplica infereses.

Propiedad, Planfa y Equipe - Propiedad, planta y equipo serén valorados por el Modelo del Costo, donde 103
elemzntos de propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en st reconocimienta inicial como en su medicion
subsecuente, a su costo histdrico mencs la correspandiente depreciacion y detericro; $& considera un bien
adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo sismpre ¥ cuando su costo sea superior a los USS500 |
Quinientos délares! y en su canjunta mayor a USST.000 (il ddlares) cuya vida Otil sea mayor & un ana 'y U costo
a2 justifique dentro det estada financiera.

El Costo incluye tante los desembolzos directamente atribuibles a la adguisicion o construcein del activo, come
también los intereses por financiamients dirgcta o indirectamente relacionada con cieftas activos calficadas.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, elc) se incluyen en el valor del aciiva inicia’ 0 52 reconogen como un active separade, ol cuandd
&5 probable que beneficios econdmicos futurcs asociadas a la inversion, Ruyan hacia la Compania v los costas
pledan ser medidos razonablemente Los desembolsos posteriotes que comespondan a reparacianes o
mantnimients se cargan £n €l Tesultado del efercicio en el que se incurren.

La depreciacien de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar Ios costos al valor
residual sobre la vida otil tecnica estimada.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su vator se reduce de forma inmediata
hasta su imparte recuperakle.

Lug pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se caloulan comparanda los ingresns obtenidos con el valar
en [bros y se incluyen en el estade de resultados.

El costo de propiedadss v equipes se deprecia de acuerde con el método de linea recta en funcion de ks arcs
de vida (5 estimada de 20 para edfficios, 10 para muebles y enseres, instalacionss y maguinaria y equipos, 5
para vehiculos ¥ 3 para equipos de computacion.

Proveedores - Los proveedores se reconccen inicialmente a su valor raronable y posteriormente 8& vaioran par
su caste amartizade utilizanda 21 métade del tipo de interés efectiva.
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Cbligaciones con Bancos e Instituciones Financieras - Las obiigaciones con bancos & instituciones financigras
$E reconaoen, inicialmente, por su valor razonable, neto de os costes en que s haya incurrido en 13 transaocion.
Fosterinrmente, iog recurses de terceros se valonzan por su cosip amortizedo; cuslquier diferencia entre Ing
fondas obtenidos {neto de los costos necesanias para su oblencion) y el valor de rembolso, se reconoce en &l
estado de resultados durante la wida de la deuda de scuerdo con el método del fipo de interés efectivo. El método
de interes efective consistente en aplicar 12 fasa de mescade de referencia pars dewdas de simiares
caracteristicas & la fecha de inicio de la operacion sobre el importe de la deuda (nefo de los costos necessnos
para su oktencién).

Las recursns de terceros se clasifican coma pasives comienies a menos que la comparila tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
fingnciera

impuestos Diferidos - Los mpuestos diferidas se caleulan, de acuerdo con el mélodo del pasivo, sobre as
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos ¥ pasivos y sus mportss en ibros en las cusnias
anuales consolidadas. Sin embargo, si los impusstas diferidos surgen del reconocimiento inicial da un pasivo o
un activo &n una transaceién distinta de una combinacidn de negocios que en ] momento de la fransaccisn no
afecta nial resullado contable mi ala ganancia o perdida fiscal, no se contabiliza. Elimpuesto diferido s determina
usando 1asas impositivas aprebados o a punto de aprobarse en |a fecha del estado de situacion financiees y que
se espera aplicar cuande €l comrespondiente activo por impuesto diferide se reafice o ) pasivo por impuesto
diferido se liquide.

LoS aciivos por impuestos diferidos se reconocen en 13 medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con 'os que se pueda compensar dichas diferencias.

Reconochmiento de fngreses - Los ingresns son reconocidos en '@ medida que es probable que los beneficios
ecendmicos fluran a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingreses san medidos al vaior
razonable del pago recibide. excluyendo descuenios, rebajas y olros impuestos a la venta.

Reconocimiento de Gaslos - Los gastos se reconocen en &l periodo por la Dase de acumutacian (métado del
devengado) es decir cuando se incumen, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pagp, y s
regisiran en el percdo mas cercano en &l que S8 CONOGEN

Valuacion de inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los comespondientes valores nefos ds
realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Provisiones para Participacion a Trabajadores ¢ Impuesto a la_ Renta - Estan constituidas de acuerdo con
disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a Irabajadores y 22% para impuesto a la renta y san
reqistradas en los resultados del ano {Ver Notas 1Gy 11).

Provision para Jubilacicn - Se leva a resultados, en base al coresponciente calcuio matematico actuanal
determinado por gn profesional independiente.

Provision por desahurio.- Segin NIIFS 3 delerminacicn de la provision por indemnizacion por afcs de servicios,
para aquelios cascs en que S& encuentre pactada con los trabajadores de la Compafiia, se debe reconocer
mediante un calcule actuarial. Bajo PCGA anteriores, la Compafila no recnnocit ninguna pravigién por este
conceplo.

Normas revisadas sin efecfo material sobre ios estados financieros
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MIFF Tituln Efectiva a partic

i NI Ines - i
Enmiendas a la NIIF  Revelacionas - Compansacion de activos Enero 1.2013

7 financieros y pasivas financieros

MIF 13 Wedician tel Valnr Razonable Enero 1,2013
1Enmiendas ala NIC E;EE?:}EC@” de partidas en alre resultado Enero 1,2013
w13 N veoras anuales aias NIF cido 20092011 Enera 1.2013
'::Iﬂ E:gégimm Beneficios a los empleados Enero 1,213

NIIF 13 - Medicidn del Yalor Razonable

La Compafia ha aplicado la NITF 13 por primera vez en el afc en curs. La NIIF 13 establece una Tnica fuante de
origntacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable, El aleance de la NIIF 13 es amplio, 1as
requerimientas de medicién del valor razonable de la MILF 13 se aplican tanto & inslrumentos financieros e ingtrumeantos
no financieros, para los cuales, olras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre
las mediciones efectuadas a valor razonable, excepio por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del
ambito de aplicacion la NIF 2; pagos por arrendamientos, los cusles estan dentro del alcance ds la NIC 17
Arrendamientos; y mediciones que fienen algunas simifitudes con el valor razonable . pera no son valor razonable (por
ejemnplo, el valor nefo de realzacidn a efectos de la medicion de los mventarios o el valor de uso con fines de evaluacion
de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o gl valor pagada para transferir
un pasivo en una transaczion de mercado principal (o el mas ventajosa) en [a fecha de medicion en las condiciores
actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es ¢l precio de sabda, independientemente de 5 ese precip es directamente
observable o estimado wtilizando ofra téenica de valoracian.

Asimismo, 1a NIIF 13 incluye requisiios extensos de revelacion.

La MIIF 13 requiere la aplicaciin prospeciiva a partir del § enero del 2013, Adicionalmente, las dispasiciones fransitorias
especificas en [a nosma, establecen aue no es necesario aplicar los requisitos de revetacion establecidos en la norma,
en referencia a la infermacion comparativa proporcionada por periodas antes de la aphcacion inicial de la norma. De
acuerdo con estas disposicionas transilerias, & Grupo no ha revelado ‘nformacion requerida por 13 NIIF 13 para &
periodo comparative 2012,

A parte de las revelaciones adeionales, la aplicacion de las MIIF 13 o ha tenido ninglin impacts significativo sobre los
impaortes reconocidos en ios estados financieros consolidados.

Modificaciones ala NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afo er curso, La Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIG 1- Presentacion de
Partidas en Ctro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva lerminolegia para el estado del resultado
intogral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por &l "estado del resultado det periodo y otvo resultado integral” (y el "eslado de
resultadas’ pasa a denominarse como la "eslado de utifidad o pérdida®). Las modificaciones de la NIC 1 consérvan |a
opian de presentar el resultada del periodo y ofro resultado integral en un Onico estado o en dos estaces separados
pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a l2 NIC 1 requieren que las paridas de otro resultado infegral
sean agrupadas en dos categorias; (8) ks paridas que no seran reclasificados postoricrments al resultadoe del ejercicin,
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y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. E!impuesto sobre la renta de las partidas de ofro resultado integral se asignaran sobre fa
migma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral anfes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aslicada de forma refrospectiva, y por lo tanto, la
prasantacion de partidas de otro resuliadc integral s ha maodificado pera reflejar los reicridos cambios. Aparte de los
cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar & ningln impacto
en el resultado del periodo, la utilidad integeal y €l resulado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales alas NIIF 2005 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las NIIF, Las modificaciones
que son relevantes para el Grupo son las modificaciones a la NIC 1 con respecte a cuando se requiere un estado de
situaciin financiera al principio del periodo anterior {tercer estado de stuacidn financiera) y las notas relacionadas a
presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un fercer estado de situacion financiera cuando a) una entidad aplica una
politica confable retroactivamente o regliza una reespresion relroacliva o reclasificacion de parlidas en sus estados
financieros, y b} 1a aplicacion retroactiva, reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la informacian
contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que |2 natas correspandientes, no son
necasarias para acompafiar el tercer estade de situacion financiera

En el afo en curso, La Compania ha aplicads una serie de nugvas y revisadas normas, |o que ha dado luger a efectos
materigles sobre la mformacién presentada en el estade consolidado de siluacion financiera al 1 de enero del 2012, De
acuerdo con las modficaciones a la NIC 1, el Grupo ka presentado un tercer estado de situacion financiera al 1 de snero
del 2012 sin las notas relacionadas, a excepcion de los requerimientos de revelacion de la MIC 8 Politicas Cantables,
Larmbios on fas Estimaciones Contables y Erores,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012}

En el afo en curso, el Grupo ha aphcado la NIC 19 - Beneficios 2 los Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas
consiguientes, por primera ves.

La NIC 18 {revisada en &l 20112} cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminacion. El cambio mas imperante se refiere a la contabilizacion de los cambins en las obligacinnes per benefitios
definidos y los activos delplan. Las modificaciones requieren el reconociminte de los cambios en fas obligacionss por
beneficios definidos y en &l valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por o tanta eliminan ka ei
metodo de la "banda de fluciuacion” permilida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconucimiento de los
costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuaniales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en ofrp resultado integral. Por ofra parie. i costo de interés y rendimiento esperado de los
aclivos ge! plan utiizados en 1a versidn previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interes neto”, el cual segin
la NIC 19 {revisada en el 2012), se calcida apicando ka fasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por bensficios
definidos. Eslos camiios han tenido un impacto en los importes reconocides en e resultade del periodo y otro resultado
mtegrat en afios anteriores. Adicionalmente. la NIC 19 [revisada en el 2012) introduce algunos cambigs en la
preseniacitn del costo por beneficio definidns neluyendn extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, La Compahia ha apficado las disposiciones transitorias pertinentes de la NIC 19 -
Beneficios a los Empeladns, y ha actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva.
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Normas nuevas y revisagas sin efecto malerial sobre los estados financieros

MIE Titula Hectiva a partif

Enmiendas a la MIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
actrvos financieros

Enmigndas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1. 2013

Recupsracion
de attivos subyacentes

Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no efectivas

MIIF Titulo Efectiva 3 padic
BilF 2 [nstrumentos financienos Enero 3, 2015
Enrriendas ala NIF 9y Fecha chligatoria efectiva da la MIIF
WIF 7 G v revelaciones de transicion Enere 1, 2015
Enmiendas a Iz MIC 3% Campensacion de activos ¥ activos

financians Enerc 9, 2014

La MIF 9 emitida en noviembre dei 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de actwos
financiercs. Esta norma se modifict en pelubre del 2010, 13 cual incluye: los requisitos para §a clasficacicn y medicion
te pasivos financieros, asi como su baja en los estados financierns.

Los requisitos claves de laNEF 9

El reconocimienta y medicion de ins activos financieras que se clasifican denlro del alcance de [a NIG 33 - Instrumenios
Financierss se reconoceran posteraments a su cosw amorlizade o valor razonable,

En la medicion de Ios pasivos fmancierss designades a valor razonable con cambios en resuftados, la NIF 8
requiere que el mperte generado par cambio en el valor razonahle del pasiva fimanciero que sea atribuible & cambios
en gl rigsgo de credio del referide pasive, s presente en otra resuitado integral, 4 menos que, el recarcsimiento da
los efectos de los cambios en al riesge de crédilo del pasivo en otro resulado infegral genere una asimetria
contable en el resultade del periodo. Laos cambios en el valor razonable atribuible al resqo de crédite de un
pasivg financiern no son posteriommente reclasificados a ulilidad o perdida, Segin la NIG 39, la italidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasiva financlera designado coma valor razonakle con cambios en resultados se
presenta en (3 cuenta de resultados.

La Adminisiracion de La Compafia preve que |a aplicacicn de la NIF 2 en el fulure purde fener un impacto significativo
sobre os mpores reconocidos en los estados fnancieros adjuntos, en relacidn con 05 actves financeos ¥ pasivos
financigres del Grupa. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacian razanabls de ese efecte hasta que un
gxamen detallado haya sido completads.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NS 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los aclivos financisrs y
pasivos financicros.



La Administracion del Grupa no preve que |a aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, tendrén un impacdto
significativn en los estados financiercs consolidados del Grupo, en razon a que La Compania no manfiene activos
financierns y pasivos financierce que calfiquen para ser compansados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los sstados financieres en conformidad con NITF requiere que la Administracion realice ciertas
eslimaciones y establezes algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prupdsito de
determinar la valuacitn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, lales estimacongs y supuestos estuvieron basados en Ja mejor utiizacion de ka informacidn dispomble
al momento, los cuales podrian Begar a drerir de sus efectos finales.

A conlinuacion se presentan [as estimaciones y juicios confables criicos que la adminisiracin de La Compafiia ha
utitizado en ef procese de aplicacion de tos criterios conlables

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones para
abligacionas par beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
talculo acluanal basados en vanios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor prosente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuenic. Cualquier cambio en las supuestos impacla en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario soniratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, uliiza la tasa de descuento, latasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la administracion de la Compania. La tasa
de descuento g5 Ia tasa e interés que debe ser utiizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van 3 ser requendos para cumplir con la obligacion de estos
beneficics. La administracian considera calcular este valor a patir del primer dia que sus empleados
ingresan n |4 empresa,

32 FEstimacion de vidas atiles de vehiculos, magquinaria y equipo - La gstimacian de las vidas Ofiles y el
valor residual se sfectuan de acuerdo a lo mencionado en 13 Nola 2 Propiedad, Planta y Equipo,

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias enlre o valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
nc se reveriiran en el huturo, 5i se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son
materiales no se incluira su registro,

Mediciones de! valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los actives y pasivos de la compariia se
valoran a su valor razonabla a efectos de informacian financiera, La Administracion de la Compariia ha establecida un
comité de valaracion, que estd encabezada por el contador de 'a compafila, para determinar las tecnicas v 105 datos de
valuacion apropiadcs para las mediciones hechas a valar razonable.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros bajo NILF requieren que I3 Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con e; propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Adminisiracion, tales estimaciones y supuestas estuvieran basados en fa mejor dtilizacion de la informasion
digponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

A centinuacian se presentan 1as estimaciones y juicios contables criticns que la Administracion de la Compafila
ha utilizado en €l proceso de aplicacion de los criterios cortables:
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Deferioro e ackivos - & |a fecha de cieme de cada pericdo, 0 en acuslla que se considers necesanc. s analiza
el valor de Ios activos para determinar si existe algun indicio de que dichos aciivos hubieran sufrido una perdida
por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacian dal importe recuperable de dicho
activo. Sise trata de activos identficalles que no generan flujes de sfective de forma independiente, se estima 1a
recuperabilidad de la unidad generadara de efactiva a la que pertenece el activo.

Provisiones para phligaciones por beneficios definides - El valor peegente de las provisiones pars
obiigaciones por beneficios definidos depende de varics factores que son determinados en juncitn de un céiculo
actuarial basados en varas supuestos. Estos supuesios utilizados para determinar el valor presente de estas

chligaciones incluyen una lasa de descuente. Cualguier cambic en ks supusstos impacta en el valor en fibros de
lag provisiones de estos beneficios

Esfimacion de vidas otifes de propiedades v equipo - La estimacion de las vidas Gtites y el valor residual se
efectian de acusrde & 1o mencicnado en 1a Nota 2.

4.  EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bantos, come se muestra en &l estado de fluje de efectivo se presenta de la sfguisnts
manera;

SALDH] SALDO
CUENTAS al 3171272014 al 31/12/2013
¥4¥ an dilares ***

Caja 273 b
Banco Internacional Ahorros 539 40,916
Banco Internacional Corriere ] L.0r4
Banco Achineha 65 0
Total al 31 de dicembire de 2014 3.33a 50.930

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas par cobrar comerciales &3 come sigus:

;i i N



SALDO SALDO

CLUENTAS al 31133014 al 311272013
**¥ an dilares *¥F

Cuentas por Cobrar Gomerciales

Zlientes 759.274 759274
Deteripro Cuerdas par Cobrar [435.879) {315.334)
Frosvisien para cuentas dudosas (27 .879) {20,286}
Subtotal 291.516 443.654
Cras por cobrar
anticipos Entregados 241.297 214.260
Cucntas porcobrar y anticipos empleados 808,463 628.764
Warias 1] 0
Total al 31 de dicembre de 2014 1.339.276 1.266.778

Los movimientas de la provisidn para cuentas dudosas fueron cama sigue:

Saldo al comienzo del afo 20 285
Provsian del afio 75895
Salda al fimal deal afo 27.879

Los movimientos de la provision por deterioro fueros como sigue:

Salds al camisnza del afa 315.334
Frovisian del afio 124545
Saldo al final del afo 435,870

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lin resumen de activas por impuestos comientas &3 came sigue:

SA1DKF SALDO

CUENTAS al 217122014 al 3171272013
**¥ pn dolares T*F

Credito Tributario TVA | ]
Crédito Tritutaric Impto. Renta 48,418 45.656
Total al 31 de diciembre de 2014 48.418 48.696
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7. INVENTARIOS

LIn resumen de inventarios &5 coma sigue:

CUENTAS

SALDO SALDO
al31/12/2014 al 217122013
¥H ¥ an dilareg ***

Mercaderias en Almacén 15.646 15.646

Importaciones en Transito 350.057 Zebd A0

Total al 31 de diciembre de 2014 365.704 250.046

B. PROPIEDADES Y EQUIPDS
Un resumen de propiedades y equipns es camo sigue;
Sakio Adiciones Retiros Sako
3if12f2013 Netas Metos 3171272114
Wahiculos S6r. 560 31.850 78710
tuehles v Encares & 650 5.5 n 12.594
Bouipn de Cornputaciin 3606 16,585 ] 20,391
Maguinaria ¥ Equipa 473 185 233,769 AR 416
Equipt de Dficma 1,300 138D
Total 530881 54.379 83.760 S501.492
- Deprediacion Acumelada FERITS 2,103
Total Active Fjo Neto 453.810 54.379 83.769 409.389
Los movimientas de propiedades y £qulpos san ooma sigue:

Saldo neto al comienzo del ang 453810

Adnuisiciones yio retiros netos 181151

Austes ¥

Depreciacion (15.00M

saldos netos al fin del afo 505 529
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar es coma sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31122014 al 2171272013
*++ an dilares **+

Proveedores Locales 540,745 162,484
Deterioro Cuantas pxr Pagar [42.828) {28,940}
Total af 31 de dewmbre de 2014 497922 133.544

10. OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADGS

Las obligaciones contraidas con los empleados reflejan [os saldos pendientes de pago &l finalizar el ano 2014 y
[ue s& cancelan en ios plaros definidos por la ley y se defallan a continuaciorn.

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272014 al 311272013
¥4¥ o dilares ¥*F

Ghligaciones con los Empleados

Sueldos 14%.630 68,394
Provision Décimg Tercer Sueldo 43.760 12.550
Prowisian Décime Cuartn Sueldo 26.213 19.176
Vacaciones 51.212 22.243
Total al 31 de diciembre de 2014 270.815 122.812

1. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Esta cuerta regisita las siguientes valores par cancelar a la Administragion Tributaria, en concepta de impuestos
eobrados en vanas y retenidos A& los provesdores
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SALDO SALDO
CUENTAS al 301212014 al 31f1272013
“+ ¥ en délares ***

Obligaciones con la Administracion

Tributaria

WA por Ventas 43.559 21,489
Retencion Fuente Compras g92.196 70.862
Retenciones del IVA 105,847 B ALL
Total al 31 de diciembre de 2014 _ 241.602 172.963

12, OBLIGACIONES CON EL IESS

Esta cuenta regisira los valores por cancelar a la Seguridad Social, y su saldo es el siguente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272014 al 3171272013
#*% en dolares *# ==

Obligaciones con el TESS

Aportes IE55 18.986 29.801
Préstamos IESS por pagar 445 1.310
Fondos de Reserva g68 0
Total al 31 de diciembre de 2014 20.698 31.112

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

SALDO SALDO
CARENTAS al31/12/2014 al 3171272013
HE o dilapes ¥¥¥

Préstamos Terceros 4| 13.963
Anticipo Clientes 280.780 526 954
‘_I_'nl:al al 31 de diciembre de 2014 ) 280.780 540.947

Esta cuenta registra los va'ores retibidos como anticipo por parte de Pelroecuador y que se 2mortizan de acuerdo
a cama se va facturando de manera mensual hasia la finalizacion del contrato y su saldo es el siguiente:
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14.

13,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDGS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 3171272014 al 3171272013
EEF gy dﬂ'lﬂrES EE ]

Jubilacitn Patronal 12.984 3.365
Bonificacién por Desahucio 9805 2373
Total al 31 de diciembre de 2013 22.789 6.239

Jubilacién patrenal - De acuerds con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadures que por veinte afioe
& mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumgida, tendran derecho a ser jubllados por
sus empleadares sin peruicic de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instiduio
Ecuatoriana de Segurided Somial Al 31 de diciembre del 2014, la Companiia tiene regisirada una provision por
dicho cancepto sustemada en un estudio actaarial preparado por un orofesional independients, basado en &l
métods prospective, de la siguienle manera:

4. Una resersa par obligaciones en curso para atender el page de fas pensiones de 1 trabafador jubilado;
b.  Una reserva por obligacicnes adquiridas para atender el pago de 18 irabaadores que al 31 de diciembre del
2014 tenian 10 afos 0 mas de trabap;

Para el calculo, s& consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% v una tasa de interés de
captalizacion de reservas del 7.59%.

Los movimienios en el valor presente de |a provision para jubilacion fueron como sigue:

Saldo al comienzo del ato 3.365
Prowsion del afo 9.619
Saldo al final del afg 12.984

Beonificacion por desghucio - Oe acuerdo con dispesiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacian laboral por desahuoci salicitado por el empleador o por el frabajadar, Ia Compania entregara el 25%
de la Olima remuneraciin mensual por cada uno de los afios de senvicio.

Los movimientas en el valor presente de |a borifinazion por desahucio fusron como sigue:

Saldo al comienzo del wng 2873
Prowsidn del afo 69727
Saldo af fimal del afo 9.805

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

De conformidad con disposiciones legales, |a "arfa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utiidades sujetas a distribucion y con 10 puntos de rebaja sobre las utiidades sujetas a capitalizacidn, Hasta d
afln 2008, los dwdendos en efectivi qee se declararon o distribuyeron a faver de accionistas nacionales o
extraneros no se enconlraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del sfio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de acoicnistas personas naturales residentes en 2l Ecuador y de sociedades domiciiiadas en
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paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposician, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renla.

Articuie 36 y 37, Ley Crganica do Régimen Tributaric Infarno.
Una reconciliasion entre |a utiidad segun estados financieras y la ufilidad gravable, es como sigue:

SALDO SALDO
LONCILIACIGN TRIBUTARIA al 311273014 al 31122013

*EE g dblanes ***

Utilidad confahle 31.614 2.944
{-} 100% Dividendes percibidos excentos {l 0
i} CHras Rentas Excentas 20.845 8.06%
{ -} 15% Participacion Laboral 47432 442
{+} Gastos no Deducibles 285 322 256 878
(-} Deduccitn por pago @ treb, Concap Espec D 12,375
i+) Particip, Trabajadores atnbuibles a ingreso: 3127 1.210
= Base imponible antes de mpto. 8 la renta 294 475 240146
Impuesto a la Renta causada 54,755 52.832
Anticipo Determinado 21.948 20.664
Saldo del Anticipe Pendiente de pago 21 8948 20 664
(-) Retenciongs en Iz fuente 48.418 33.09%
Crédito tributario afos anteriores 15 597
Saldo a favor del Contribhuyente {16.367} (4136}

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capifaf Social - El capilal social autorizads consiste de 10.000 mil participaciones de US31.00 valor sominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiers que por o menos &l 5% de la utiidad anual sea apropiado coma
reserya legal hasta quée &sta como minimo alcance el 50% del capital sccial. Esta reserva no es dispanible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capializada en su totakdad.

17 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1. Enel mes de mayo del afio 2001, se emitic la Ley de Reforma al Régimen Tribitarn, y que establerid una
rebaja del 10% en la tarifa del impuesko a la renta, sobre las utiidades que sean reinvertidas en &l pais.

2. Laley reformatoria para la equidad tributaria adiciohalmante astablece como deducciones para determinar
la base imponible del impuests 2 ta renta:

al  El100% adicicnal de las remuraraciones y beneficios seciales subre 1os que se apode al Insiitute Ecuatanans
de Sequridad Social originadas, por incremerto neta de emplecs, por &l primer gjercicio econdmico en gue
se produzcan y sismprs qua & hayan manterds como tales sois meses consecutivas o mas dentro del
respective gjerckic,



by EH150% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sohre s que e aporte al Instituto Eceatoriana
ge Seguridad Social, por pagos a discapacitados © a trabgjadores que tengan conyuse o hies con
discapacidad, dependignies suyss.

3. Enel mes de junio del 2010 se publiza o Reglamenda para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, entre sus printipales aspectas se menciona:

Les dividendas y ctilidades caloulades después del pago de impuesio 2 la Renla distribuidoes por sociedades
nacionales 0 eviranjeras residentes el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadlas en paraisos fiscales o jurisdicciones de rmencr imposicion, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, no habrd refercian ni pago adicicnal del impueste a la Renta. Los dividendos o
utiidades distribuidas a favor de perscnas  naturales residentes en el Ecuador constituyen  ingresos
gravados para quien 05 percibe, debiendo por tanfo efecluarse la correspondiente retencion en la fuente
por parte de quien los distribuye.

4, El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccian, Comercta @ Inversiones,
incorporande a la legislacitn varios incentivos fiseales entra los que se mencionan la reduccion progresiva
e tres puntos porcentuales en el Impuesio a la Reela para Sociedades de 25% a 22%. Un punte porcentusal
cada afio, gjercivio fiscal 2011 {24%), 2012 123%) 2 partir del 2013 en adekante (22%).

8. El 24 de noviembra dei 2011, se publise 13 Ley de Fomento ambiental ¥ Optmizacion de 10s Ingresos del
Estada, con la finalidad de fornentar la respansabilidad ambiental, mejorar los precesos de produccidn, para
f cual se realizan reformas tibularias para incentivar conductas ecolégicas, sociales ¥ econdmicas, 2l
principal cambio constituye  Elingremanto def Impuesta a la salida de divisas, def 2% al 5%

& El24 de enero del 20173 mediante resolusion N° NAC-DGERCECI3-00011 del Sarvicio de Rantas intarnas
establecs:

- Lo sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue haya efectuado operaciones can partes relacionadas
locales yio domiciliadas en el exterinr, dentra de un misma pariodo fiscal en un mento acumulada superior
a tres milkones  de difares deberan presenfar 3 Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Gperationes
con Parnes Relacionadas.

- Los sujefos pasives del Impueste a la Renta que haya efectuado operaciones con partes relacionadas
locales yic domiciiadas er el exterior, denira de un mismao pericda fiscal enun mosta acumulade supcrior
a seis milones de dolares deberd presentar adicionalmente al Anexe, el Informe Integral de Precios de
Transferancia.

18— CONTROL SCERE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

- normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigenle en Ecuader dispone que los
contribuyenies del Impueste a la Renta que hayan realizade operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterios, dentro de un mismo periodo fiscal en un monlo acumulads superior a U3 § 3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Patfes Relacionadas gque en su
conjunto &5 una revelacion de las transacciones de ingresos y gaslos por compafiia relacionada.

De tgual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con pares relacionadas domicilisdas en el exteriorn, dentre de un misme periods fiscal, por un
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monto acumulado comprendido entre US % 1,000.000 a US $ 3,000.000 ¥ cuya proporcion del total de
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el Iotal de ngresos, de acuerdo con los casifieros
comaspondiente del formulario 101 del impuesia a la renta, sea superior ai 30%.

Anuelios contribuyentes que hayan realizade operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en gl exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un moento acumulade superior a los US § 5,000,000 deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transterensia,

La Admiristracion Tributari, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar mediante requerimisntos
te informacion z los contribuyentes que realicen operacicnes con partes relacionadas al inferior del pais o en
el exterior, 2 presentacidn de Iz informacibn conducente a determinar <1 en dichas operaciones se aplico el
principio de plena competencia, de conformidad con la Ley

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entrarn n vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones cor partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
ey realicen, operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= Mg mantengan suscrito con el Estado confrato para la exploraciin ¥ explotacién de recursos
rerpvables.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financierss (ulio 16 det 20135} ne se
produjeran evertos gque en opinion de la Administracion pudieran fener un efecto importante sobre los estados
financieros. © -

Nelsoh Cordova Cynthia Viferi
GERENTE CONTADORA




