
COMPAÑIA PETROCOMPANY S.A... 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

OPERACIONES 

La compañía PETROCOMPANY $ A ubicada en la Prouncia de Sucumbios, Lago Agrio Vía Quito Km 5 Luis 
Bermeo RUC el 1792100054001, es una empresa en marcha, dedicada ala prestacion de servvios petroleros 

Por encontrarse sujeta al control y mania de la Supenntendencia de Compañras, procede a der cumplimento 
de lo dispuesto en la Resolución N- 08 G.DSC.010, reconociende que por sus carartensticas económicas le 
corresponde su aplicación en ei teroer grupo de implementación de las Normas Intemacionales de Información 
Financiera 

En base a los condicionantes estipulados en el articulo prmero de la Resolución N.- SC.Q.ICI CPALFRS 11 01, 
del 12 de ener del 2011 emiida porla Superntendencia de Compañias, la compañia PETROCOMPANY SA. , 
resolvio regislrar y preparar los Estados Financieros de acuerdo a la Norma Internacional de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Meckanas Entdades (NIIFS para PYMES), con la tual procede a registras proparar 
y presentarlos estados financieros, a partir del 1 de enero 2012. 

La mplementacion de las NIIES para PYMES, se la realiza en base a la Normativa Internacional de Información 
Financiera NIIFS para PYMES, emitida por cl Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE), asistida 
porel asesoramento del O P.A OR Patricio Pazmiño A. 

Los estados financieros han sido preparados en U.S dólares como resultado del proceso de dolanzación de la 
economia a través del cual el Gobrsmo Ecuatorano fio como moneda de curso legal del país al dolar de los 
Estados Unidos de America. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados finanoeros de Compañía PETROCOMPANY S.A., hand preparados en U S dólares A partir del 
año de implementación se presentarán según Normas Intermacionales de Información Financiera (NIF) adoptadas 
para su vtlización en Ecuador, y representará wa adopción miegral, explícita y an resersas de las referdas normas 
internacionales, las que serán aplicadas de manera uniforme 

4 continuación se resumen las prnopales prácticas contables segudas por la Compañia en la preparación de 
sus estados financieros: 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sida preparados de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonioo excepto 
por cierta propiedades que han sido medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las políicas 
includas más sbajo El costo historico esta basado generalmente en el valor tazonable de la contrapartida dada 
enel mtercamb de los activos



Electo y Equivalentes de Efectiva - El electo y equwalentes al efecto incluye el efectivo en cap, las saldos 
en bancos locales y extranjeros, los depositos a plazo en entidades financieras locales y extrameras, las 
inversiones y los instrumentos financieros adquiridas con compromiso de compra-venta, y todas aquellas 

Inversiones a corto plazo de ala liqurdez con un vencimento orignal de tres meses o menos 

Activos Financieros - La Compania PETROCOMPANY S.A... clasifica sus actwos financieros en documentos y 

cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Baja de activos financieros 

La Compañia da de baja un activo financiera solo cuando los derechos contractuales a los Mlyos de efectwo del 
acto expran, 9 es transfendo el activo financiero y sustancralmente todos los nesgos y beneficios de propiedad 
aotrsentidad. Sila Compañia tampoco transfiere n retene sustancialmente los nesgos y beneficios de propiedad 
y contmaa controlando el acto transiendo, la Compañía reconoce sus nereses retenidos en el activo y una 
obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compañía retene sustancialmente todo el 
nesgo y los benelicos de propiedad de actwo financiero transfendo. la Compañía continúa reconociendo el acto 
financiero y también reconoce un prestamo garantizado por los gresos recibidos 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Los productos 
terminados se valoran a costo de producción o a valor neto de realización, el menor. El costo de producción se 
determna añadiendo al precio de adquisición de las materias primas y otras materias consumibles. los costos de 
fabricación directamente atribuibles al producto El valor neto de realización representa la estimación del precio 
de venta menos todos ios costos estimados de venta y distribución Se realiza una evaluación del valor neto 
realizable de los inventanos alustando posibles deterioros en aquellos casos en »os que el costo excede de su 
valor neto de realización 

A fecha de cierre de los estados financieros. la admmnistración determinara indices de detenoro por pérdida de 
valer y de ser tecesaño realizar el auste correspondiente. 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crádio se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resullando en 
una perdida financiera para la Compañía 

La Compañía mantiene una polinca de otorgar crédito únicamente a cientes que han cumpido con las políticas 
establecidas por la Compañía mediante su departamento de cartera, además de invo'ucrarse unicamente con 
partes solvenves y obener garantias, cuando sea apropado, como forma de mitgar cl nesgo de la perdea 
finencera ocasionada por los incumplimientos 

Las cuentas por cobrar comerciales están distribuidas entre un número considerable de cliente, cuya posicion 
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito con naguna de estas. 

La Compañia puede mantener cuentas por cobrar mportantes con sus partes relacionadas. que se Iquidan a :may 
corto plazo. 

  

Riesgo de liquidez 

La Gerencia Fmanpera de la Compara es la responsable de la gestón de igudez. Permanentementa se hacen 
preustones acerca de las necesidades de liquidez que tene la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco. 
de trabajo apropiado para la gestan de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiarmento a corto, mediano y largo plazo as! como la gestión de liquidez de la Compañía. La Administracion 
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maneja el mesgo de tquidez manteniendo reservas, facilidades tmancieras adecuadas, monttoreando 
«continuamente los flujos efectwos proyectados y reales y conciiando los perfiles de vencimiento de los actos 
fnanceros. 

Pérdidas por deterioro de los activos financieros 
  

La Compañía evalúa en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evdencia objetwa de que dos 
activos financieros reportados están deleriorados Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia 
objetiva sabre como uno o mas eventos que ocumeran después del reconocimiento inusal del activo financiero 
impactaron los flujos estmados de efecto del acto y estos puedan ser medidos confiabilidad 

Para todos los otros activos financeros la evidencia objetiva de deterioro puede inclu 

- - Dificultades finaneras significatwas del emsoro la contraparte, o 
+ - Falta de pago o mcumplmientos en los pagos de intereses o capital o 
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganzacion financiera 

Para actwos financieros llevados en su costo amortizado el monto de detervro es la diferencia entre el valor en 
Koros del activo y el valor presente de los flujos futuras estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes 
efectiva original del activo financiero, 

El valor de los actros financieros es reducido por las perdidas por deterioro directamente para todos los astros 
financieros con la excepción de las cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso 
de una cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de negocieción es considerada incobrable, es 
eliminada contra la cuenta de asignación. Las recuperaciones posteriores de montos que han sdo previamente 
elmunadas son acreditadas contra la cuenta de asignación La cuenta de asignación será una cuenta separada de 
la cuenta princupal, entficada como provisión 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la utilidad o pérdida 

Sin un periodo postenor, el monto de la pérdida por dstersaro disminuye y esta dismmución puede ser relacionada 
objetivamente a un evento que oourrió después del reconocimiento del detenoro, la pérdida por detenoro 
previamente reconocida es reversada a traves de utildad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion a 
la fecha en la qué el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no 
hubiera sido reconocido 

a. Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañia en efecto, en fondos reembolsables y de cambios, y en 
bancos sm restricciones. En el Estado de Situación Financiera los sobregros, de exstr, se clasficarian como 
préstamos en el pasivo corrtente 

b. Documentos y cuentas por cobrar 

Los documentos y cuentas por cobrar son actos financieros no denvados con pagos fos o delermnables hasta 
90 días plazo, que no cotizan en un mercado acto; vencido este plazo las cuentas generarán un interés mplicto 
poros dias de mora, exocptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado Se incluyen en actmos. 
comentes, excepto para vencmientos supenores a 12 meses desde de la fecha del balanoo, que se clasfican 
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como attios no comentes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

€ Cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable [valor nominal que incluye un interes 
mplicto) Se registran a valor nominal aebido a que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son 
bajos y la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es sgniicatwa 

Se establece una provsion para perdidas por detenoro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia 
Objetsva de que la entidad no sera capaz de cobrer tods los importes que se le adeudan de acuerdo cor los 
termnos orgnales de las cuentas por cobrar 

Enel Reconogmento postonor asta parida so mido al costo amorizado vtiizando el metodo del nteres efecto. 
aplicando la tasa del 11 83% segun la Tasa Actrva Efectiva Referencial para el segmento de Pymes ertido por 
el Banco Contral año 2019 2011 2012 Aplicando! palitca empresarat por gro de negocio 120 días en los que 
nu se aplica mlereses 

Propiedad, Planta y Equipo - Propiedad planta y equipo seran valorados par el Modela del Costo donde tos 
elementos de propiedad planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento micial como en su medicion 
subsecuente 2 su costo historico menos la corespondiente depreciación y deteroro se considera un bien 
adgumdo por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los LISS600 | 
¡Quinientos dolares) y en su somunto mayor a US$% 000 (Hi dolares; cuya vda uti sea mayor á un año y su costo. 
se justfique dentro del estado financiero 

El Costo incluye tanto los desembolsos drectaments atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, como 
tambien los intereses por financiamiento directa o mdrectamente retacionado con ciertos activos calificadas 

Los desembolsos pasterores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras amplaciones, 
crecimientos, elc., Se Incluyen es el valor del actwo recia" o se reconocen como un activo separado solo cuando 
es probable que beneficios economicas futuros asociadas 3 la inwerson fuyan hacra la Compaña y los costas 
puedan ser medidos razonablemente: Los desembolsos postenores que correspondan a reparaciones 0 
mantenimiento se cargan en el resultado del erercicio en el que se incurren 

La deprectacion de los activos fos se calcula usando el metodo de Iea recta para asignar los costos al valor 
residual sobre la wda uti tecnica estimada 

Cuando el valor de un activo es superor a su mporte recuperable estimado. su valor se reduce as forma inmediata 
hasta su Importe recuperable 

Las perdidas y ganancias por la venta de activo jo, se calculan comparando los ngresos obtenidos con el valor 
en libros y se incluyen en el estado de resultados 

El costo de oropiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de Inea recta en funcion de los años 
de vida ul es mada de 20 para edficiss 10 para muebles y enseres, instalaciones y maqunana y equipos 5 
para vehiculos y 3 para equipos de computacion 

Proveedores - Los proveedores se reconocen intcralmente a su valor razonable y postenormente se valoran por 
su costo amortizado utilizando el metodo del tpo de interes efectiva 
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Obligaciones con Bancos e institucionos Fmancieras - Las obligacionas con bancos e msituciones financieras 
se reconoen, miclalmente, por su valor razonable, neto de los costos en que se haya cuendo en a transaccion 
Posteriormente, los recursos de terceros se valorzan por su costo amortzado, cualquier diferencia entre los 

fondos obtenidos (neto de los costos necesarias para Su oblención) y el valor de rembolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método. 

de interes efectivo consstente en aplicar la fasa de mercado de referencia para deudas de simiares 
caracteristicas a la fecha de ncwo de la operación sotxe el importe de la deuda neo de los costos necesaños 
para su obtención) 

Las recursos de terceros se clasifican como pasos comentes a menos que la compañía tenga un derecho 
incondicional a difenr su liqudación durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera 

impuestos Diferidos _ Los mpuestos diferidos se calculan, de acuerdo ton el metodo del pasivo, sobre as 
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas 
anuales consolidadas. Sin embargo, silos impuestos diferidos surgen del reconocimiento incial de un paso o 
un activo én una transacción distinta de una combinación de negocios que en el momento de la transacción no 
efecta nal resultado contable ni a la ganancia o perdida fiscal, no se contabiliza El impuesto diferido se determina 
usando tasas impositwas aprobados o 3 punto de aprobarse en la fecha del estado de stuación financiera y que 
se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diendo se realice o el pasivo por mpuesto 
difendo se liquide. 

¡os aciwos por impuestos dfendos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de 
beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas dierencias. 

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en a medida que es probable que los benefios 
económicos fluran a la entidad y puedan ser confiablemente medios, Los ingresas son medidos al valor 
razonable del pago recibo. excluyendo descuentos, rebajas y Olros mpuestos a la venta 

Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumuación (método del 
devengado) es deor cuando se incurren, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
regsiran en el penodo más cercano en el que se conocen 

Valuación de inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los comespondientes valores netos de 
realización. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de ariquisición 

Provisiones para Partrcipación a Trabajadores e impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo con 

disposiciones legales alas tasas del 15% para partopacán a lrabajadores y 22% para impuesto ala renta y son 
gistradas en los resultados del año (Ver Notas 16 y 11] 

  

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al corresponciente calculo matemático actuanal 
determinado por un profesional independiente 

Provisión por desahucio.» Según NIIES la determinación dela provision por mdemnizacion por años de serios, 
para aquellos casos en que se encuentre pecteda con los trabajadores de la Compañía, se debe reconocer 
mediante un cálculo actuanal Bajo PCGA antenores, la Compañía no reconoció ninguna provisión por este 
concepto. 

Normas revisadas sin efecto material sobre les estados financieros 
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NIF Titulo Efectiva a parta 
Enmiendas a la NIF. Revelaciones - Compensación de activos Enero 1,2013 
7 financieros y pasivos Financieros 
NIF 13 Medicion del Valor Razonable Enero 12013 

Enrmendas a la NIC Presentación de partidas en olro resultado E 
1 integral Enero 1,2013 

Mendo les NÉF Mejoras anuales atas NIF cio 20092011 Enero 12013 
NIC 19 (Revisada 

enel 2012) Beneficios a los empleados. Enero 1,2013 

NIF 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compañía ha aplcado la NIIF 13 por primera vez en el año en curso. La NIF 13 establece una única fuente de 
onentación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la AIF 13 es amplo, los 
requerimientos de medicion del valor razonable de la NILF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e nstrumentos 
no financieros, pera les cuales, atras NIF requeren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre 
las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en accianes, los cuales están dentro del 
ámbito de aplicacion la NIIF 2, pagos por arrendamientos, los cuales están dentro del alcance de la NIC 17 
Arrendamentos, y medisones que tlenen algunas simiftudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por 
ejemplo, el valor neto de realización a efectos de la medicion de los mwentarios o el valor de uso con fines de evaluacion 

de deterioro) 

LaNIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibria por vender un activo ol valor pagado para transfenr 
Un pasivo en una transacoón de mercado prncipal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicón en las condiciones 
actuales del mercado 

El valor razonable según la NIIF 13 es el precio de salda, mdependientemente de si ese precio es rectamente 
observable o estimado utlizando otra técnica de valoracion 

Asimismo, la NIIF 13 mdluye requisitos extensos de revelación. 

La NIF 13cequere la aplicación prospecía a partr del enero del 2013. Adiconalmente, las disposiciones transitonas 
especificas es la norma, establecen que no es necesano aplicarlos requisitos de revelación establecidos en la norma, 
en referencia a la nformación comparatwa proporcionada por periodos antes de la apticación micial de la norma. De 
cuerdo con estas disposicionas transitorias, ei Grupo no ha revelado nformación requerida por la NIIF 13 para el 
periodo comparative 2012 

A parto de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NIF 13 no ha tenido ningún mpacto significativo sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros consolidados 

Modificaciones a la NIC 1 Presentación de partidas en otro resultado integral 

Durante el año en curso, La Compañía ha aplicado por prenera vez las modificaciones a la NIC 1- Presentación de 
Partdas en Otro Resultado Integral. Las camiendas mtroducen una nueva lermmología para el estado del resultado 
intogra! y estado de resultados, cuyo uso no es obigatono En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del 
resultado integral cambia su nombre por el “estado del resultado dei periodo y olso resultado integral" (y el "estado de 
resultados' pasa a denommarse como la "estado de uliidad o pérdida"), Las modificaciones de la NIC 1 conservan la 
spcion de presentar el resultado dol penodo y atra resultado ntegral en un único estado o en dos estacos separados 
pero consecutivos Sm embargo, las modificaciones a la NIC 1 requeren que las partidas de otro resultado integral 
seen agrupadas en dos categorías (8) las partdas que no serán reciasicados postorormente al resultado del ejeroxcio, 
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y (b) las paridas que pueden ser reclasificadas posienormente al resultado del periodo cuando se cumplen 
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resutado integral se asignarán sobre la 
misma base, y estas modificaciones no cambaan la opción de presentar partidas de otro resultado integral antes de 
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por la tanto, la 
presentación de partidas de otro resultado Integral ss ha modificado para reflejar los referidos cambios Aparte de los 
cambios de presentacion antes mencionados, la aplicación de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningún impacto. 
en el resultado del período, la utiidad tegra: y el resultado integral total 

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de estados financieros 

Las mejoras anuales alas NIF 2009 - 2012 han presentado una sene de modificaciones alas NIF. Las modificaciones 
ue son relevantes para el Grupo son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo se requiere un estado de 
tuación financiera al pracipo del penodo antenor ¡tercer estado de stuación financiera) y las notas relacionadas a 
presentar 

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación financiera cuando a) una entidad aplica una 
política contable retroactvamente o realiza una reexpresión relroactrva o reclasificación de partidas en sus estados 
financieros, y b) la aplicación retroactra, reformulación o reclasificación tiene un efecto material en la información 
contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que la notas correspondientes, no son 
necesarias para acompañar el tercer estado de situacion financiera 

En el año en curso, La Compañia ha aplicado una sene de nuevas y revsadas normas, lo que ha dado lugar a efectos 
meterlos sobre la formación presentada en el estado consoidado de situación financiera al 1 de enero del 2012. De 
acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, el Grupo ba presentado un tercer estado de situación financiera al 1 de enero 
del 2012 sin las notas relacionadas, a excepcion de los requenmmentos de revelación de la NIC Políticas Contables, 
Cambios on las Estimaciones Contables y Errores 

NIC 19- Beneficios u los empleados (revisada en el 2012) 

En el año en curso, el Grupo ha aplicado la NIC 19 - Benefinos a los Empleados (remada en el 2012) y las enmiendas 
consquientes, por primera vez 

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contablizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios por 
termnación. El cambio más importante se refiere a la contablizacion de los cambios en las obligaciones por benefieas 
definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por 
beneficios definidos y en el valor razonable de los actwos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el 
metodo de la "banda de fluciuación” permilkda por la verson prev de la NIC 19, y acelera el reconucimento de los 
costos de servicios pasados. Adiconalmente, todas las ganancias y pérdidas actuanales (nuevas mediciones) se 
reconocen inmediatamente en oro resultado integral _ Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los 

activos del plan utizados en la versión previa de la NIC 19se sustituyen por el enfoque del "interás neto”, el cual según 
la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula apicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficos 
definidos. Estos cambxos han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado 
miegral en años untenores — Adicionalmente. la NIC 19 frevisada en el 2012) introduce algunos cambes en la 
presentación del costo por beneficio defindas mcluyendo extensas revelecones adiconales 

A partir del 1 de enero del 2013, La Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes de la NIC 19 - 
Beneficios a los Empelados, y a actualizado los mpories comparativos en forma retrospectwa 

-14-



Normas nuevas y revisadas sin electo material sobre los estados financieros 

    

HUE Tito cta a partir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones Transferencias de — Juho 1 2012 
actos “rancieros 

Enmendas alaNIC 12 Impuestos difendos - Enero 1 2913 
Recuperacion 
de activos subyacentes 

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas 

UE Titulo Elecivaa pe 

NFS Instrumentos Inancteros Enero 2015 
Enmiendas ala NIF9y —— Fecha oblgatona erecta de la NIF 
NIF 9 y revelaciones de transicion Enero 1 2015 

Enmendas a la NIC 32 Compensacior de activos y activos 
financieros Enero 1 2014 

La NIF 9 emitida en novembre des 2005 introdujo nuevos requistos para la clasiicación y medicion de actwos 
financieros Esta norma se madlico en oclubre del 2010 la cual incluyo los reauisitos para la clasficacion y medicion 
de pasi¿os financieros ass gomo su baja en los estados financieros 

Los requisitos claves de la NIF 9 

El reconocimiento y medicion de ¡os actos financieros que se clasiícar dentro del alcance de la NIC 39- Instrumentos 
Financeros se reconoceran posterarmente a su cos:o amorizaoo 0 valor razonable 
En la mecición de los pasivas vmancieros designados a valor razonable can cambios en resultados, la NIF 9 
requiere que el mporte gensrado por cambio en el valor razonable del paswa inanciero que sea atribuble a cambios 
en el nesgo de credio ael relendo pasivo se vresente en otro resutado mtegral a menos que, el recorocimiento de 
los efectos de los cambws en el nesgo de credito del pasmo en otro resultavo integral genere una asimetiia 
contable en el resultado del penado Los cambios en el «elor razonable alnbuble sl nesgo de credito de un 
pasto financiero no son postenormente reclasficados a ullidad o perdida Segun la NIC 49 la totandad delumporte del 
camb en el valor razonable del paso financiero aesignado como valar razonable con cambus en resullados se 
presenta en la cuenta ae resultados. 

La Admmsstracion de La Compania preve que la aplicacion de la NIF 9 en el futura puede tener un mpacto significativo 
sane los importes reconocidos en los estados frsanceros adjuntos en relación con los actos financieros y pasos 
financieros del Grupo Sin embargo no es posible proporcionar una estación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detalado haya sdo complelaao 

Modificactones a la NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clanfican los requistos requerdos para la compensacion de los aclivos financieros y 
pasivos fnancioros



La Administracion del Grupo no preve que la aplicación de las modificaciones a la NIC 32, tendrán yn impacto 
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo, en razón a que La Compañra no mantiene activos 
financieros y pasivos financieros que calífiquen para ser compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Admmistracion realice iertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entedad, con el propósito de 
determmar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman pane de los estados finanueros En opmión de 
la Adrunstracón, tales esimac ones y supuestos estuvieron basados en la mejor utiización de la información disporable 
al momento, los cuales podian hegar a dfenr de sus efectos finales. 

A continuacion se presentan las estimaciones y ¡uios contables crítcos que la admimstración de La Compañía ha 
ullizado en el proceso de apicación de los cnterias contables 

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que son determinados en junción de un 
calculo actuarial basados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor prosente 
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacla en el 
valor en bros de las promsones de estos beneficios. 

El actuano contratado porla Compañra para realizar el cálculo actuarial, utiliza latasa de descuento, latasa 
de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la adrwnsiracion de la Compañia. La tasa 
de descuento es la tasa de nterés que debe ser utiizada para determinar el valor presente de los flups 
futuros de caja eshmados que se espera van a ser tequendos para cumplir con la obligación de estos 
beneficios La administración considera calcular esto valor a partir del prmer dia que sus empleados 
ingresan en la empresa 

32. Estmacion de vidas útiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimación de las “das útles y el 
valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en ta Nota 2. Propiedad. Planta y Equipo. 

3.3 — impuesto a la renta diferido - La Compañsa ha realizado la estimacion de sus impuestos dilendos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y la base tbutana de los actvos y pasivos 
no se revernrán en el futuro, sí se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son 
materiales no se incluirá su registro. 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los axtwos y pasivos de la compañía se 
valoran a su valor razonable a efectos de formación inanciera. La Admnistracon de la Compañía ha establecido un 
comió de valoración, que está encabezada por el contador de la compañía, para determinar las técrucas y los datos de 
valuación apropiados para las mediciones hechas a valor razosable 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados fnancieros ajo NIF requieren que la Adininstración realce ciertas estimaciones 
y establezca algunos supuestos inhcrentes ala actroad económica de la entidad, con e. propósito de determinar 
la valuación y presentación de algunas parudas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la 
Adminisiración teles estimaciones y supuestos estuvieron basados en ía mejor stiización de la información 
úispomble al momento, los cuales podrían legar a dir de sus electos finales 

A continuación se presentan las estenaciones y juicios contables críticos que la Administración de la Compañía 
ha utiizado en el proceso de aplicación de los crierios contables 

Tú
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Detenoro de activos - la fecha de olere de cada penodo, o en acuela que se considere necesano se analiza 
el valor de los actos pera determnar s: exste algun mdico de que dichas ac mos hubieran sultido una perdida 
por detenoro En caso de que exista algun Indio se realza una estimacion del importe recuperable de dicho 
acto Sise trata de achwos dentficables que no generan flus de efectwo de forma dependiente, se estima la 
recuperablidao de la unidad generadora de erecino a la que pertenece el acto 

Provisiones para obligaciones por benelicios definidos - El valor presente de las provisiones para 
obigaciones por beneficios definidos depende de vanos factores que son determinados en tuncion de un calculo 
actuanal basados en varos supuestos Estos supuestos utlizados para defermar el valor presente de estas 
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el zalor en libros de 

las provisiones de estos beneficios 

Estmacion de vidas utiles de propredados y equipo - La estmacion de las vidas utiles y el valor residual se 
electuan de acuerdo alo mencionado en la Nota 2 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos como se muestra en el estado de Nu de efecto se presenta do la sguiente 
manera 

SALDO SALDO 
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013 

Xen dolares *** 

  

  

Caja 273 0 
Banco Internacional Ahorros 539 49916 
Banco Internacional Cormente 0 1019 
Banco Pichincha 65 o 

Totalal 31 de dicrembre de 2014 3 334 50.930 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentes por cobrar comerciales es como sigue



CUENTAS 

Cuentas por Cubrar Comerciales. 
Clientes 759.274 759 274 

Deterioro Cuentas por Cobrar (429 879) (315 334) 
Prowsión para cuentas dudosas (27879) (20 286) 

Subtotal 291 516 423 654 
tras por cobras 

Antapos Entregados 241 297 214 360 
Cuentas por cobrar y anterpos empleados 806 463 628 764 

Varias o o 

31 de dcrembre de 2014 1 1.266.778 

  

SALDO 
al31/12/2014 

  

Los movimientos de la pronson para cuentas dudosas fueron como sigue 

Saldo al comienzo del año 
Provisión del año 
Saldo al final del año 

20 286 
7.593 

27 879 

Los momentos de la provision por deterioro fueros como sigue 

Saldo al comienzo del año 
Prowsión del año 
Saldo al final del año 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de actos por mpuestos comentes es como sgue 

CUENTAS 

Credito Tributario IVA. 

Credo Tributario Impro Renta 

Total al 34 de diciembre de 2014 

315 334 
124 545 
439 879 

SALDO 

  

SALDO 
al 31/12/2013 

4 en dolares PEE 

SALDO 
al31/12/2014 al31/12/2013 

*ex en dolares *** 

48418 

28.418 

48 696 

48.696 
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7 INVENTARIOS 

Un resumen de muentenos es tomo sigue 

SALDO SALDO 
CUENTAS a131/12/2014 al31/12/2013 

44% en dolares +++ 

Mercaderias en Almacen 15 646 15 646 
Importaciones en Transito 350 057 244 400 

Total al 31 de diciembre de 2014 365,704 260 046 

  

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Saldo Adiciones Retros  Sako 
32/12/2013 Netas Netos — 31/12/2014 

Veluculos 46.860 31850 78710 
Muebles y Enseres 6650 59% 0 12594 
Equipo de Computacion 3606 16.585 o 203 
Maquinaria y Equpo 472185 0376 30846 
Equipo de Dfiena 1300 1380 

Total Ta saaza a 769 501492 
Depreciacion Acumulada 7107 92103 

Total Ackivo Fijo Neto 53.810 SA3TO 83760 409389 

Los mowmmentos de propiedades y equipos son como sigue 

Saldo neto al comienzo del año. 453810 
Adquisiciones y/o retiros netos 161151 

Ajustes o 
Depreciación (48 039) 

Saldos netos al fin del año 599 929



3 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es romo sigue 

SALDO SALDO 
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013 

A en dólares 14% 
  

  

Proveedores Locales 540 749 162 484 
Deterioro Cuentas por Pagar (42 826) (28.940) 

Total at31 de diciembre de 2014 497.922 133.544 

10. OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 

Las obligaciones contrardas cos los empleados reflejan os saldos pendientes de pago al finalizar el año 2014 y 
que se cancelan en los plazos definidos por la ley y se detallan a continuación 

SALDO SALDO 
CUENTAS 2131/12/2014 al 31/12/2013 

Rx en dolares *** 
  

Obligaciones con los Empleados 

Sueldos 149 630 68 394 
Provsion Decimo Tercer Sueldo 43 760 12 550 
Provsion Decio Cuarto Sueldo 26213 19 196 

Vacaciones 51212 22243 

Total al 31 de diciembre de 2014 230 815 

  

41. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 

Esta cuenta regía los siguientes valores por cancelar a la Adrmnistracion Tnbutana en concepto de impuestos 
tobrados en ventas y retesudos a los proveedores



SALDO SALDO 
CUENTAS al31/12/2014 al 31/12/2013 

+44 en dólares +7 

Obligaciones con la Administración 
Tributaria 

VA por Ventas 43.559 21 489 
Retención Fuente Compras 92.196 70.862 
Retenciones del IVA 105.847 80.611 

Total al 31 de diciembre de 2019 241,602 172 963 

  

12. OBLIGACIONES CON EL IES 

Esta cuenta regstra los valores por cancetar a la Segundad Social, y su saldo es el siguente 

SALDO SALDO 

CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013 
en dólares +** 

  

  

Obligaciones con el IESS 

Aportes 1ESS 18.986 29.801 
Préstamos 1855 por pagar 395 1310 
Fondos de Reserva 868 0 

Totalal 31 de diciembre de 2014 20.698 31112 

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Esta cuenta registra los vaiores reubidos como antcipo por parte de Petroecuador y que se amartizan de acuerdo 
a. camo se va facturando de manera mensual hasta la finaización del contrato y su saldo es el siguiente: 

SALDO SALDO 
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013 

Mx en dólares ++ 

Préstamos Terceros a 13.963 
Anticipo Clientes. 280 780 526 984 

Total al 31 de diciembre de 2014 280.780 540,947. 

¿ne
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15. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

  

SALDO SALDO 
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013 

2+* en dólares *** 

Jubilación Patronal 12.984 3.365 
Bonificación por Desahucio. 9.805 2373 

Total al 31 de diciembre de 2014 22.789, 6.239 

Jubilación patgonal - De acuerao von disposiciones del Código del Trabajo los trabajadores que por vente años 
+ mas hubteren prestado sus servicios en forma continuada o nterrumpida, tendran derecho a ser jubllados por 
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Sonal Al 31 de dixembre del 2014, la Compaña tene regstrada una provisión por 
dicho cancerto sustentada en un estudo actyanal preparado por un profesional independente, basado en el 
método prospectivo, de la siguente manera 

a... Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de tas pensiones de 1 trabajador jublado, 
b._ Unaresetwa por obligaciones adquindas para atender el pago de 18 trabajadores que al 31 de diciembre del 
2016 tenran 10 años o más de trabajo, 

Para el cálculo. se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4% y una tasa de interés de 
capitalización de reservas del 7 59%. 

Los movimientos en el valor presente de la provsion para jubilación fueron como sue: 

Saldo al comienzo del año 3.365 

Prowsión del aña 9.619 

Saldo ai final del aña 12.984 

Bomifi or desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación 

  

de la relación laboral por desahuc solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañia entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servico. 

Los movimentas en el valor presente de la bonificación por desahucio fueron como sigue 

Saldo al comienzo del año 2.873 
Prousión del año 157 
Saldo al final del año 9.805 

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

De conformidad con disposiciones legales, la varía para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las 
utiidades sujetas a distribución y con 10 puntos de rebaja sobre las utikdades sujetas a capitalización. Hasta cl 
año 2003, los diadendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accioristas nacionales a 
extranjeros no se enconiraban sujetos a retencion adicional alguna A partr del año 2010, los dividendos 

distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiadas en 
-22-



pararsos fiscales 9 en jurisdicciones de menor imposición se encuentran gravados para efectos del impuesto a 
la rela 

Articulo 36 y 37 Ley Crganica de Regmen Tnbutano Interno 

Una reconcillasion entre la utildad segun estados financieras y la uhlidad gravable, es como sigue 

SALDO SALDO 
CONCILIACION TRIBUTARIA: 2131/12/2014 al31/12/2013 

2% en dólares *** 

Utilidad contable 31614 2948 
() 100% Diidendos percibidos excentos o 0 
(+ Otras Rentas Excentas 20 845 8068 
(-) 18% Participacion Laboral 4742 442 
(+) Gastos no Deducibles 285 322 256 878 
() Deducción por pago a trab, Con cap. Espec 0 12378 
(+) Parbcp Trabajadores atmbuibles a ingresos 3127 1210 
= Base impomble antes de mpio a la renta 294 475 240 146 
Impuesto a la Renta causado 64 785 52 832 
Anticipo Determinado 21948 20 664 
Saldo det Anticipo Pendiente de pago 21 948 20 694 
() Retenciones en la fuente 48 413 33 099 
Crédito tributario años anteriores 18 597 

Saldo a favor del Contribuyente. 5387 138 

16 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social El capital soial autonzado consiste de 10 000 rl participaciones de US$1 00 valor somnal 
untano 

Reserva Legal - La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 5% de la utlidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que esta como minirro alcance el 50% del capital socia, Esta reserva no es disponible para 
el pago de diwrtendos en efectivo pero puede ser captalizada en su totalidad 

17 REFORMAS TRIBUTARIAS 

1 Enel mes de mayo del año 2001 se embio la Ley de Reforma al Régimen Tributano y que establecio una 
rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre las utlidades que sean remvertidas en el pals 

2. La Ley reformatona para la equidad Inbutana zarcionalmente establece como deducciones para dstermnar 
la base rmponible del mpuesto a la renta 

a], El 100% adccnaldelas remuneraciones y beneficios sucraes sobre los que se aparte al Insituto Ecuatanano 
de Segurdad Socia! ongnadas por nersmento neto de empleos, por el prmer ejsrotio economico en que 
se produzcan y sempre que se hayan mantemdo como tales seis mesos conseeuimos o más dentro del 
respectivo ejercicio



b)_ E2150%adronal de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatonano 
ae Segurdad Socral por pagos a discapacitados O a trabajadores que tengan cónyuge o Íyos con 
discapacidad, dependientes suyos 

3 Enel mes de junto osl 2010 se publica cl Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutaro 
Intemo entre sus pmncipales aspectos se menciona 

Los diadendos y utladades calculados despues del pago de impuesto a la Renta distribuidos por sociedades 
naconales o extranjeras residentes el Ecuador a favor de otras soniedades nacionales o extranjeras no 
domeltadlas en paratsos fiscales O junsdiecianes de menor imposicon o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador no habrá retercion m pago adicional del mpuesto a la Renta Los dwidendos o 
utldades dstbudas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constiuyen ingresos 
Gravados para quien los percibe debiendo por tanto efecluarse la correspondiente retención en ta fuente 

por parte de quen los distribuye 

4. El 29 de diuembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Proguecion Comercio e Inversiones 
incorporando a la legislacion varios oentivos fiscales entre los que se mencionan la reduccion progresiva 
de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Rena para Suctedados de 25% a 22% Un punto porcentual 
tada aho ejercicio fiscal 2011 (24%) 2012123%) a parur del 2013 en adefante (22%) 

5 El 24 de nowembre der 2011 se public, la Ley de Fomento ambiental y Optimizacion de los Ingresos del 

Estado con la finalidad de fomentar la responsabildad ambiental mejorar los procesos de producción para 
lo cual se realizan tetormas kibutanas para mcentar conductas ecológicas, sociales y económicas, el 
principal cambio consttuye Elmeremento Je! Impuesto a la salda de dmsas del 2% al 5% 

8 El24 de enero del 2013 mediante resolucion N* NAC DGERCGC12-00011 del Servicio de Rentas internas 
establece 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y'o domiciliadas en el extenor dentro as un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor 
a lres milones de dólares deberan oresentar a Serucio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas 

Los sujetos paswos del Impuesto a la Renta que haya cfectuado operaciones con partes relacionadas 
locales ylo domiciadas er elextenor deníra de un mismo penado fiscal en un monto acumulado superar 
a seis millones de dolares debera presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de 

Transferensia 

18 - CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

-a normatwa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia wigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan realizado operaciones con partes relacionadas domoladas 
en el exterior dentro de un mismo perido fiscal en un monto acumulado supenor a US $ 3.000 000, deben 
presentar al Set acio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que en su 
conjunto es una revelacion de las transacciones de ngresos y gastos por compañia relacionada 

De igual marera deben presentar este msmo ansxo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado 
operaciones con partes relacionadas domiliadas en el exterior dentro ae un msrno penodo fiscal, por un 
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monto acumulado comprendido entre US $ 1.000.000 a US $ 3.000.000 y cuya proporción del total de 
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de mgresos, de acuerdo con los casilleros. 

correspondiente del formulano 101 del impuesto ala renta, sea superior al 50%. 

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas domiciladas en el extenor, 
dentro de un mismo periodo fiscal en un manta acumulado superior a los US $ 5,000,000 deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Administracion Tnbutaras, en ejercicio de sus facullades legales, podrá soltar mediante requerrmentos 
de información alas contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en 
el exterior, la presentación de lz nformación conducente a determunar sa en dichas operaciones se aplico el 
principio de plena competencia, de conformudad con la Ley 

Las reformas a la Ley de Régimen Tributano Interno que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 

¡eterminan que los contribuyentes que reglicen operaciones cor partes relacionadas quedarán exentos de la 
aplicación del régmen de prooos de transferencia, siempre que 

« Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus ngresos gravables, 
+ No fealcen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y 
= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotación de recursos 

renovables. 

17. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dicrembre del 2014 y la fecha de emuión de los estados financieros (juho 16 del 2015) no se 
pradujeran eventos que en opinion de la Admwistración pudieran tenor un efecto importante sobre los estados 
financieros.” => 

Nelsóh Cordova Cymtiua Viteri 
GERENTE CONTADORA


