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COMPANIA PETROCOMPANY $.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DIC/EMBRE DEL 2012

QPERACIONES

La compafia PETROCOMPANY S.A. ubicada en la Provincia de Sucumbios, Lago Agro Via Quits Km 5 Luis
Bermea RUC el 1792100054001, es una empresa en marcha, dedicada a la prestacion de servicios petroleros.

Por encantrarse sujeta al control ¥ vigilancia de ia Superintendencia de Compafiias, procede a dar cumplimiento
de Jo dispuesto en ta Resolucion N.- 08 B.DSC.010, reconociends que por sus caracleristicas ECONGMICAS e

carresponde su aplicacion en &l tercer grupe de implementacion de las Nomnas Internacionales de Informacion
Financiera.

En base a Ios condicicnantes estipulados en el articulo primerc de la Resalucion N.- $C.Q.ICI.CPAIFRS.11.01,
del 12 de eners del 2011 emilids por la Superintendencia de Companias, ia compafia PETROCOMPANY S A
resolvio  registrar y preparar ios Estados Financieros de acuerdo & la Norma Internacional de Informacian
Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIFS para PYMES), con 1o cual procede a registrar, preparar
¥ presentar los estados financieros, a partir dei 1 de erero 2012,

La implementacicn de las MIIFS para PYMES, se la realiza en base a la Normativa Intemacional de informacisn
Financiera NIIFS para PYMES emitida por € Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB),
asistida por el asesoramiento del C.P.A. DR. Patiicio Fazmific A.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resyltado del proceso de dolanizacian de la

econarmia a traves del cual el Gobiemo Ecuatariano fije como moneda de curso legal del pais al dolar de los
Estados Unidos de America.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Comparia PETROCOMPANY S.A. han sido preparados en U.S. ddlares. A partir
del afic de implementacion se presentaran segin Normas Intemacionales de Informacién Financiera {NIIF}
adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita v sin reservas de las
referidas nomas internacionales. lag que seran aplicadas de manera uniforme.

A continuacion se resumen las principales practicas contables sequidas por la Compafiia en la preparacion de
sus estados financiergs:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sida preparados de conformidad can [as Mormas
Intemacionales de Infarmacion Financiara

Bases de praparacign - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico
EXCEDID por cietta propiedades que han sido medidas 3 SUs vaiores razonables. tal como se explica en las
politicas incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basade generalmente en el wvalor razonable de la
conlrapartida dada en el intercambio de 1os activos
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Hasla &l 31 de diciembre del 2011, la presentacion de ciertas particas estaba basada segln los requerimientos
de las Narmas Ecuatarianas de Contabilidad. Al 31 de diciembre del 2012, ios estados financieras adjuntos se
aresentan bajo criterios de clasificacion y revelacion requeridos por las Normas Intemacionales de Infemacion
Financiera emitidas por 1a 1ASB (International Accounting Standard Board) por do tanty, ciertas cifras de los
estados financiercs al 31 de diciembre del 2011, han sido reclasificadas para hacerlas comparables con el ang
corriente.

Efsctivo y Fouivalentes de Efectivo - B! efectivo v equivalentes al efectivg incluye el efectivo en ¢aja, los
saldes en bancos iocales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales ¥ exdranjeras. las
inversiones y dos instrumentos financieros adguindos con compromisa de compra-venla, v todas aguellas
Inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

Aclivos Financiergs - La Compafia PETROCOMPANY S.A... clasifica sus activas financieros en documentos
¥ cuentas por cobrar y deudores comerciales y olbras cuentas por cobrar,

Baja de actives financieros

La Comparia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuates 2 los flujos de efectivo del
activo expiran, o es translerido el activo financiere y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad
a atra entidad. i la Compafia tampoco transfiere ni retiene sustanciaimente los resgos y beneficios de
propiedad y continua contrelando el activo transferido, la Compania reconoce sus intereses relenidos en el active
y una cbligacidn asociada por los valares que pueden ser pagados. 5i la Compania retiens sustancialmente
todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, |a Compafiia continua reconaciendo
el activo financiero y también reconoce un préstame garantizado por Ios ingresos recibidos.

Los invenlarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, e mencr. Los productos
terminados se valoran a ¢osto de produccion o a valor nete de realizacion, el menor. El coslo de produccion se
determina anadiendo al precio de adguisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costos de
fabricacion directamente atribuibies al produclo. El valor neto de realizacion representa |a estimacion del precio
de venta menos todos los costos estimados de venta y distribucion. Se realiza una evaluacion del valor neto

realizable de los nventarios ajustando posibles deterioras en aquellos cascs en los que el costo excede de su
valor neto de realizacion.

A fecha de cieme de los estados financieros, 1a administracion delerminara indices de deterigro por pérdida de
valor v de ser necesario realizar el ajuste cormespondiente.

Riesgo de ¢rédito

El nesga de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones conlractuales resultando en
una perdida financigra para la Compafiia.

La Compariia mantiene una politica de dtorgar crédito dnicamente a clientes que han cumplido con las politicas
establecidas por la Compaiia mediante su departamenlo de cartera, ademas de involucrarse (nicamente con
pares solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado. como forma de mitigar ef riesgo de la perdida
financiera ocasionada por los incumplimigntos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de clignte, cuya posicién
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe cancentracion de credito con ninguna de estas.

La Compania puede mantener cuentas por cobrar importantes can sus partes relacionadas, que se liquidan a
muy cortd plaza.
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Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de 12 gestion de liguidez. Permanentemente s& hacen
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha establegido un
marce de lrabajo apropiado para 'a gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediane v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia.
La Administracién maneja el resgo de liquidez manteniendo reservas, faciiidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimienta
de 103 activos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compania evalla en cada fecha de ks Estados Financiercs Ia existencia de evidencia objetiva de que Ios
aclvos financieros reportados estan deleriorados.  Los activos financieros son deteriorados cuando hay
evidencia objetiva sobre como uno o més eventas que ocurrieron después del reconotimiento inictal del activo
financera impactaron los flujos estimados de efective del activo y estos puedan ser medidos confiabiidad

Para todos los otros actives inancieros la evidencia objetiva de deterioro pusde inclir;

- Dificultades financieras significativas del emisor o a contraparte; ¢
- Falta de pago o incumplimientos en los pagas de intereses o capital: o
- Gue sea probable que el deudar entre en bancarrota a reorganizacian financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, ¢l monto de deteriaro s la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de |a tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducide por las pérdidas por deterioro directamente para todos los activos
financieros con la excepcion de las cuentas por pagar ge negociacion, donde &l valor es reducido a través del
use de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable. es
gliminada contra fa cuenta de asignacidn. Las recuperaciones postetiores de montos gue han sido previamente
eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacian. La cuenta de asignaciin sera una cuenta separada
de la cuenta principal, identificada como provision.

Las cambios en &l valor de |3 cuenta de asignacion son reconocidos en la ulilidad o perdida.

Si en un periedo posterior, el monto de la péndida por deterioro disminuye v esta disminucion puede ser
relacionada objetivamente a un evento que ocurmé después del reconocimiento del deteriaro. la pérdida por
delerioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de |a
inversidn a la fecha en la que ef deterioro es reversado no exceda 1o que el costs amortizade hubiera sido si el
deteriare no hubiera sido reconocide.

4. Efective

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo. en fondos reembolsables v de cambios, y en
bances sin restricciones. En el Estado de Situacitn Financiera Ios sobregiros, de existir. se clasificarian como
préstamos en el pasivo conente



b. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentas y cuentas por cobrar son activos financieras no derivados con pagos fijos o determinables
hasta 90 dias plazo, que no colizan en un mercada activo; vencido este plazo las cuentas generaran un interés
implicite por los dias de mora, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se ingluyen
en aclivos comenltes. excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de Ia fecha del balance, que se
clasifican como activos no corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales
y DUras cuentas por cobrar,

c. Guentas por cobrar y cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen par su valor razonabie {valor nominal que incluye un inferés
implicito). S registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son
bajos y la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significaliva.

Se eslablece una provisidn para pérdidas por deterior de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar todos las importes que se le adeudan de acuerdo
can 103 leminos onginales de las cuentas por cobrar.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midi al costo amortizado utilizando el método del interes
efectiv. aplicando la tasa del 11.83% segun la Tasa Activa Efectiva Referencial para el segmento de Pymes,
emitido por el Banco Central afic 2010, 2011, 2012, Aplicanda Ia politica empresarial por giro de neqgocio 124
dias en los que no se aplica intereses,

Propiedad, Plants y Equipo - Propiedad, planta y equipo seran valorados por €l Modelo del Costa, donde los
elementos de propiedad, planta y equipo estan expuestos, lanto en su reconogimiento inicial coma en su
medicion subsecuente, a su costo histdrico menos la corespondients depreciacion vy detenioro; se considera un
bien adquirido por la entidad como propiedad planta v equipo siempre v cuando su coste sea supenor a los
\JS3500 { Quinientos ddlares) y en su conjunto mayor a US$1.000 {Mil dolares) cuya wida util sea mayor a un
anc v su costo se justiique dentro del estado financiera.

El Costo incluye tanto Ios desembalsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn def activo, cama
tambien los intereses por financiamienta directa o indirectamente relacionado con ciertos actvos calificados

Los desembolsos posleriores a la compra o adquisicion {remplaze de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, ete.] se incluyen en el valor del activo inicial 0 se recanocen como N activo separade, solo
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que ¢orrespondan a reparacines o
mantenimienta se cargan eh el resultado del ejercicio en el que se incurren,

La depreciacion de los activos fijos se calcula usanda ol método de linea recta para asignar los costos al valor
resittual sobre la vida atil técaica estimada,

Cuande el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su impore recuperable,

Las perdidas y ganancias por fa venta de activo fijo. se calculan comparands las ingresos obtenidos ¢on el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados.
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£ inareserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 18 trabajadores que al 31 de diciembre dal
2012 terrian 10 afios o mas de trabajo;

-3’3 ¢ calcuio, se consideraron una tasa anual de conmutacidn actuanal del 4% ¥ una tasa de interés de
capTalizacion de reservas del 7.58%.

5§ movimientas en ef valor presente de fa provision para jubilacidn fueron coma sigue:

2012
{en U5, dolares)

Saidos al cormienzo del afo

Provision del afo 665
Pages efectuadns -
Saldos al fin del afio LB

{0 - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajadar, la Compafia
ertregara el 25% de la (itima remuneracion mensual por cada uno de Ios afios de servigio.

L35 movimientas en el valor presente de la bonificacion por desahucio fueron como sigue:;

2012
{an I} 5. ddlares)

saldos 2l comienzo del afo -
Provision del afio GG
Pagos efectuados

Saldes al fin de! afio £hls)

3. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Ei capital social autorizado consiste de 10.000 mil participaciones de USS$1.00 valor nominal
Unitano.

Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiere que por Io menos el 5% de a utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minima alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
&l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emision de los estados financisros {septiembre 25 del 2013) no
5 piodujeron eventos que en opinion de fa Administracion pudieran fener un efecto importante sobre los

estados financioros.
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