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E RES IND NTE

A los Sofores Accnnistas de PETROCOMPANY 5.4

Dpinidn

Hemos auditado los cstados financoros que se adjurtan de PETROCOMPANY 5.4, 105 cuales
cumprencen o estade de slhuacien Financiers a; 21 doe Soembre del 2008 ¥ oo comespondientes
cshadps do resultadas mtegrales, ce cambics on ol patrfimonio v de flupes de afsctivo por ¢l afo
rerrutode en o2 fochz y un resumen de las paibeas contables cignificat’ves v obras notuy
ancplicativas.,

En nuastra opiridn, los referidos estacos lmancmros presentan razonablemente, 2n todos o8
LS imporantee, ia posicidr: financiera de PETRDCOMPANY S.A., ai 31 de doembre dod
20016, o resultads de sus apsracionss, y sus fhjos de caja por o anio termenad s #n et fecha, Ge
oruerds cun Normds intemacionales de Infnrmacion Fnancien: pard Pymcs.

Bases de la Opinion

husstra audifaria fue ofectuada de zmuenrdo con normas inlernaciona<s de auditoria, Nuestra
naposabiiicad  bas estas narmas se describen oon mads detalle en I3 seccidn de
responsanilidades del auditus para la suditora de los estados finenceros de nuestro informe.
Sarmis Indoependientes de la Entidad de acuerdo mon ke dispesiciones del Cldiga de Etiga para
Contadnres Miblcos smitides por of Cunsityo de Mormas Intemeaconaies cr Eica [LLSBAY, v
hemos cumplide eun guistias resporsabiidedes éticas en confarmidad con cskods requisitos.
Consideramar cus lo avidencis de auditera que bemos obtenido e5 sufidenta para propoarcionar
LA Dase 1AZonable pare puestra apinidn.

Responsabilidad del Avditor para la anditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

Muestrag obgelecs, son ¢bbener ung seguridac reronable scenca da si los csiados financdieras estan
libres do vrrses materiales, ya ssa por fracde o error, y emitr AUCERS opinidn.  Seguricad
razonable #c un alho nivel ce seguridac, pore no o5 garantia de que une seditoria fealkzada ce
aosds & Normas Intemacionales de Aucitonia sicmpre wa 4 detesar emares motedalies cuand s
oistan, Equivecaciones puaden sungr por fraude o omor v se consdera materal s,
individhualmeanta: O &0 Conjunto, puede ssporarse rmrorablements Jue nfluyer &n as deceiones
coondenicas de los Lsuanrns, somadas sobe fa bace de ks ostzdos Fnancieros

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en ralacion
a los estados financieros

La Adminberacidn de @ Corparia s sewponcable de la preperscion y presentacion ragnnable de
ostos estados financercs de acusrdo con Mommas Intemacionales de Informucion Financicra —
NIIF para Pyrnes v del control internc detorminado por 2 gerendia coma Nfvesano para permilir
la preparacian de los estados financeres libros de errores makeriaes, delido a fraude o enor,

tn la preparacidn de los estadas 'nancarcs, la admnistracion es responsuble g evaluar |2
capatidad de ln Componid para corbnuar comd un negedis en morche, revolsnda seqon
comesponds, [os asiintos relacicnadas, savo la adrmimstracion se proponga tiguidar la Carmpadiia
@ QOGAF LIS ApErACiones, o no tenga otra alternativa mas realsta que hocerla,

Los encangados de gobiemo son responsables de supeivisar ol proceso da presantacion
de log informes financioros de la Compania.
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informe scbre otros requisitas legakes y normativos

Nugstra apinian scbre & cumglimients do las obligacicres whutaras de la Compaltia,
por &l afio wiranado al 31 de dicicmbe det 2016, se emie por separado,

Ouwto, Cetubre 23, 2047

Dl' Marco Acosta V.

ANAE - D488
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Comp parie de una auditoria de acuerdo con ias kormas nternacianales de Audilasia, apicarmos
el juicic orofescnal v mantenernos el escepticizma profeciora. dursrte toda la audions.
Asimismo

F |dentficamts oy ovaluamos los tsiedgos de gmore:s sgrficaive: o os estacos
lin=ncieros, ya =ea par fracce a armar, disenamos v, realizamos oroced: mienios de
audilsiin gue espondern g cuos ficsgos. oblunemos evidercia de aadilonia sufivients v
B UpIBtd Pl 7 UpOrcionan uns base pard nueslra comitn, B oesgo de e debeslas un
ol matefial resuitants de fraude os Mavor que Jara que resute de o Tores, comd gl
fraude paece implicar o solugién. falsifcacidn, omisiores iMencioraies, falseamianto, o
I3 rezcisicn del control intema,

F  Qbtenemcs un snerdimienio de conTo. inkeme releyante panz la auditecia con =l R de
cigehar procedirmentes de audiforia cus sean apropiodos en lag circunstarcias, peno ne
mOn 3 pRpsEte de axpresar una opinigr score 3 efectividad del cortrol inemo de |3
Compania.

Bvalyarmns in zdecuade de w@s podtcas eontabees otilfzodas y la rezonaniidzcd de As
gstimaciores contables v revelaciones refacionadas efectuadas por 3 administracion

F Concluimos sobre o uso adecuado por la ademsbacdr, del supuesio aouodis en
marcha v e ase a la evidencia de aoditaria Chharida, soexste o ng relaianos gon
BVEADE O Sondicianas que puedar pravestar uns duda impartants sobie a canacidad
de la Compania para conbriar ooms wn negac o on mascha, Sllegamos o la eonslusian
de gque exste una nourtidembre mabeal, wstamos oblgados g damar la atenciin en
nuesto informe de aaditarizn do las revelasiones recscionadas on ins estados fimansanos
o, @ tales revelacones sor insdfizientes, modifcar noeestrz opinidn.  Nuestras
conclasiones =& basan €7 is evidencia de auditoria abtenida hesta la fechz de nueestro
inforrne de auditoria Jir ermbargs, eventas vhimos o condiciores oueden causar cue la
ericad ho pueds confinuar coren un nagocit &r marcha

Evaluamos la preserdacon, eslrucluia v conlemdo de los eslados Tinasdceios, mcuyendo lag
revelacicnes, ¥ 5o os oxlados Inanous s eprese BE8n g aperacsaes subsyacenbos » ewinios en
una forma Jue legre pregsentacidn Obtenience suficienie evidendia apropizda de auditoeia
rezpecm de la informasidn dngnciers de la comaatia para expresar ong opinién sabre .oz estadaz
finarcieras. Somos resporssabes de e direscion, supendgian: v ejecueinn de la auditoria de 2
carmmanid, Somos ok Cnicos responsadies de nuesta cpinicn de audiloria.

Mot comunicarmos don [os ensargados del gobiemo en iacidn cor. enfre or0% cosas, en e
alcanos v el reomento de b audiona v os resultados de aaditoria impartantes, incluidas pesibes
deficiendas significalivas enel canlrol interno quoe idenblicamss durante nueestra auditarra,

Tambidn propofreonaryg o log sacorgades de: gobiemn ina dedaracdn de que bemos cumplida
con las requiasios etcos relevartes con cespecta a la indepe dencia, y hemos comunicado todas
5 lelardones v alras asurtod gue Uecan oportada

A parir delaz corunicaziores cor loa encargados d2l gobieme, determinames aquellas atunios
gue erar de mayer imaorancia er |3 auditoria de Inz extados financieros ot pariodo actual ¥ por
[ tanto sor. iogs asuntas clave de a audimoria.

Oesenbimos estos asuntas o0 puestro infomre de auditorin a mencs que la lay a al Kegamenla
58 opLie 3 la divalgaada polica sobre of asurts 2 cuando, en Zircunstancias sxizemacamenle
ralas, celerminanros gde un astnta no dete ser comuricsada er nuestz informe dabido &
posiblos consecyencias adversas de haoedn superanian los baneficios de inlerés pabice do s
FIsma.
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PETROCOMPANY 3.A

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciambre del 2016

INGRESOS HOTAS
iy, iy

INCRESOS 15 i T i i P
CXran rreses AEE 920 5,250
Morics. Costa de Ventas 16 36,855 1265 H4
UTILIDAD BRUTA 548 436  1.650542
GASTOS DE DPERACION:

Gagoe. de Acministracion y Venlis LE 22815 1,203,115
Gastrs Financieros 1T 2,231 41
Denreciacian. v Arnoe B on iT 23,230 6022
Meros: Castos de Dperacion S48 379 1,378,548
UTILIDAD DE OPERACION 107 280,994
UTILDAD {PERDMEADEL EJERSICIO ANTES DE

PARTIAPACHINES TRABAIADORES E INFTOS, 07 ZB0 994
15% PasBoipaons) Go Trabawiores

+ Basias no Decacibies

e a I3 Rerts Causads i
FERDIA DEL EJERCICID 107 280 954
LTALEDADE LICkLIDA, 0T BI04
> icl 4 '

£ ver Nntaﬂ_xpllcati‘u’as a |os Estados Financieros
A — T T
? = s il =
Py Cerichem =" Oymilfea Viton

X FENE G_ENEHAL DA Go N AL
.'.--. 4
AVESILA POR"LGAL LIW-7 ¥ 0, 4 20 CICIEN BRE LYk ARABAY L1252 TELF. [R93 7 A3319LE

OO0 - SCCA00
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FETROCOMPANY 5. A

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
21 31 de Diciembre daol 2016

FLUJO% OE €ALA OE ACTIVIDADES DE DPFERACION

-~

2,06 *01E
Frcibide der Clicsulers A5.844 2 F1aHan
Pagoda o prowessdores v bl fudures - CEFE 253330
Lo neEEon a Irrli::-:ljud:::f,'r. ‘ r
Fpucstn g la renla ; I
Dnos MN-360E [aEes) LB 40E - 4411
Efssive neds provenisnts de operacionts ll 370, EEE
FLUDIE DE CaAJA EN ACTVIDASES DE MNYERSION
AdipissivEin dt freoillacies ¥ SquIpos : 05 - M1ED
Efnctive metn prove nde orbe a6 idwecian - 4861 -« TIE81
ALULGS DE CALA TN ACTIVIDADES DE FINANCLAMIEN T
Eroducts do Dbhg sesnuy cus pe, Fingncie o LI %
wovirmento Ceto oel Patnrran s - s - s g
Dbz E-lradazizalang de oo N - L Y
Efachvao nate prosienid nle de fingnciantento . 30,515 - IEG.238
Sanmerae nels de caja Y eauvsiente . b A3 655
aja y ecuivalente al i el s = 50 3334
Caja y #quivalents 2l final gel ane 4 573 3 850
Vior Hotas Expdestivas a lon Estades Financieros
i
e = I
|l"'. :
:—r | 4
& ad im
_,a..!.".l il."'-—- # : |_ "...l 25 “
: g i S L
T, _MEIEIDESERIA fee oSSy Mt
CGERFNTE G SERAL CONTEDCRE GEWLRAL
AME RIS PORT L6BAE (1677 v &Y. 4 2T DICIENMEBRE LTk, ARSI TCLF. (5593 223321058
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FPETROCOMBPANY S.A

EZTADG BE FLLLIOS DE EFECTRGO
al 51 de Diciembre dal 2016

Concilizeion de las Drilidad Neta con el Efective Neta
Pravicte por [as Operacionas
Z.iE 2ME

Utlictad Mmta 107 200,931

Ajusies pEa conciliar la Uhlidad Hew con ¢F Efclive nels
Provisto por [as Operaticne 3

Ajustar por

Jepraciaz— ¥ &modimciin - 23,230 [212REr
Thros gjusbes mor partiZzs dislintss e areotive - 072

Cam bics Motos en Activas v Pagivos Qperativas

1 Aumenio en Zuantas par Sobra R 1 Rl I SO - )
1 Aume=io sr Invanlarios - 265,704
1 Aamerin &n Gastos Anhicipados y Jbros Aclivos 294975 213
+ fomemia 2n Ceentas oo Pagar y Gastos Acumulades 208457 - FIT Gh4

20,588 19,587

Efectivo Heto Provisto por las Operacione 5 2,543 IT0.6LE

-
-~

var Matas Exp}i‘:qtf'.'as- a bos Estados Financieros

oo 1
Py U S .
TR ) s AT
g i T Y e e
Wettn Soraova — = Gahun W
L [EHNTE CEnSRAL CITADORA G idnl
SwFHAIA PORTLG&] | 10-8F 7 aow O 30 CECIC ke B L7 ARBARR QMIL%2 TELS, (%09 2 jA3HE0LE
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3



DR, TPA MARLC ACTISTAY. AUDITDE EXTERMND — RNAE D4BR

PETROCOMPANYS A,
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ARC TERMINADC AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADDS ENM DULARES)

Mota 1.- COMNSTITUCION ¥ OBJETO
1. BPERACKINES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Lo compafia FETROCOMPANY 5.4, thicada &n la Provincia de Fichincha, Avenida de
loz Shyriz v Replblica del Sawvador, RUC e 1792100054001, g5 UnA emorasa en
marncha, dedicada a lo prostacidn do servicios peToleros.

Criterio de empresa en marcha.

Loz estados financicros al 31 de diciemIre del 201% han sido preparades sobre iz Sase
de principins e conlelvéidad aplcabies a un reqocic en marcha. £n conseocuenci2. 0s
estados financieras no retlefar los efectns de los ajustes y reclasificaciones, silos
hubiere, que podrian sor neocesanios En caso que !z Companiz no Ssiuviers Sn
condicicres de continual gperando sorme una ermpresa on marcha y. por esta razon. se
viria obtigods o redlizar sus actives v quidar sus pasivas, obligadiohes y compromiscs
conlingertes en otra foma que no 383 2 lraves del curso noemal oe sus GPRrACONSS ¥
por montos qua difigran de os expuesios 2n s estades inangeros.

Nota 2 .-FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L e estadns financiercs de Compafia PETROCOMPANY 5.4, han sido preparedes en
U3, dolares, & partir del afic e implamentacidn sc prescntaran segur Nomas
Intermacionales de Intormacion Financiera (NOF) adopladas pars su wihzacidn en
Ecuador, v represemtara la adoncign integral, explicita v 2in fesemnvas de las reforidas
nermas inkerracionales, ey gue seran aplcadas de manara uniforme.

A continuacion se resumen las prncipales pracicas comables saguddas por o
Compafiia en la paparacon da sus eslados financornms:

Decilaraciton de cumplimiento- | os esfados financiens han sido preparados ce
coniomidad cor las NMamas Inlernacion:sles da Infarmacydn Cinancaera.

Bases de gregaracion- Los estados inandieres han swido préparados sobre s bases
dal costo histdrico excapto por cienta sropledades que han sio medidas o sus vaiores
raronables, te: como 2e exphca cn @33 policas noiuidas mas abaje, B costo histérico
oatd basade genersimente en el valor sazonable de la ronlmparida dada en gl
intercambic de Ios actives.

Efective vy Eguivalentes do Efectiveo - £l giective v aquivalontes ol efective incluys &l
efective &n caja, Ios saldos en bancos localkes ¥ extranjerns, [0s deposlos 8 plaze en
entdodes financierzs iocaes v exiranjeras, las inversiones v oz inslromenios
Yinancicres adguirides con compromisa de cnmpes-vents, v lodas aguelas inversionas
a cano plazo de alta liquidez con un vencitniento ofging: de res Tesas O menos.
AVERIDA PORTUGAL FLE-77°F &%, § OT CICIEMERE ES b AMEAR DF1202 TELF. [393 2 33314958
T TG - ECUADGA
14
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Activias Financieros - La Compafiz FETROCOMPARY 5S4, clhasifica sus activos
TRancierns ¢h docamentos ¥ ceantas pos cobrar y deudoes comersiales y olras cuentas
por cobrar,

Eajza de activos financiernos

Lz Compafiia da de bajs ur activa financiene sole cuanda o3 derechos contractuales a
los fiujos de efectvo del active expiran, o es transferdc e activo financiero ¥
sustancialmente todos o fesgos v boneficics de protiedad a otra cntidad. 5 la
Compafia tampoeo transfiers ni retiene susiarciEalmente 0% riesgos ¢ beneficaos de
propiedad y continua confrolando &l active ransferdo, la Companiz reconose sos
intaresas retenidos en al active ¥ uha obligacidn gscciada por los valeres Gua Dusdean
ser pagades. 2 la Compafia retiere sustancialmente tode &l fiesge v los beneficios de
sropkdad de actve finanoirn tmnsfeddn, la Compafiiz continiz rercnocendn gl actvo
linencizro v lEmMSiEn reconoce un préslame garanizaco por los ingresos racisidos.

Loz invantanios son presentados al costo de acguisicin a waior ne'o reakzabie, al
mannr oS productos Eerminsdos $2 valoran 8 cosle de produsedn o A valm neo de
reslizenion, &l menor. Bl oosto de prodieccion @& determing afisdiendo al precio de
adnquesizion de las materias primas ¥ otras materiaz consumiblos, fos cosics de
fabrzacion directarmente atrbuibles a: produchs. E! volor neto de reslizacion reprasenta
la czttmacion dol precic de wventa menoz todos los costos estimados de venta y
distribucion.  Se raaliza ura evaluacion del valor nato realizable de los nventarios
gjustands posbles detericros eh aguellns casos en los gue al cosio sroede de 2o valor
natn e realracior.

& fecha de ciere de los astados finangieros. |2 admiristacan delermesnard indices de
detanors por pardida de vator y de ser necasann realizanr el 4junte corraspondisnts.

Riesqa de cridito

Tl riesgo de credite s refiere a que wha de las pantes incumpla son sus oblgacionos
corractuales resdlzando en una perdida finangiera para ia Compania.

La Comgania maniene una politica de otorgar crédite dnicemente a clientes gua han
cumplida con i@s politices establecidas poria Compafda modiente su deparamenic de
carter, odemss de ‘myojucrarse dnicamente con panes soiventes ¥ obtcner garantias,
cuando sea apropiada, coma forma de omitigar @l resgo s @ perdeda financiers
ogAazierAada pos 105 incumplmienios,

Las cuentas por cobrar comerciales estan disibuidaz entre un nomenn considerablo de
cliente, cuya posicion financiera en confishle @ nval naciona!, sin gque existe
COncentracion de créddo con ninglna dé ocstas.

La Comparie nuede mantensr cuentas por cobrar ‘mporfantes con sus pames
relacionadas. que s liquidan a muy corto plaza.

Riesqo de liguidez

La Gerencia Financicra de ia Compania c& .8 mspocsable de @ gastidn de fiquidaz,
Femaneremonte 80 Hacen provisiones aerca oo las necoesdades de guidoe? gue
tivne |z Comepaniz, para 'o cuai 2o ha establecido un marce de trabajo aprogiado para
la gesion de liqdidez de manera que a Jerencia pueda manciar o3 requenmisnios de
fingnciamenly a cothe, mediane ¥ largo plaze asl como la geslidn de liquidez de 13

AWERILS POHWEALELY FF 78y 3 % DIGIERERE ED FoARBAY DF1E2 TELE, (359E L 143314958
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Compania, La Administracion maneja o riesgo de liguidez mantenisnds resenas,
facilidades financleras adecuadas, monitoreandn continuamente los fujps elactivos
provectados v males y ronciiando los perfiles do vencimienio de los aclivos financieras.

Pérdidas tives financieros

La Compafiia svalia wn cada fecha de ios Eswdos Financieros s exiatancia deo
avidengia abjstiva dé qua loe actives financieros reporsdos estEn dateriorados, Las
activos financiercs son detenoiadas cuando hay evicencia objelvd subfe coma Uno o
mas avenos quo ocumeron después del recenocmicnto ‘niciai del active financiers
impactaron los flujos estimados de efectivo del active y esios pusdan ser medidos
confiabilidad

Para odos lox olros aclivos financieras la evidencia olyetva da deteriorn puede incur;

Diticultaies financieras significativas ce! ernisor o i cordragans; o
Fala de pagu 0 incumplinionios en los pagos de mtereses o capial o
- Quo sco probabie que ¢l deudor entre en bancaricla o recrganizacion financisna

MPara activas financweros wvados on su costo amortizado, =l monts de dateriomo os
diferancia anltre ol valor 1 libos del active v &l valor presente de los fluos futuros

estimados de efeclivo, descontados de la lasa de interds efectiva orginal del acivo
firanciarg,

El vaior de log aclivos fnanciecos es reducido por las pérdidas por deleriosg
directaments para todos os aclvos financieos oo la oxcepeidn da las ausmas por
pagar de neqoclaciin, donde &l valer es reducido a traves do! uso de una cuents de
asignacion. Cuando una cuanta por cobrar de negociacion &5 considerada incobrable,
cs climinada cantra la cuenta de asignacidn. Las recuperacicnes posteriores dé montos
gue han sido proviomente efiminades son acreditadas contra a cuonta de asgnacion,
La cuenta de asignacon serd una cuenta scparada de la cuenta principal, idertificada
coma provision.

Los cambios e « valor de la cuenia de asignacicn son reconocides @n la utilidad o
pérdica.

5i er un perindo postence, o monto ce b pérdica por deteriorn demnuye v esta
gisminucion puéde ser relscmnada objetivamenie a Un Svenio qué nownd despues dal
reconceimanto del delenoro. la pérdida por delocricro previaments reconucda es
reversada a través de utilidad o percida en s medida an que al valor de a inwersion a
la fecha en la que &l datericro os reversado no axcada ke que &l coste amorlizaca hubsera
sida si &l deteriom na hubiera sida reconocido.

a. Etectivo

Corogponde o o8 valores mantenidos por kB Compafia on efactivo, en fondos
resmboleabies v da cambios, v on tancos sin resiriccionss. En el Estade deo Stuacion
Financiara los sobrogircs. de existir, se clasificatian comoe pragiamos en el pasivo
COIT iR

b. Dacumentas y cuentas por cobrar
BVE LA PORI LAl £30 77y A, 6 OF G0N e EMNF. AREAR UFLAGE TR (567 213331958
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Loz docurnentos y cuentas por ccbrar 4an activos Francieros no derivados con pagos
fijos o determinabies hasta B0 dias plaza, gue no aolzan en un marcado qoliva: vanoido
este plaze las cuentas genorardn un inferés implizito por los dias de mcra, exceptuando
las fransacciones rcalizadas con empresas del Estado. Se incluyen en acivos
corrgntes, exceplo para vencamenios supernores 4 12 meses dosde de la fecha des
balanc, que se clasifizan como activoy no comentes. Los documentos vy cuentas por
coSrar inciuyen o s deudor ks comerclales v otras cucntas por cobrar,

c. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar

Las cuantas comerciales a cobrar se reconocer per su valor razonabie (valor nominal
que incluye un inlarés impliciio). Se mygietran a vaor noeminal, debido # que los plazos
e Tocuperacion de las cuentas por cobrar son Sajos ¥ ' diterencia cnire el valor norminal
¥ &l viaior justa o es snificativa.

S establace Und provisidn para werdidas por dotéronn de cuontas comarciales 4 cobrar
cuando sxiste ovidencia oblefva de gue ia entidad no serd capaz £o covar todos kas
rapartes gue 56 e adeudan de acusrdo con 03 téminas originales de las cwsotas por
cobiar.

Propiedad, Pianta y Eguipe - Propiedud, plantz y »quipo seran valorados por e Madelo
ce! Coslo. dénde los el@mantos de propiedad, plania y squips estan expuesios, tanto
en g4 recorncimicnte iniclal como 86 U medicidn subsecuonte, 3 su costo htdrico
menos la corrapondiecta deprecEcidn v detgnoro; se cons'éera un Sion adquindo por
17 entidad como propiedad planta y rquipo siempie ¥ cuandd Su cosi) $63 supernior a los
UE% S00 [ Quiniontos dolares) v en su conjun'n mayor @ USS: 000 (Mil doiares) cuya
vida dtil sea mayer a un ahio ¥ su cos1o se justifigue dontro del estado financiare,

Ei Costo incluye tanta ‘0s desambolsos directamente atribuibles a la adcuisicidn o
construecion del aclreo, como jambicn jos otoreses por Snomciamiento directa o
indirmctameonte relacionado con cierins activos califivados,

Les desembolsos posteriores a @ compra o adgusicion (remplazo de componenies,
TEO A%, aMpkaticnes, crecimicnios, wie.) so inchryen on e valar del activo infcet © =2
rConacen ochmo un agiive soparado, =00 guando es probable que boneficios
econgrmicos fulures asociados a la wverzidn, fluyan hacla ks Compatiia v los cnstes
puadan ser médidos razansblements. Los desembolsos posterioras que coraspandan
a reparacinnes o martenimienia so fargan on & resullado del sjercicio en & que se
InEUmean.

ia depreciacion de los actvos Jjos se caleula ysande of métode do Vnea recta para
asignar los cosios al valor residual sobre L3 vida I técnica estimada

uande el valo de un active es supéarior & sy IMporte recuperable weticnado, su valor
s roduce de forma nmediata hasta su imposte recuperaklc.

Las perdidas y ganancias pod la venis de activo fe, go caloifan companando oy
ingresos obtanidos con &l valm an libros v 86 incluyen an ol estado de resuitados.,

AVINCDA PORT MG, L2727 Y 2, 6 D Tac. Faalif A AMBAR 1200 TIUF 15905 2 100350
CRETO - TOLATHE
23



Dt CPAMARCT AUONTA Y. BLDITOR EX IERMNG — RNAE D4ES

£l costo da propiodades y equipos so deprecia de acuerde cna el método de inea
recta en funcion de jos afios de vida o0 estimada de 20 para edificics, 10 para musbles
¥ enseres, matalaciones ¥ magquinara y ecuipes, 5 para vehiculos ¥ 3 pam equinos da
COMPLUARCE.

Proveedones - Los proveedores se recomocen nicialments a su valor raronable y
posierormenta 80 valoran por 80 2oofo amoarfizado atifzando & método dal 1o de
intorts eftective,

Obligaciones con Bances e lnstityciones Financieras - Las obigaciores con
bancos ¢ institeclones fingncieras se recnncaen, inlclalmente, por su valor razonable,
noto de los ooslos @n gue s& haya incumida &n a trensaccion, Powteriormente, lna
roecursos de efosfos s¢ valarian por su costo amortizado: cumlquer difcroncm enftre
los ‘andos oblenidos (reto de los costos nocesanos paia su obtencidn) y o valor de
rambeisa, se reconoce on el estado de resultados durante la vida da la deuda da
acucrde con @l motodo del tipn de interés efeativo, El metocn de interés efsotivo
congistente en aplkear |9 lasd da morcade e eferancia pard deddos de simitacns
vAractoristicas & la fecha de inicio de la cperacién sobre el importe de s deuda (nelio
e los costos necesdnos Barg su oblencion L

Lot recursos da tarceros se clasifican como pasvos comentes 8 menos que |8
sompan:a tenga urt derccho ‘ncondicienal a diferr su lguidacion durante aimenod 12
meses daspuss de la fecha deoi oslado de sitsacion financiara.

Impuestos Diferidosg - Los impuestns diferidos se galculan, de acuerdo ca el métode
del pasvo, sobre las dferencias que surgen entre las bases Bscoles de los activos y
pasvns y 5uS importes en libros en las cuentas anuales conschidadas. Sin ermbango,
8i bou impacstos diferidas sergen dei reconecimionto iticet da un pasive o un activo
@n ung trangaccion cistinta de una combiracion de nagocios que en gl momento da la
transaccian ne alecta ni al resultado contable nl o 3 ganancia o pardida fiscal, no se
contabiliza. E! impuasio diferide g0 determina wsando tasas imposttivas aprabados o
a punto de aorobarse en la fecha del es'ado de situacion financiera y gue se eSpoOra
apica cuanto al comesponciemé activo por impuesto difcsido s& raakse o el pasivo
por impuesto difesido se hquide,

Los actives por impuestos diferidos so roconooen wn la medida en que os probahls
que vaya a disponorse de beneficus fiscales fulures car los que e pruada compensat
dichas diferancias.

Reconceinmento de lngresos - Los ingresos son reconocidos #n la meada que es
pobabla que oy bereficios ecordmices Aikdn a @ enbidad y peedan sor
canliabiementd medidos, Los ingresns son modides @l valar fazonable dei pago
recibido, excluyondoe dessuentas, rebajas y offcs Impurestos # la vanta,

Reconccimienio de Gasios - Les gastos s& reconocen en el periodo por la base de
acumulacion (metodo del dovengado) @5 docir uande s mouETen,
ndepondientemente de la fecha en que se haya realzade ol page. y se fogisian en
wl poricdo Mas certano Gn 8l que s conooon

A ENIDS POITUGHA . L2025 ¥ aVv, & DL 21T LhRs: EIME APAHER OF L20Z T=IF 4495 2 5043505
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Valuacidon de inveriarios - Al cosio cde adguisicion quc no excede a los
corespondientes valores netos de realizacidn. Las imporaciones on trdnsho se
crcuantran regehadas a su coste de acguiscion.

FProviziones pars Participacidn a Tobajadores e Impyesto 2 fa Renta - Esidn
congituwias de acuorde con disposicionas legalos a las tasas del 15% para
participacion A trabajadores y 22% para imouesto 4 o renta y san registradas an los
rasultados del ano (Ver Notas 10 v 6).

Provision para Jubiacion - Se lleva a resuilados, on boase & corespondicnte ciculo
matemndico actuariai deleiminado por un profesional néapendente.

Provisién por desahucio.-Segln NHFS la delerminazion do la proviseon par
indamnigacion por afos da wanicios, para agquslos casos en que s& snousntre
paatada con log trabajadores de la Compatia, se dehs reconocer mediante in calauio
avluarial. Bajo PCGA anterlares, ‘a Compania no reconncid ninguna provison por
a5l@ conuenio.

£ raVizadas sin material zobre financiercs
- - — vi ia I-‘Ii-l
(ellLs : MIT ERAN T T, Fitiernd LAnmicnda 5 p
= E M,
P iR ToRl S T B 2y RERaRL] T, TR Bt ) g L Ervera A0
/ F SCH UL T T o
ity il spasign 3 lhewelnr bt Moo 018
L R | S F ol RO 18 S Bt 1 PR [R5 gy Lot o o L8 Fovelvorbine 32132 Erarz AiA
o e WIGENTE
R IR1R B T RATILDA P ESIA
TaFS00E
A R P e 1T R R A Ll e 3
R CELPF TR TY - A N T g | DO Ezwrcn 2004
g i 2073 BN oL s el 3006 _IHT
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Wil s 300 URA ZRHPARILE Lomprane

yaora, solooas bamRler e ael ca MG s

(1} IASE continua permitiendo la aplicacion anticipada de la NIFF 5. L 1a2én pam

tasiadas la vigencia al 1 de enera dal 2018, cs dar iempo a las entidades para
aphca a MIFF 15 junio con las medibkcacones aclorplenos a e=fa nomia, Las
modificaciones & ta NIFF 15 (2016) mas mporanies son: ‘o marcado an negiilla
BOM 08 camiros

Par. NIFF 1527 Un bigp ¢ sanvicio queo se compromels gon un clicnto o3 distimo s se
wutnplen los dos oriterios siguienles.

a; Elclienle puade beneficiarse de! bisn o sarvicio indopendientementg o junts con
ciros Tecursos gue estan faciimente disponiblés para & {es decir, el bien ¢
senacio poede ser dislinto);, y

b) E! compronese do D entidod de tansfedr @ oien 2 sewvicio al chene os
entfcabe por sepmedo de ofros compromians del contrato (es decir, el

AUTRIDA PCATUGAL L20-47 v AY & e DI CMGRE ELIF SRiKGH DR TILC 13952 J38%.348
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compromiso de transferir gl hien o servicio &8s fistinto 2n &l contexin dol
LI LF e )

Parm. NIFF =529 Al evaluar si fos compromis0s de una entidad de transferic bienas
o servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo on al parato
271}, el abjetive es determinar &) la naturaleza del compromiso, dentro del
contexto del contrate, 25 transferr cada uno de esos hignes o servicios de forma
individuzl o. en su lugar, un elemanto o elementos combinados para los gue los
bienes o servicios campromeatidos son Nsumos,

La Administacion de la compania estirma gue 8 adopcion de las nuevas nomas y de
las enmiendas a ias NIF antes descritts, no lendran un impacto significativo en los
estados Tnancemos en el apercico de su aplicacion inicial

Estimaciones ¥y juicios contables criticos:

Bl vaar presenie de las provisiones para obligacicnes por beneficms dofiniGos &
vabajadores mquerca por B NIC 19, depende Ja varios factores que son delerminados
an funcidr. de un calculo sciuans; basado cn supLes'cs tales como B5a dé mortandad.
lzxa de descuentas y de retacion, diche vator &5 ravisado anualmente por oarte de un
aciunna.

La compania uthza Tas lécnicas de valoracion [Coste snontizado) para la medicidn del
yalor razenable ge sus actives inanceros.

3. ESTIMACIONES Y JUIWCIOS CONTABLES CRIMICOS

La preparacion de los ostados financieros bajo NIIF sequieren oun la Admmisiracion
realice cicitds satimaciones v establerca agunos supucstas inharen@s a la actividad
goandmica do la enlidad, con el prapéato de datermtnar ia valuacicn v presantacion de
algunss panidas gue forman partc ce W& astados ‘Aranciercs. En opinon de la
Adminislraciin. tales aslimacicnes y supuesios estuveron basados on lz mejer
utihzacion d# la Informacion disponible at momeni, los cuales podrian [egar a diferr da
s efccios Ninales,

A con“ruaciin se presentan ks eosbmaciones y juicos contzbles criticos quo la
Administracion de la Compadia ha utlizade e vl proceso e aplicacem de bos oriterios
contables.

Deterioro de activos - A 1a fecha de dierre de caca penicda, o un aqueila gue se
considere necesanc. se analiza & valor de los activos para determine si existe algin
Indgicio de qua dichos a¢tvos huber e sufride dna pérdica por detenoro. En caso de que
euisia giglin indicio se realiza una estimackn del impore receperable de diche activa.
Sl se trala de aclivos denzficables quc no generan flulos de electws de forma
independicnle, se ectima la recuporabiedad de la urucad genwradora de efectio a la
gue pertonace al activo,

Proyvisionas para obligaciones por bapeficios gofinidos - £l vawr precente de las
provissones oara ghligaciones por baneficios definidos detence de vanos facioras que
son detemminados en uncn de on calcuin actuars: basad os an vanos supucsios. Estos

AVENIDA BOATLGAL EXIG 77 &Y. & 0L DICIFMERE FilrF AMBAE DF1E02 TELF 932 (33RL5R
CUMS BCIALDR
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slpucsios wliizados para determinar el valor presente de eslas obiigaciones meiuven
una tasa de doscuonto, Cramuier cambio en jos supuastos impacta on al valor en libros
di 1az provisiones de estos beneficios,

Estimacion de vidas utiles de propiedades vy equipo - La estimacidn de laz vidas
utdes y & va'or residual se efacilan de aruerde a lo mencionado en la Nota 2.

NOTAa- CAJA SUS EQUIVALENTES
El plectiva v equivalente de cieclive como se muesiran «n ol estadoe de fluje de efectivo

puede sar conciliada con las partidas relacionadas on &l estado de sfuacion finznciera
de |a siguients mansra:

SALDD SALDD
CLENTAS S 31/12/2008 = 3171272015
BN ar Rdress tET
Cina 2,066 -
Banse [nternacionn] Ak res - G
Banco intemacondl Comienle - 36,854
Bangt BokNarans Anoreos 2,50/ -
Tatal al 31 de diciembre de 2016 4&?3 36,89(1

NOTA5.- CUENTAS POR COBRAR
El resumen d¢ Cuentas por Cobrar, por cla=ficacion principal. 2s como sigue:
SAL DD SALDOD

CUEMTAS AF3LFL2/2016 Al 31 L2 015
e g dolares £t

Carsntas por Cobrw Coanerciges

Cheoies L 047 001 T2 o0
Detenoto Cuenilas por Dobea: - ST.616 - 502,358
Provdsian serd ouartas dudne s - E?_,H?E‘ - 2?_,3?5
Subtotal 448,506 242,358

s por Gebirar
Agvicipes Lobegades 673,540 5RO, 208
Cucnlas por sobrar  anicoos e pleados 594 856 4356 506

Total ai 31 de diciembre de 2016 1,717,202 1,448,072

NOTA6.- IMPUESTOS

IMPUESTOS POR ACTWOS Y PASWOS CORRIENTES

AVERIDS TARTUGAL B0 77Y A £ B DICIZMERF FGFOAMBAH DF1FUE TELF, (5393 2 139524904
LTS - ECUNAOR
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Activos y Pasivos por impuestos cormienies.- Lo actives y pasivas por impucstos
rorrientos se resamen de la siguignta maner;

SALDOD SALDO
CUENTAS al 33/12/2016 21 3L/12/20i5
“rE op diblaras Y.
Credito Tributario VA 3,456 -
Cnidite T-ibutario Impto. Reata Afios Anteriors 6,392 -
Crédite 1r butasic Implo. Renta ] 58,154
Total al 31 de diciembre de 2016 15,720 58,194
SALDOD SALDD
CUCHTAS al 3171273006 al 31713045

% en dolares * v

Ohligaciones con la Administracién

Tributaria
Impussded por Pagar A02.47E 380256
Total al 31 de didembre de 2016 39z.4* EEEI.IEE_

NOTAT - INMOVILIZADO MATERIAL

El resumen de Propwdad, Pianta v Equipe, per clasificacion principal es coma sigea!

Saikdn Adiciones Ertims Saldo
317122018 HaAs MTos L2 I0E%
Yehiculny 5.7 7R.S10
Miaeded ¢ Ehsoms TATE i . 13.551
Bgrape e Somr acanen il - 7438 - il EM4
Mot § f bipg 450575 . ] 452 135
oqu 30 de fgina 1330 KA L33
Total F k] 4ﬁi = i?i.?ﬁ!
- Zedl @0 an Arumuaa sy 154,154 K| 1B1.455%
Tkl Actve Fijo Heda 14 528 - 159179 - 395 249
¥ sl movimients 85 COMc sigue.
EVTMITA IR TGA, TID-T2 Y AV, 8 LF L. DWAAE SOIF AMIMAH L= 20F TELF. (4.0 2 12131058
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Salda nelo a7 comienzo dei afo 572 663
Adquisioionos yio notires netoe 40451
hjLstne ;
D precmaicn . 187 355
Saldos nolos al T del oo 383349

NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO ¥ LARGO PLAZO

El saldo de asta cuenta conespande a un préstamc gel Banco del Pacifico, respaldado
com Firemas, ¥ un plazo de 3680 dius, fkcha de inicio del préslamo of 231212016 con
vencimientn al 18112017, oon ung tasa nominal del 9.7612% v, pogaderos en cualio
runlas cada noventa dias,

NOTAS.- PROVEEDORES

£l asuman de Provesdores, pur clasificacion principal s como sigue:

= ] Sl By
CLENTAS 231,22/ 2006 al 31/1272005
xR ey dlATES ¥R E
Proweedores Locales 819,357 F02,.037
Cdderiare Coenlas por Padar = YRR TRL - G015
Total al 31 de diciembre de 2016 660,596 2 612022

NOTA10.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

El resumen ce Dihgaciones con Empleados, por dasficacion principal es como sigud

SaLD0 SALDOD
CLENTAS al 3171272016  al 31/12/2015
Ed% pn dolares * < *

Obligaciones con ios Emploados

Susldon 115,139 35,523
Prowdsion Décino Tercar Suplde 12,752 1,680
P ovision Deécimo Cuartn Sueldo 9,876 7.7R0)
Vacaciones a4,487 36, 50a
Participacion Trabajackecs 47,333 9, 154
Total al 31 de diciembre de 2016 229,589 86,542
BT RIS PO GGAL BX0-F7 T AV & 0 CICKW.BRE kil b, ANIAR OF LEOZ TOLF 3993 7 14055K
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NOTA 11.- OBLIGACIONES CCN EL IESS
E\ resurmen de Chligacionos oon el IESS, por ciasifigacicn principal es como sigue;

Obligacionas con e TESS

Aparirs 1ESS 19,733 10,037
Fondos de Rescra 11 50
TYotal al 31 de diciembre de 2016 20,8487 11,243

HOTA1Z- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZOD

El resumen de Cuenlas vy dodumentos pot pagar a larqo piazo, gor clasilizacien prinsipal
€5 O0MmS Sigue:

SaL 00 SALDD
CUENTAS al 31/12/2016  al 311272015
a4 gn dilares ¥+ ¥
—ta
Preésfamas Terans 7436 -
Total al 31 ¢ diciembre de 2016 47436 _ 5

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

De pousrdn con MIC 16 "Refribdcionos 3 s ompeades”, o jubiacion patmnat v
desahucio coTesgonden por s caracteristcas a un bencfon post-emples consistuite
&N una prestacion definda. La obligacion del empleador consiste en ¢agar un bencficio
hasadc en sueldos fuiaros v ei curmplimicnc de ciortos requisitos, la Compafis Asume
w8 riesgns por pardidas actugrizes doebido a factores demogrificos o financiescs.

E'valor que &¢ debe recorocer en 1os ¢stados tnanciernos de la Compahio comesponde
al voior actianal prasantc de a3 obligacicn: por benefioics definidos quo representa =l
valor actual oe 'os pagos futuros esperades como parte de la obligaciin resufante dol
sorvicio prestads por gl empleado tanto en &l pericdc comiens como 2 pariodos
antericres.

La Jeterminacion del valor de la obligacdn roquiess de estimacioncs sohie hipdlesis
achyariales respacto de vaviablas demodgraficas. fabias de mortalddad, tablas de rotacion,
varlables financicras, inprementos salarizies y tasas de descuenlo nue puede ser
deieiminada en rafercncla a la tasa ge intarés para los bonos del estado aciiatoriano a
i fecha 2ol balance, publicada por ol Sanco Centrat del Ecuador,

Er. ol estudio acthuarial se utliza of metnodo de la unidad de cradito proyectada pana
deteminar &l valor acual de sus obligacionos por prestaciones dafinidog,

El resumen de Jubiacion Patronal y Desahucie, per clasificacicn principal, s como
sigue:

AVERIDA FONTJGE, £30-77 ¥ AV K 3F DI CMBRY LGIF. AMBAE DF1208 TFRIF. 1045 23 MRIDLY
TS - EC LADAR
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SALDO SALMH)
CUENTAS al 311277006 at3171272015
*** en délares ==~
lubilzciar, Fatroral 12,584 12,584
Borificacion por Desahucia . 4,072
Tota! af 31 de diciembre de 2016 12,984 174056

La jubidlacon patronal responds a Ciscosciones del Codgo de Trabajo, segin la cuales,
los trabajadomas que han orestado sus servicios en forma continuada por mas de veinta
ares, wndrn dereche 2 sor jublados pos sos ompleadores sin peruicio de 1a jubilacion
refanida al Institcto Ecuatorizne de Segundad Social.

Asi mismo = Cadigo de Trabajo dispone que on 0% cA3038 de lenminacsn de @ 1elacion
iaboral por desabucia, la compania antrogue &l 25% de & ditima remuneracion mensual

por cada ahfc de s@nvicio.

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrivn v pagado esld cormpuesio wor 10,000 acclones ¢or un walor nominal
de US 8. 190 ddaves, v un detallc del salde de |a cucnta cupital €5 como sigua:

SALDD Sad Do
CUENTAS &1 3171272016 at 3112/ 15
+++ g gélares ++%
Capital Pagaco
aelsin Cérdove Pito SEDC RGO Sa00%
Jhoselyr. Concove Cada 200 | 20
Total al 31 de diclembre g 2016 10,000 10000 T00%
NOTA15.- YVENTAS
Ei rosumen de [a cuenta fum como sigues:
SALDD SAL DD
CUENTAS M IEF12/ 2016 al 31732 f 2015
ERL N ] .H d&hrﬂ ixx
Ventas 304304 2.B871.14}
Cosin de Produnndn v Venlas 38.858 1.265. %4
Total al 31 de diciembre de 2016 TE5.516 6085, 2
== e == e r —on = ———aa
Reprisentacion Jal Casto deVerias 12,771% 44 09%

HOTA 16.- COSTOS ¥ GASTOS DE VENTAS

ANERITIA POUTIGAL TL0 2T F AV, b LE DICTMBNE

EQE, ABIBAR R0 TILF, |203 22932558

SLATS FEUALIGR
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El resumen de la cuenta fue como Sigue:

S5ALDG SALDO
CUENTAS al 31122016  al 3L7177 415
ARF gn d‘ﬂlﬂfﬂ LT L]

i s —

Mabirigles 14151 40,208
Susltios y Sobretizmpo 54023 307604
Seguie Socal patronal .76 48 £37
Dérimo Tircer Sueda s.1c8 30493
Déamo iCuzrn Sasloe 452 12572
i ondas de Pesored as9 15.247
YACACIonES 583 14.496H
Bondficacianes 5.000 3,590
Cfros Gastos 1370 3095
Tatal al 31 de diciembre e 2016 38858 1265902
NOTA 17.- GASTOS DE ADMINISTRACION
Elmsumen de la cuonta fue como sigue:

SALDO SALDD
CIENTAS al3Lf1zfaole =l 3171372015
B gy golares ¥

Suoidos y Sobratiampo 211,748 173795
feqund Socal oatronal 23 878 22052
Décimo Terer Sucldo 17, Feidhy 19,020
Dacimao Cuathe Sueity 4 287 4058
Fundas de Raserv 14,903 15,155
Vacactiones BR2Z 6,E3T
Bonificaciores L2 1,053
Daprociacionss 23,233 64,022
Ortriry (Gasioe 738,430 1,055 432
Caslas Financangs £,281 2411

Total al 31 de diciemhre de 2016

NOTA 18.- IMPUESTO ALARENTA

548,329 1,375,558

La provisidn para &l impuesto a la ranta por ios afos torminados el 31 de renta diciembre
de 2075 y 2018, ha sida calculads aplicando la tasa del 22%.

Et Art. 37 de la Ley Orgamce de Rogimen Tributana intermo refommado oor el Arl. | de la
Lav s/n (Suplemento det Registro Oficial MNo. 297-5 de Diciembre 30 de 2008), por los
Arts, [y 12 de i Ley &/n (Suplements del Registre Oficial Mo, 34-5 de Diciembre2d de
2009}, por el Art, 26 dal Decreto Lay a/n (Suplemento dal Reqgisiro Oficial No 244-5 de
Julo de 2012 y por el Art. 51 del Reglamenio para ia Aplicacdn do la Ley de Régimen

AVENIA PORTISAL E1D 77 ¥ Av. & Ut FOEWIAL

HF. AR CILACE S~ 0553 2 (¥ ]9

ARAT D - COUADIDR
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ributar Intemo, senala que las sociedades constiividas en el Seuador asi curmo las
sucUrsacs de snciedades extrarnieras domicladas en ¢l pais v los establecméentas
pormmananis de sotedades exiranjoras no domiciiadas que chtengan mgresos
gravables, estaran supeltas a la larifa ‘mpositva de 25% sobre suU base imponibie

Ei CODIGO ORGANICO DE LA FRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,

publicade en e suplemento cai Rogistro Ofcial No 35T dal 20 de dicicmbre de 2012,
reforma sl Art. 37 y establece una reduccidn de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades In que se aplicara de forma progresiva an los siguiontes ermimos:

Durante &l sjerccio fiscal 2012, b tarils mpositva coiresponde al 23%.
Duranis &l elotcicie iwcal 2013 1a tarfa impositiva comespanda al 22%.
& partir del wjorcicio fecal 2074, gn adalanis, 12 tadifa impositiva sem dai 224%

Las sociedades que mimaertan sus ulikbades en & pais podran obtoner una reduccen

de 10 puntos porcentuales <e la wnifa del impaesto a la Rentz sobre & monin
resirerlicla

El valor de la reinversion debera dastinarse sxsiugivamen:e a lo adguisicion de aclivos
productivos $@an cslos MAGQUINGNE U SCUPO NUEVe que vayan a ser ullizados en e
ohjele sachal de 1z Compania, ademds, esta reinvemsidn poded see realizada para la
adquisicion de bienes relacionades con investigacion y tecnolegia que mejoren i
productividad, ganeren diversficacian productive © incrementan al emplao,

La maquinares 9 equipo adgLindc debara pommanecer enime sus activos en J50 al menos
dos 2fins contaocs desde la fecha de su adguisicion, da o conlraric, se procedera a'a
reliquidacién del Impuasto & la Ronta,

El volor da 'ass utlidades roimvertidas debera efeciuame con el ooméspondiente
aumento de capial y se perfeccionara con la insctipoion de la comespondiente
eacritura an ol Registro Mercantil hasta e 37 de dicembre de eercicio mposiivo
posterior & aguel on quie s& gereramn las chidades materia da la reinvaraion.

La conciliecidn de! Impuesio a & Renla calculado de acuerdo & las disposiciones
rbuaras wigentes, fus como sigues

AVEEDA PORTLUGAL E10-77 ¥ A¥. & OF & Sk M BAE [ av AR CT2207 FLr. (503 2 |rasia
QUETO - SCLAADEA
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SALDOD SALDD
CONCILIACION TRIBUTARLA 2l 31123006  al31712/20135
(i 3 mm W

LHilicksd contable 07 260, 2404
=3 1003 Dradentos parcibidos excartos . 5
i1 Ofraz Renlas Exeonlas 107 1BR 4 720
i =) 18% Participacidn Laborak “b 42 145
[+1 Gastos na Cedusibles 277 14,517
(-) Cdeccion por pago o tab. Son cap. Espoc - "
i+} Parbcp Trabajadores atnibuinies a ingresos ~8.075 8145
= Baze npoible anter de oo ab ek - 887725 207,208
Impugets a o Renia osusxdo - 55, B02
Anticipo Determinada 21,8922 27,243
Saldo dol Arficipo Pendicire de pano 21,422 27343
{-} Retencicnes en kb fucnte 5922 508,154
Crédito tributario afos anloriores 8392 -
mpueste a riGaldo_a faver del Contribu 12314 - 6,392

(1) Apartirdel ahc 2010. se debe considerar curme impuesto a la renta mininma &l valor
dol anticipo calcuiado, el cual resuia de [ suma matematics del 0.4% de! actvo,

0.2% del patrenonic. 04% de ingresos gravados v 02% de coslos y gasios
aeducibles,

Fara =l afic 2016, la Compantia detemmind carmo anticipo de irmpuesto 3 la ranta de
LSS 21.521.85; sin embargo, & impuesto a la renta causade del afe es de USS
G.0G. Consecuerternconte, la Compamia registny en resulados LS5 21.921.84,
equivatento al \mpuesio a la rerta minima.

Las declgraciones de impusstos no han aide revisadas por las autoridados

ributaras y sun susceptibles de revisicr las daclaracicnes da los afos 2011 al
2018

a)  E! mnpuesic a [ ronia reconocdo on resuladon de los anos 2016 v 2015, 5= muestra
a condruacian

A ENIDS FGRIMGAR. 2 10=7T ¥ S0 6 DE 0 TRI0AE IDIF AawizAK Lf L20F TELF. (65 2 338 10ER
o FocaDOR
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NOTA 19.- IMPUESTO DIFERIDO

Los actvos y pasivos por impuestos dfcncos se compensan & 5¢ tiens Ingalmante
reconocido &l Ceecho a COMmpensar o acihvos ¥ pasivos por mpilestos comentas y los
mpuesios ditendos se difieren 2 la misma autonidad fscal.

Los sctivos por impuestos diteridos por Sases impanisles negalivas pondientes de
compensacn, e reconccan en la medida en que 65 probable ja realizacicr del
correspongdienie bencicio fiscal 4 través de benelicios fizcales fuwiros. Al 31 de
diciembre d& 2015, la Compafiia no mantiens impussios diforidos.

NOTA 20 - PRECICS DE TRANSFERENTIA

La compadia no dizpone ain del astudio de precics #a transferencia coraspondiente al
afio 2018, &n 1azon de que la adminsitacion de ia compafia consicera gue ho requisrne
preparar al Informe Integral de Pracios de Tansfarencia y Anexa, dabido a que las
operacionss aue ha realizado con prartes relacionadas no alcanzan las cifras reguerndas
por las auloridades tributarias, Bl mencionage esludo tiene come objetive la
compmbacdn de quo i35 operacicnaes con partes relscinnadas se hicwton can precios
que 58 Apeuxsnan a valores de plena competencis,

NOTA 21.- AUDITORIA TRIBUTARIA

Doede &) 201 ° kasta ol afio 201%, la conpania no ha side auditads por as autordades
tribrtarias,

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entie at 31 de diciernbre de 2018 y 'a fecha de omisidn de este informe (23 de octubre
de 2017), ng han oourrids 2venios quo on a1 opiniée da la admimisiracion de la compaitia
pudiaran tener efesto importante sobre los Estados Financieros.

AVERIDN PORTLAGR] MG-77 T A < TS CMRRE CRF, AMBAY, D08 TELF, (585 2 j2 34258
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