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INFOR LOS AUDIT INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
PETROCOMPANY S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PETROCOMPANY S A,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados da resultados integrales. de cambios en el patrimonio y de
fiujos de efective por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacignales de Informacian
Financiera — NIIF y del control interno determinado por |la gerencia como necesano para
permilir la preparacion de los estados financieros libres de errores matenales, debido a
fraude o emor

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditaria fue efectuada de acuerdo con normas
inMernacionales de auditoria Dichas normmas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos, planfiguemos y realicemos la auditcria para obtener certeza
razonabile de st los estados financieros estan libres de errores maternales.

Una auditoria comprende [a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre s saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen ded juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del iesgo de error matetial en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de nesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para |a preparacion y presentacién razonable de los eslados financieros de
iz Compania a fin de disefiar procedimientos de audtoria adecuados a las
circunstancias, pero no con €l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
comtrol interna de la Compaiia. Una auditoria también comprende [a evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las sstimaciones contables
hechas por la gerencia son apropiadas y de que [as estimacionas contables hechas por
la gerencia son razonables asl como una evaluacion de la presentacién general de [0s
estados financiercs.

Bases para calificar la Opinion

Esta fue nuesira prAmera auditora a los estados financieros de la empresa
PETROCOMPANY S A y ¢l alcance de nuestras pruebas se concentrd en los saidos
gue tarminan al 31 de diciembre de 2015 y en los movimientos del mismo afio,
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Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compafiia no pudimos
satisfacernos de los saldos iniciales al 1t de enerc del 2015 mediante otros
procedimientos de auditoria

Opinion

En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, sl los hubiere, fos referidos
estados financierns presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, |2
posicion financiera de PETROCOMPANY S A al 31 de diciembre del 2015, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de caja por &l afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Muestra opinidn sobre el cumplimiento de ias obligaciones tributarias de la Compafia,
por el ano terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.

Quito, Julio 29, 2016
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PETROCOMPANY S.A.

ESTADC DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

INGRESOS NCTAS
2.01% 2.014
NGRESOS 17 2ET1147 27347044
Otros Ingmsos E4.299 20857
Mengs: Costo de Vertas 18 1.265 904 BE3 7T
UTILIDAD BRUTA 1.6568.642 1.805 429
GASTOS DE OFERACION:
Gaslos Administrativos y Ventas 18 13031158 1829688
Gaslos Financeros 18 0.4%1 2 086
Depreciaciones 19 65.022 42 140
Menos: Gastos de Operacién 1376648 1.873.B14
UTILIDAD DE DPERACION 260,994 11.814
Ajustes por cfectos NIIF
Ajustes z
UTILIDAD DEL ELERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS, 280.984 31.614
15% Paricipacion de Trabajadores .
+ (3astos no Deducitles ¥
impuesto a ia Henla Causado N st
SUPERAVIT DEL ANC Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 280.954 31614
- §lareserva Legal
UTILIDAD 1LHQUIDA 280,994 3614
_Ver Notas  los estagléfsr Financieros
4 1 1
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S
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PETROCOMPANY S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 21 DE DICIEMERE DEL 2014 - 2015

=
FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES

Gerrthla Goneral
’

Contadurn General

2015 2.014
Recibido de chentes 2713365 2G86.703
Pagado A proveedores y empleados (2.3233.319) {2.478.491)
145% participacion trabajadores 2 5
mpuesto a lo renta - -
O Ingresos (Gastos) (9.411) (2.086)
Efectivo neto proveniente de operaciones 370.655 206126
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVMIDADES DE INVERSION
Gastos de Capitad (Activos Fpos) {71.161) ~ (29.620)
Efectivo neto proveniente de inversion 71.181) {29.620}
FL UJOS DE EFECTIVG DE ACTWVMIDADES DE ANANCIAMENTO
Dibhigaciones bancarias - (3,937
Movimicnio Noto del Patnrm aeio f195 417 (140.957)
Otras Entradasizalidas de efective (BR.527) (79.207%
Efective neto provenients de financiamee nto [?65.935) (224.101)
Aumenia noto de caja v eqguivatente 33556 {47 585)
Caia y equivalente al incio del ano 3334 _ 50930
Caja yequivalente al final del afa 36.390 3.334
- .
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FETROCOMPANY 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 - 2016

Conclliacion de las Utilidad Mota con el Efectiva Neto
Proviste por [as Operaciones

A8 2,014

Utlidad Neta 280.984 IE14
Ajustes para conciliar la Utilidad Net con e Efectivo neto
Provisto por fas Cperacicnes
Ajustas por;

Depreciacion. AMorizacdin 65,022 42 040

Oios ajustes por partidas diskinias ol efecive 4072 -
Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
& Aurentt en Cuenlas por Cokrar {157 762) 73748
1 Aurpents &n ovenianos 365 704 (105 BATY
+ Aumenta en Gastos Anticipades v Chros Actvos 39,190 i24h G226}
1 Auments en Cusnias por Pagar y Gaslos Acumutados (227 564) 557 853

13 567 132471

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones 70855 26126
—— ¥id
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PETROCOMPANY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE
DICEEMERE DE 2015

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES}

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBJETO —
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

iLa companiia PETROCOMFANY S A. ubicada en la Provincia de Pichincha, Quito,
Shyris y Republica del Salvador, Edificio Libertador Oficina 603, RUC 1792100054001,
£s5 una empresa en marcha, dedicada a la prestacion de servicios petroleros.

Criteric de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembra del 2015 han sido preparados sobre |3 base
de principios de contahilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Compania no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se
veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obhligaciones y compromisos
contingentes en otra forma que no sea a traveés del curso nomal de sus operaciones y
por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Nota 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compania PETROCOMPANY S.A., han sido preparados en
U S dolares. A parir del afio de implementacidn se presertaran segin Normas
Internacionales de Infarmacidn Financiera (NIF) adoptadas para su utifizacion en
Ecuador. y representara la adopcion integral, explicta y sin reservas de las referidas
normas internacionales, kas que seran aplicadas de manera uniforma.

A continuacion se resumen las principales practicas contables sequidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financeros:

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han side preparades de
conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades que han sido medidas a sus valores
razonables, tal como se explica en |as politicas incluidas mas abajo. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de |a contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

AVEMIDA REPUBLICA DLL SALVATOR N3b-78 ¥ SULCCIA EDIF. QUILATE OF.71 TELF. {593 2 j743i44
QUITO - ECUADDR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo v equivalentes al efectivo incluye &l
efectivo en caja, los saldos en bancos locales vy extranjeros, los depositos a plazo en
entidades financieras locales y extranjeras, las inversiones y los instrumentos
financieras adquiridos con compromiso de compra-venla. y todas aquehas inversiones
a corto plazo de alta liquidez con un vencimignio original de tres meses 0 menos.

Actives Financieras - La Compania PETROCOMPAMY S A |, clasfica sus activos
fimancieros en ducumentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiera soio cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective del active expiran, o es transferido el acltivo financiero vy
sustancialmente todos los nesgos y beneficiaos de propiedad a ofra entidad.  Si la
Compania tampoco fransfiere ni refiene sustanciaimente ios nesgos y beneficios de
propiedad y continua controlando el activo transferido, la Compaifia reconoce sus
intereses retenidos en el active y una obligacion asociada por los valores que pueden
ser pagados. Sila Compafia retiene sustancialmente todo & riesgo y ios beneficios de
propiedad de activo financiers transferido, la Compariia continla reconaciendo el activo
financiero y tambsén reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Los inventanos son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Los productos terminados s€ valoran a costo de produccidn o a valor neta de
realizacion, el menor. Bl costo de produccitn se determina afadiendo &l precio de
adquisicion de las matenas primas y ofras materias consumibles. los costos de
fabricacion directamente atribuibles al producto. El valor neto de realizacion representa
la estimacion del precio de venta mencs todos los costos estimados de venta y
distribucién. Se realiza una evaluacién det valor neto realizable de los inventarios
ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el cosio excede de su valor
neto de realizacion.

A fecha de clerre de los estados financieros, la administracién determinara indices de
detenioro por pérdida de valor y de ser necesarip realizar el ajuste comespondiente.

Riesgo de credito

El riesqo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera pars la Compania.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédite Unicaments a clientes gue han
cumplido con las poliicas establecidas por la Compania mediante su departamento de
AVENIDA RTPUBLICA DEL SALVADOR M35 78 Y SURCIA EDIF QUIRATE OF 71 1ELF. {593 2 j2430144

QUITO  ECUADDR
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cartera, ademas de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantlas,
cuando sea apropiado, como forma de miigar el riesgo de la perdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cabrar comerciales estan distnbuidas entre un numero considerable de
cliente. cuya posicidn financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe
concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafia puede mantener cuentas por cobrar importantes con sus partes
refacionadas, gue se fiquidan a muy corto plazo.

Rigsgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de la gestion de hquidez
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que
tiene la Compaiia. para lo cual @ ha establecido un marco de trabsjo apropiado para
la gestion de liquidez de maneta que Ia gerencia pueda manejar los requernmientos de
financiamiento a corto. mediano v largo plazo asi como la geshon de liquidez de la
Compafia. La Administracién maneja el ricsge de lquidez manteniendo reservas,
faciidades financieras adecuadas, monitoreande continuamente los flujos efeclivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financigros

La Compania evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que [os activos financieres reportados estan deteriorados. Los
activos financieros son detenorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o
mas eventos que ocurreron despues det reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad

Para todos los ofros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dikcultades financieras significativas del emisor o |a contraparte: o
- Falia de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capiial; o
- Que sea probable que &l deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Para activos financieros llevados en su costa amornizado, el monto de deteriore es |a
diferencia entre el valor en fibros det active y el valor presente de los flujos futuros

AVFNEM RFEUBLICA DEL SALVADOK N26-TE ¥ SURCIE EDHF. QUILATE OF.71 TELF. [593 2 j2430144
CRIMTO - SCUADGHR
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DR CPA MARCO ACDSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE (488

estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con le excepcion de las cuentas por
pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de
asignacion, Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable,
es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos
que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.
La cuenta de asignacian sera una cuenta separada de la cuenta principal, identificada
COMO provision,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocides en la utilidad o
perdida.

Si en un periodo posterior, €l monto de Ja pérdida por detenoro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurmo despues del
reconocimiento del deterioro. la perdida por delenoro previamente reconocida 2s
reversada a traves de utilidad o pérdida en l2 medida en que el valor de la inversion a
la fecha en fa que el detenioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera
sido si el deteriore no hubiera sido reconocido.

a_ Etectivo

Comresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo. en fondos
reembolsables y de cambtos. y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo
corfiente,

b. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables hasta 90 dias plazo. que no cotizan en un mercado active; vencido
este plazo las cuentas generaran un interés implicito por los dias de mora, exceptuando
las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen en activos
comentes, excepto para vencimientos supenores 8 12 meses desde de |a fecha del
balance, que se clasifican como activos no comientes. Los documentos y cuentas por
cobwrar incluyen a los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

c. Cuentas por cobrary cuentas por pagar

AVEMIDA RLPUBLICA DEL SALVADOR N36-78 ¥ SUECIA EDIF. QUALATE 00 71 TELF. [593 2 j73dD144
CUITO - ECUADOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNG — RMAE 0488

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal
que incluye un interés implicito), Se registran a valor nominal. debigo a que los plazos
de recuperacion de las cuentas por cabrar son bajos v la diferencia entre el valor nominal
y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciaies a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que 12 entidad no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerda con los términos criginales de las cuentas por
cobrar.

En el Reconocamiento posterior esta partida se midié al costo amorizado utilizando e
metodo dei interés efectivo. aplicando |a tasa del 11.83% segun fa Tasa Activa Efectiva
Feferencial para el segmenta de Pymes, emitido par ef Banco Central ano 2010, 2011,
2012, Aplicando fa politica empresarial por giro de negocio 120 dias en los que no se
aplica intereses.

Propiedad, Flanta y Eguipo - Propiedad, planta y equipo seran valorados por el
Modelo del Costo, dénda fos elementos de propiedad, planta y equipo estan expuesios,
tanto en su reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, a su costo
histérico menos la comespondiente depreciacion y deterioro. se considera un bien
adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea
supenor 2 los US$500 { Quinientos dolares) y en su conjuntc mayor 2 US$1.000 (Md
dilares) cuya vida util sea mayor a un afic y su costo se justifique dentro del estado
financiero.

El Coslo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a |la adguisicion o
construccion del active, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con ciertos actives calificados.

Los desembolsos postenores a la compra © adquisicidn {remplazo de companentes,
mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un active separade, sélo cuando es probable que heneficios
economicos futures asociados a 1a inversion, fluyan hacia la Companfia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. ! os desembolsos posteriores que correspondan
a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
neurren.

La depreciacion de los achvos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor remdual sobre 1a vida il técnica estimada.

AVEN D REFLELICA DEL SALMADOR N36-78 ¥ SLIECIA EDIF, UHIATE OF.71 TELF. (593 2 12430144
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Cuanda el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su vaior
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.,

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos oblenidas con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Ei costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerda con gl método de linea recta
en funcion de los afos de vida Olil estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y
enseres, instalaciones y magquinaria y equipos. 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion.

Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
pasteriormente se valoran por su ¢osto amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Dbligaciones con Bancos e Instifuciones Financieras - Las obligaciones con bancos
e mstituciones fmancieras se reconocen. inicialmente, por su valor razonable, neto de
los coslos en gque se haya incurndo en la transaccion. Pesteriormente, los recursos de
terceros se valonzan por su costo amotizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costas necesanos para su obtencion) y el valor de rembolso, se
reconace en el estado de resultados durante la vida de Ia deuda de acuerdo con el
rmétodo del tipo de interés efectivo. El metodo de interés efectivo consistente en aplicar
la tasa de mercado de referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de
tnicto de la operacion sobre el importe de la deuda {netc de los costos necesarios para
sy oblencidn).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses despuss de la fecha del estado de situacion financiera.

impuestos Diferidos - | os impuestos diferides se calculan, de acuerdo con el metodo
dei pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las bases fiscales de los aclives y
pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo. si
los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasive o un activo en
una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momenta de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o perdida fiscal. no se
contabiliza. E! impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadoes o a
punto de aprobarse en |12 fecha del eslado de situacion fimanciera y que se espeara
aplicar cuando ef comespandienie activo por impuesto difendo se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Les activos por impuestos diferidos se reconocen en |a medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar
dichas diferencias.

AVENIDA REMUBLICA DEL SALVADOR M36- 48 ¥ SUECIA EDIF. OLILATE OF. 71 TCLF, |S%3 7 )4430144
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Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es
probable que los beneficios econtmicos flurdn a la entidad y puedan ser
confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable del pago
recibido, excluyendo descuentos, rabajas y otros impuestos a la venta.

Reconocimiente de Gastos - Los gastos se reconocen an &l periodo por la base de
acumulacion (método del devengado) es decir cuando se incuren, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen

Valyacion de Inventarios - Al costc de adquisicion que no excede a [os
correspondientes valores netos de realizacion.  Las imporaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicidn.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuestc a la Renta - Estan
constituidas de acusrdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para
participacion a trabajadores y 22% para impuesto a la renta y son registradas en los
resuftados del ano (Ver Nota 15).

Provisitn para Jubifacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial deferminado por un profesional independiente.

Provision _por desahucio.- Segun NIFS la determinacion de la provision por
indemnizacion por afios de servicios, para aguellos casos en gue se encuentre pactada
con los trabajadores de la Compaiiia, se debe reconocer mediante un calculo actuarial.
Bajo PCGA anteriores, la Compafiia no reconocio ninguna provisicn por este concepto.

Modificaciones e Incorporacién de nuevas Normmas  Financieras,
Pronunciamientos recientes.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, las mejoras anuales que sé han
realizado a las Normas Iniernacionales de Informacion Financiera, NHF 2015, asi como
nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigencia se indican seguidamente y son de aplicacion. obligatoria a partir de
las fechas senaladas:

AVENIDA KEPULSLICA DEL SAEVADCOR M3E-T8 Y SLPECIA EDIF, (WALATE GF.F1 TELE, (593 2 id30144
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Aplicacion Dhijpatoria a

FdlL TEILD partér de lasefescicios
HHF & =R S Aclivoy no CorAentes mantenidos para fa venia Frneindel 2015
MHF 2 IERS O instramenlos Financieros Enerodel 2018
RILE 10 IFRS 530 Estardos Finansie s Consolidados Enerodel FO1E
MiF1Z IFES i1 Acurrdasconjuntos faeradel 7016
MIF2Z IFRS 12 Inkrmacion a8 velar sobre Pacticpac ionessnntras entidadec tnerndel 2016
FUIF T4 iFMs 14 BAedicion def Valor Rrcnehie rrergdel ZO010
MIF LS TFRS 15 Inprecos de Contratoscon Clientes sush. A KIC 11, 1E, Lrerodel G158
MEF 16 WFARS 1S Aarrendarmienbos, Susiluird a NIC 17 s tombier 2plica MiF 15 Fraeerpde 2016
Ml 1 bAY 1 Pesmpenlanion de EadosFnancieros Enerodel 2010
MICiE Lk 16 Propicdades, Plantay ecwiao Ererodel 20116
NIC 192 bAS 14 Beashciosa Cmpleados Erercds! 2016
MIL A% 77 ktados Fuinancieros 5eparados Enerodei 2015
NIC 28 185 13 |nyers:anes en Ascliwdasy Neposos Lanjurtas Eneropdel 2015
MIC 34 &% 34 Intarmacion: Fnanciera Inbermeedia Enerodel 2025
RIE 32 lAS 3B Activos Intangibles Ererodel 20t f
AL 30 Imct-umento Finard eros, reconaciemiedto ymedicion xfia
HIC 3% con NIF 3 Enerodel 2033
MIL 31 185 41 Apriculivra Fnerodel 2016

La Compafiia na ha aplicado las siguientes NIIF nuevas que se encuentran emitidas
pere ain ne estan vigentes.

La Administracion, estima que la adopcion de fas nommas, enmiendas y majoras, antes
descritas, no tendra un impacto signficativo en los Estados Financieros de
PETROCOMPANY Z.A. en el periodo de sy aplicacsion inicial,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de |os estados financieros bajo NIIF reguieren que la Administracion
realice cietas estimaciones y establezea algunos supuestos inherenies a fa actividad
economica de |a entidad, con el propdsito de determinar 2 valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman pare de los estados financieros.  En apinién de |a
Administracion, tales estimacioness y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de fa infermacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
s efactos finales

A continuacion se presentan |as estimaciones y picios contables criticos que [a
Administracion de la Compania ha utifizado en el proceso de aplicacion de los criterios
comables:

Deterroro de activos - A la fecha de cierre de cada penodo, o en aquella que se
considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe aigun
indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una perdida por deferiora. En caso de que
exista algun indicio se realiza ung estimacion del iImperte recuperable de dicho activo.
5 se trata de activos identificables que nc generan flujos de efectivo de forma

AVEMIDA REFLIBLICA DEL SALVADOR N36-72 Y SUECLA
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imdependiente. s& estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que perienece &l activo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por heneficios definidos depende de varios factores que
son deteminados en funcion de un caleulo actuarnal basadoes en vanos supuestos. Estos
supuestos ulilizados para determinar &l valor presente de estas obligaciones incluyen

una tasa de descuento. Cuaiguier cambio en los supuestos impacta en el vaior en libros
de las provisiones de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipe - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de fluio de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de Iz siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
*#% an délares £**

1.- Cajas

Caja - 2.731
2.- Bancos

Eanco Internaciaonal Ahorros (3] 539
Banco Facifico 36,854 -
Banco Pichincha - 0h
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 36.890 3.334

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de Cuentas por Cobrar, por clasificacion principal, €5 como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS at 3Lf12/2015 al3L/12/2014
“*+ on délares * &

Clientes 772.594 759.274

Anticipos Entregados 569.208 241,297

Cuentas por Cobrar y Anticipos Empleados 636.506 806.463

(-) Deterioro Cuennas por Cobrar (502.358) (439.879)

{-) Provision Ctas. Incobrables (27.879) (27.879)

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1.448.072 1.339,276

AVFNIDA REPUBLICA DEL SALVADDR N36-78 ¥ SUECIA EDIF. QQUILATE QF.71 TEIF. {593 2 }2430144
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Los mowvimientos de la provision por detenore fueron como sigue:

Salde al comicnze del ano 4359879
Frossion det afio 62 470
Salde al final def ana 502 358

NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de Actives par Impuestos Corrientes, por clasificacion principal, es como
sigue:

SALDO SALDC
Entiiades Fnancieras al 3171272015 al 31/12/2014
*=* an dolares ***

Crédito Tribulzrio TVA - -
Crédito Tnbutario Impto. Renta 58194 48.418
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 58.194 48.418

NOTA 7.- INVENTARIOS
El resumen de Inventarios, por clasificacién principal, es como sigue:
SK DD SALDOD

CUENTAS al 3171272015 al31/12/201i4
**% pn dolares ***

Mercaderias en Almacén = 15.646
Impedaciones e Transito - 350.057
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 . 365.704

NOTA 3.- INMOBILIZADO MATERIAL

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacion principal s como sigue:

Continda

AVENIDA REPUDLICA DEL SALVADOR N3e S8 ¥ SURCIA EDF, CIUILATE OF.71 TELF. [593 2 ]2430144
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Termenos
Construcciones en Curse
Maouinaria y EQuipo
Miebles v Enseres
Equipo de Computarion
Venicules

Eqjuipo de Ofieina

Total
- Depreciacian Acumulada

Total Acve Fjo Neto

Silde neto al comienzo del ano
Adquisiciones y/o retires netos

Ajustes
Depreciacion

Saldeos netos al fin del ano

NOTA 3.- PROVEEDORES

——

Sakdo Adiciones Retios Salkdo
al 31/1272014 Netas Metos  al 3171272615

1540540 1905480
3B3 416 J0.519 459,335
12594 242 12,836
2510 - 23
FaT7iD - T3TI0
1.380 - 1380
G02.032 TL161 - 763,193
Q2103 65022 - 158125
905,929 5.139 = H05.068

692,332

71.164

{158.125)
605.068

El resumen de Proveedoras, por clasificacion principal es come sigue:

CUENTAS

SALDO SALDO
al 31/12/2015 al31/12/2014
=% en délares +4*

Proveedores Locaies 702.037 540.749
Detenore Cuentas por Pagar {50.015) {42.826)
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 612.022 497.922

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Las obligaciones contraidas con los empleados reflejan los saldos de pago al finalizar el
afio 2015 y que se cancelan en los plazos definidas por la ley y se defallan a

coptinuacion:

AVEMIDA REPUBLICA DEL SALVADDR NIG-F2 Y SUECIA
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SALDOD SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
**¥ an dolares #4*

Sueldos 35.323 145,630
Décimo Tercer Suekio 1.680 43.760
Decimp Cuarto Sueldo 7.760 26.213
Vacaciones 36.596 £1.212
Participacicn Trabajadores 5.184 -
Total al 31 de diciendbre de 2015 - 2014 86.542 270.815

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El resumen de Obligaciones con la Administracion Tributana, por clasificacion principal
g5 Coma sigue;

SALDO SALDO
CUENTAS al21§12/2015 al21/12/2014
Faa e“ dﬁhrﬁ EXE Y

VA por Ventas - 43.559
Retencidn en ba Fuente Compras - 92,196
Retancidn VA Proveedores : 105.847
Iinpuestas por Pagar 3B80.256 -
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 ~__3B0.256 241.602

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS
Ei resumen de Obligaciones con el IESS., por clasificacion principal es coma sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
**% an dolareg ***

Aportes IESS 10.007 18.5986
Fondos de Reserva 350 Be8
Préstarmos TESS por Pagar 886 845
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 11.243 ___20.698

NOTA 13.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

£l resumen de Otros Pasivos a Corto Plazo, por clasificacion pnncipal es como sigue

AVENLA BEFUBLICA DEL SMMADOR N38-78 ¥ SLICCIA EDIT, QLILATE OF.7L1 TELF. (593 2 12430144
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SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al 31/12/2014
*£% an délares ***

idros Pasivos Cormientes 4.436 442

Total al 31 de dicierbre de 2015 - 2014 4.436 442

NOTA 14.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta registra jos valores recibidos como anticipo por parte de Petroecuador y
que se amortizan de acuerdo a como se va facturando de manara mensual hasta ia
finalizacion del contrato y su saldo es el siguiemes:

SALDO SALDO
CUENTAS ab3i/12/2015 ak 3171272014
Wk en dﬁlarﬁ LE ¥

Prestamos Torceres " .
Anticipo Clientes - 280.780

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 = 280.780

NOTA 15.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De azcuerdo con NIC 18 "Refrbuciones a ios empleados”, la jubilacion patronal y
desahucio corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacion definida. La obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio
basado en sueldos futuros y el cumphbmiento de ciertos requisilos, la Compafia asume
los riesgos por perdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor que se debe reconocer en los estados financieras de la Compania corresponde
al valor actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el
valor aclual de los pagos futuros esperados como parte de la obligacion resultante del
servicio prestado por el empleado tanto en el periodo comente como en periodos
anteriores.

l.a determinacian del valor de fa obligacidn requiere de estimaciones sobre hipdtesis
actuariales respecto de vanables demograficas. tablas de mortalidad, tablas de rotacion,
variables financieras, incrementos salariales y tasas de descuento que puede ser
determinada en referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a
ia fecha del balance, publicada por el Banco Central del Ecuador.

En = esiudic actuanal se utdiza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar e valor actual de sus otligaciones por prestaciones definidas.

Bl resumen de Jubilacion Patronal y Desahucio, por clasificacion prncipal, es como
sigue:
AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR M3G-78 Y SUECIA CDIF. QUILATE OF.71 TELF. (583 7 |2430144
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SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272015 al31f12/2014
XN gy dﬁlﬂl’ﬁ * Ak
Provision Jubilacion Patronal 12.984 12.984
Provision Desahucio 4072 9.805
Total al 21 de dickembre de 2015 - 2014 17.056 22,789

La jubiacidn patronal responde a disposiciones del Codigo de Trabajo, sequn la cuales,
los trabajadores que han prestado sus servicios en forma continuada por mas de veinte
anos. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras gin penuicio de Ia jubilacion
refenda at Insttuto Ecuatoniano de Seguridad Social.

Asi mismo el Codigo de Trabajo dispone que en los casos de terminacidn de la relacion
laboral por desahucio, la compania entregue el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada ano de servicio.

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado esta compuesio por 10,000 accionss por un valor nominal
de US $ 1.00 ddlares, y un detalie del saido de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS at 3171272015 al31f12)2014
EEE m dlﬁlﬂrﬁ EE &

Melson Cordova Pito 9.900 9.B00 Sa%
Dervd Alexander Cordova Caiza 160 200 %
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 10.000 10.000

NOTA 17.- VENTAS
El resumen de |a cuenia fue como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2015 ai31/L2/2014
¥R an dolares ©*

Ventas 2.871.147 2.738.344
Costo de Produccion y Ventas 1.265.904 853.772
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1605243  1884.572
Representacion costo de venlas 44, %% 31.18%
AYLCHIDA REPUBLICA DTL SALVADIOR M6 7E ¥ SUECIA EDIF QUILATE OF. 71 TELF, {593 7 )2430144
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NOTA 18.- COSTOS Y GASTOS DE VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31712/2015 al31/12/2014
=% an dblares ¥**

Materiales 740,208 3
Sueldos ¥ Sobretiempo 397.6504 £41.260
Seguro Social Patronal 48.637 B4.190
Décimo Tercer Sueldo 30.493 £3.499
Décimo Cuarto Sueldo 12,572 23.085
Fondos de Reserva 15.34/ 23.112
Vacaciones 14,868 26,740
Boniticaciones 3.130 717
Otros Gastas Administrativas 3.045 51
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1.265.904 853.772

o

NOTA 19.- GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de |a cuenia fue como sigue:
SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2015 ai31/12/2014
ey an dﬁhlﬁ EE

Sueldos ¥ Sobretiempo 179.299 159917
Sequro Social Patronal 22,082 23,729
Décimo Teroer Suelda 19.020 13.326
Deécimo Cuarto Sueido 4.058 3.990
Fondos de Reserva 15.15% 12.00%
Vacadiones £.637 6.663
Baniticaciones 1.062 H,932
Depreciaciones 66.022 42.040
Otros Gastos Administrativos 1.055.832 1.603.125
Gastos Financleres 9,411 2.084
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1.378.548 1.873.814

NOTA 20.- IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta por os anos terminados el 31 de renta diciembre
de 2014 y 2015, ha sido caiculada aplicando la tasa del 22%.
El Ar. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo reformado por ef At | de la
Ley sin {Suptemento de! Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008). por los
Arts. Il y 12 de la Ley s/n {Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de Diciembre 23 de
2009). por el Art. 25 del Decreto Ley s/n {Suplemento del Registro Oficial No.244-S de
AVENIDA REPUBLICA DL SALVADOR N3G 78 Y SUECIA EDIF. QUSLATE 0F, 71 TFIF. [593 2 2430144
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Julio de 2012} y por el Art. 51 del Reglamente para la Aplicacidn de la Ley de Ragimen
tributario Inferng, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sycursaies de sociedades extranjeras domiciiadas en et pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiclliadas que obtengan ingresos
gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible,

El CODIGC ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,

publicade en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma el Art. 37 y establece una reduccion de la tanfa del impuesto a la Renta de
Sociedades la que 5@ aplicard de forma progresiva en los siguientes terminos:

Durante el gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 23%.
Durante € ejercicio fiscal 2013, la tarifa impositiva corresponde al 22%.

A parir del gjercicio fiscal 2014, en adelante, 1a tarita impositiva serd del 22%

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais pedran abtenar una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a8 la Renta sobre el monto
reinvertido.

El valor de 'a reinversidn debera destinarse exclusivamente a la adguisicion de activos
productivos sean estos maquinaria o equipe nuevo que vayan a ser dtilizades en el
objeto sccial de la Compaiiia, ademas, esta reinversion podra ser realizada para ia
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva € incrementen el empleo.

La maguinana o equipo adguirido debera permanecer entre sus actives n uso al menos
dos afics contados desde |a fecha de su adquisicion, de o contrario, se procedera a la
reliquidacion del lmpuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con &l correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en = Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre det ejercicic impositivo
pasterior a aquel en que se generaron 1as utilidades matenia de la reinversion.

La conciiacion del Impuesto a3 la Renta calculado de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes. fue como sigue:
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SALDO SALDO
al31f12/2015 al31/12/2014
#35+ an dolares ** &

ilidad contable 280.994 31.614
{-1 10G% Diadendos percibidos excentos - it
(-) Otras Rentas Excentas 54,2488 20.845
[ -} 15% Participacion Laboral 42 1489 4742

(+) Gastos no Dedusibles 14.517 285 327
{+) Utilidad en mersiones .

[ Deducsion Trabajadares con Discapacidad . -
|Hiffdad a Reimertir y Capitalizar . -
i+) Particip. Trabajadores alribuibles 3 ingrasos B.145 3127

= Base imponibie antes de impto. ala renta 207.208 264,475
Impuesto a la Renta causada 51.802 B4 785
Anticipo Determinado 27.343 21.548
Salde ded Anticipo Pendiente de pago 27.343 21.848
(-} Retenciones en la fuente 58,194 48.418

Impuesto 3 1aSatida de Divisas - -
Salde a Favor de afos anteriores -

Impuesto a Pagar {6.392) Lo 16367

(1) A pariir def afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0 4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios y gastos
deducibles.

Para el afio 2015. la Compania determing como anticipo de impuesto a k2 renta de
USS 27,342.53; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de US$
51,802 Q8. Consecuentemente, la Compania registrd en resultados US$ 51,802.08,
equivalente al impuesto a la renta causado.

NOTA 20.- IMPUESTO DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuesios difefidcs se compensan si se tiene legalmente
reconocide el dereche a compensar los activos y pasivos por impuestos comentes y ios
impuestos diferidos se difieren a la misma autondad fiscal.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles neqativas pendiertes de
COMpEnsacicn, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. Al 31 de
diciembre de 2015, la Compania no mantiens impuestos difendos.
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NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafia no dispone aun del estudic de precios de transferencia correspondiente al
afo 2015, en razdn de que la administracion de la compania considera gue no requiere
preparar el Informe Integral de Precios de Transferencla y Ancxo, debido a que las
operaciones gue ha realizado con pares relacionadas no alcanzan las cifras requendas
por ias autandades {nbutanas. El mencionado estudic fiene como objetivo la
comprobacion de que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que se aproximan a valores de plena competencia.

NOTA 22.- AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el 2011 hasta el afo 2015, la compania no ha sido auditada por fas autonidades
tributarias.

NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicembre de 2015 y la fecha de emision de este informe {Julic 29 16 de
2016}, no han ccurrida eventos que en |a opmnion de la administracion de la compafiia
pudieran tener efecto importante scbre los Estados Financieros.
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