TILSA S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

TILSA S.A. (En adelante “La empresa”) E§ una Empvesa legalmente constiluida en ef Ecuador,
segun escnfura del 11 de Diciernbre del 2007, inscnta en ef Registro Mercantil el 28 de Enero del
2008, Notaria Vigésimo Novena del cantan Quite.

OBJETO SOCIAL: La emprésa se dedicard a la comerclalizacion, aislabucitn, reparacion
mantenimiento y fabncaaiin de equipes de telefonia celular, mavd, fia o afines,

PLAZO DE DURACION: La compaiila tendra un plazo de 50 aros contados a pariy de la
fecha de inscripcidn del contrato constitutivo en ef Registro Mercantil del Cantén Quito, fa
misma que fue inscrita el 28 de Enero del 2008.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: El dorniciio principal de la compasiia s Av. 12 de
Cctubre N24-562 y Cordero, Edificioc World Trade Center, Tomre A, Oficine 302, Quito -
Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En ! civdad de Quito con RUC: 1792121857001.
CAPITAL SUSCRITO:

Caon sscrtura del 11 de Oiciembre del 2007, de Ja Nofaria Vigésima Novena, e inscrta en el
Ragistre Mercantd, el 28 de Enerc de! 2008, bajo ef No242, tomo139, segun fa resolucidn No.
08.Q.1J.000102 de la Superintendencia de Compariias del 171 de Enero def 2008, se registra &l
capital con gparte de fos Sccios. de 3 800,00 participaciones de un ddlar ($1,00) cada una

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion s& describen las pnncipales bases contables adoptadas en la preparacidn de
esfos estados financiercs PYMES.

2.1. Bases de Presentacién

Los Eslados Financiercs de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera para pequeras y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas parla Superintendencia de Compaiias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con e eafogue del cosfo histdnce, aunque modificade por la
revalpnzacion del femens,

La preparacion de estas Estados Financieros confarme con las NIIF, exigen &l uso de ciertas
asfimaciones confables. Tambien exige a la Gerancia que ejérza su juicio en &l proceso de
aplicar politicas contables,
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Los presentes estados financieros hen sido preparados & partic ge los registros de
contabilidad mantenidos par la emprasa v fommuados!

* Parla Gerencia para conccimuento y aprobacin de los sefores Socios en Junta General

* Par primera vez de acuerdo con lo establecdo por las Normas internacionales de
Informacidn  Flnenclera (NIIF para PYMES), adopladas por la Superintendencia de
Companias, de manera olbligalovia para of entidades bajo su control.

« Tealendo en congideracion la letalidad de fos principios y normas contables de valoracion
de los achivos de aplicacion chiigaloria.

* En Ja Notg N° 4 Pnncipios, politicas conlables y critenos de valoracion, se resumen
pingipios conlables y coterios de valoracion de los acfivos mas significativos aplicedos en fa
preparacion de los Estados Financieros del sjercicio 2012,

* De forma que mueste (a imagen fisl del patnmonio y de fa situacidn finanaiera al 31 de
diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de fos camblos en ¢f palrimanio
nelo y de Jos flujos de efectivo, gue se han producido en la empresa en ef gercicio lerminado
en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspendientes al gercicio 2011 fueron aprobados
porle Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2012. Estos estados financieros
anvaies fueron confeccionados de acuerdo a principios contables generalmente aceplados en
Ecuador, Normmas "NEC” y par lo tanto, no coinciden con fos saldos del efercicio 2012 que han
side incluidas en foz presentes estados financieros, os cuales han sido preparados de
scuerdo a las Normas Internacionales de Jnformacién Financiera “NIIF para PYMES™.

2.2, Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financlera “NIIF"

Pronunciamientos contables y regulatorlos en Ecuador

Los Estados Financieros cormespondientes al ejercicio terminado € 31 de diciembre de! 2012
han sido fos pnmeros elaborados de acuerdo a las Normas ¢ interpretaciones, emitidas por ef
IASB, fas cugles incluyen fas Nonnas Internacicnales de Informacicn Financiera (NIF), las
Normas Infemacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacian
Financiera NIF® adopladas en el Ecuador segun Resolucidn No. 06.Q.ICL0O04 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afe,
Resalucion Ne. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, pudlicada en ¢l Registro Oficial
No. 488 del 31 de diciembre del 2008, en la cusl se establece el cronograma de aplicacion
obligatoria de fas Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera NIJF y fa Resolucicn No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.0910 del 11 de oclubre del 2011, publicada en 6l Registro Oficial No.
5E8, en el cual se eslabiece of Reglamento para fa aplicacion de las Normas Internacionales
de infermacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento!
a. Manto de activos infenores & 4 milones

b. Ventas brulas de hasta § milones

c. Tengan menos de 200 lrabajadores



Seccion 35 “Adopcién por primera vez de las NIIF™; los primercs eslados financieros que
la empresa presenta conforme a asta NIIF, son los primeros eslados financieros anuales en
los cusles fa admwistracion de la empresa hace una declaracion explicta y sin reservas
contenida en esos estades financiercs, def curmnpilimiento con fa NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que Ja adopcion de aguelias normas e interpretaciones,
que le pudieran ser splicables en pericdos fulwros, no tendrd un efecto matenal en los
estados financieros de fa empvesa en ef momento de su aplicacian inicial.

La empresa adoplo las Normas NIIF pars PYMES, el penodo de lransicion es ef ado 2011, y
los primeros Estados Financieras con Normas NIIF san los terminades af 31 de diciembre def
2012

Esta nueva normaliva supone cambios con respecto & las Normas NEC vigentes hasta o 21
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

* Cambios en pollticas contables. criterios de valorackn de aclivos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacitn de 10§ estados flinancieros.

¢ Laincorporacidn de dos nuevos esfados financieros: & estado de cambios en el palrimonio
neto y ef estado de fiujos de efectivo. y

¢ Las notas a fos Estados Financleros y el nfarme de actividades por parte de la
administracion.

* La concillasion exigide por la Seccitn 35 en refacion con la transicion desde fos pnncipios
contables Ecualonianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N°® 3.

2.3. Moneda

o

a. Moneda funcional y de pr tacié
Laz partides incluigas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanocs, por
ser fa moneda del entormo econdmice principal en que la empreza opers.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones
con distinta moneda a la funclonal con la que cpera)
Las tranzacciones en maneda extranjerg se convierten a fa moneda funcional, uliizando
foz tipos de cambios vigentes en las fechas de las lransacciones o de las valoraciones, en
ef caso de pantidas que se han vuello a valorar, Las pérdidas y ganancias en moneda
exlranjera que resullan de la liguidacién de estas transacciones y de la conversidn a los
lipos de cambic de cierrs de fos activos ¥ pasivos monetarios denomnados en moneda
exlranjera se reconocsn en la cuenta de reswtades, exceplo st se difieren en ef ofre
resultado integral como fas coberuras oe fiyos de efective y las coberturas de las
invarsiones netas cualficadas

Las pérdidas y ganancias pov diferencias de cambio relativas & préstamos y efectivo y
equivalentes al efeclivo se presentaran en fa cuenta de pérdidas y gananclas en Ja linga
de “ingresos ¢ gastos financisros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambic se presentan como "Olvos ganancias (pérdidas) netas”,



2.4, Responsabliidad de la infarmacion

La iformacidn confenida en esios Estados Financiernos es responzsshilidad dosl Gerands,
rafifizadas posienomreante porfa Janta de Socios,

2.4. informacian referida al ejercicio 2077

Conforme a o exigido por fa Secckan 33, e infamacion confeniga ém & giervicio 2071 sa
presents, a sfectos comparabives, oo la infomasidn relaliva al ejensicin 2072 v no constifuye
por sf misms fos Estadas Financieros corespondiomtes & ajgroicio 2079, por cwanto esle
ajercicio facal e presentd haie Normas NEG,

2.6. Periode Contabls
Estade da Sitwacidn Financiara af 31 de dudembre el 2012 v & Esfado de Reswltados. Estado
de Cambios en af Painimonio v los Sluios de Efective, por of peviedn comprendico desds el 99
de snera 5! 31 de dickembiee

2.7, Clesificaclbn de saldos en corfigntes y no corrientes
En gl estade de Stluacion Financiera, los saldos sa dasifican en funcidn de sus vencimientos,
eamn carriente con vencimientes igual o infericr a doce meses, contados desde la fecha de
cigrre de ks estados financiercs y como no cormente, fos mayores & ese periodo,

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2017

La Nowa ilerracional de informiacidn financiora Seccida 3512 exige que fog primeros
Estados Fnancieros alaborsdos conforme a esta MITF lnclupan:

a. Una descrpoidn de ja natwraleza de cada cambug en b profities conmtalls
b Concifacionss oe su peldmonds, delermingds de acuerdo con sy mas J8 indommasdn
financiera antenor, cor su patnmonis detsrminads de scuerdn con asta NITF, para cady
it e fas sipuientes feohas,
= Laiecha de transicidn a esla NIF: ¢
= Bl final del Gitimo penodn presentadn en e Esfados Financieros anusles més reciantas
de s empreza determinada con las normas NEC

Conzecantements o pedods o Srarsicion es desde al Tro de enero al 37 de giglenive ol
2014, v ks genmeros Esfados Financioros con bess & MIF son oz ferminadcs af 37 o
Eene del 2012

A Conliiacicn, S8 presenta la aorailiacion e patrnoenin neto ol infcio v al final def penoda i
fransicidn (2011,




3.1. Conciliacién del Patrimonio

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL TRO DE ENERC DEL 2011

Total
Concepto Note patrimonio
neto
Saldo inicial del periodo de transicién en NEC - Al Tro de
enero def 2011 800,00
informacion Financiera NIIF
Total Patrimonio neto al 1ro de enerc del 2011 con NIF 800,00
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Total
patrimonio
Concepto Nota e
Saldo al 31 de diclembre del 2010 en NEC 800,00
Awmento de capital
Aporte a futura capitanzacién
Ganancia pérdica del peviode 2011 1566521
Saldo final del periodo de transicion en NEC - Al 31 de
diclembra dei 2011 16.465371
Total Patrimonlio neto al 1ro de enero del 2012 con NIIF 16.465,31

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En fa elaboracién de fas cuentas anvales de la empresa coespondientss al gjercicic 2012, se
han aplicago fos siguientes principics y politicas contables y criterios de valoracion.

4.1, Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo ingdluyen ef efectivo en caja, Jos depdsitas a la vista en
enidades del siglema financiers, ofras nversiones de gran lquidez con un vencimiente
onlginal ge lres meses ¢ menos, los sobregiros bancarios, en ef balance se preseatan en el



pasive comente, para la presenfaad oel Estada de Fligo de efeciivo los zobregiros bancanos
s& incluven en el efective v equivalentes del afpctiva

4.2, Actives Financieros

4.2.1. Clasificacion

L empresa clssilca sus achivos Boanckeros en las sijuienfes calegoriazs a) Adivos
financieras a valor razonabie  con cambic en resuitados, B Activos financieros disponibies
para la ventay, o Manlemidos hasta ef vencirvento, df Documendos  cuentas por oodar e
aietes efaconadges, &) Ofras cuamtas por cobrar relecionedas, 8l Oiras cuenfas e colivar,
0 Frovigide cuenfas incobrabies. La clasiicscidn dependle ded propadsito con of que se
adgquinaran los soivos inancieros. La Gerencia delerming fa olasficacion de sus acfhos
financieros e & momenta de eoonackmienin

al Activos Financieros a valer razonable con cambios en resultados

Ereste adag delien meluirss [ns achivos que san mantenidos pars Regooiar, o Que desoe &
reiiriento inicial, han sido designados por ja entidad pera ser confabilizados af valor
raranalle o juslo con cembios en reswlados. Dedergn incorporarse ¢n ashe fem los
irstrurmenlos fnancieros que oo faman parte de be confabilivad e cobenluras,

b Actives Financleros disponibles para fa vertta

Son aoiivos fnancers que en ot momento posledor 8 =y sdguisicidn w angen, fuer
desigrados mavd la venla, Las diterencias en valor razonsbls, se levan al paliingnic vy s
delne FeOosd oo wn components separado (ORESupessl de Aglivog Financieros
disponitles para ls vanie

¢ Activos Flnaneleros mantenidos hasta ef vencimiento
St acthos favicionos no denvados con pagos (fos o vencimianio delenmmineds, a8 deeir que
i entidad lengs fa inbercidn efective v s capacided de consensarias hasha su vencimisnto.

di Docwmentos y Cuentas por Cobrar comerelales

Cuentzs comerciales a cobrar sov impoetes debidoe por los olievdes por venfes de bwenes
reaiizadas en & corsn noamal de b operacion, S ss sspera cobrar fa deads &0 on afto o
e (0 e e Cheio noemal g\ cperacidn, S este fuera mas langol 2o clazifics coma aclives
Lamenies, En ciso confrano se prezentan como aclivos mo comenfes,

Laz cuonias comercialss 58 reconooen incialinenfe por 54 valdr raronable v postenomments
por su coshe amortizedo de acverdo gon & mefods el lige de interds efective, meros (a
provision par péraidas por-deteriorn dol valor. Se ssome gue no exisfe un componenie o
fivanziacidn cuand las verdas s¢ hacon con o pericde medio de cobro de §0 adlas, fo gue
estd anlines con la priclica de mercade,

Lag ansacoonas con parfes rafacianadas Se presentarsn por Separas,
& Provisidn por cuerntas incobriblas

Cusncky existe ewvidencia o delérioro o las cuenias por cobrar, ef imporie de esta coents se
reducira mediante wng prowision, parg sfaclos de su presentacidn en los esfados financieras,



=g regisirard fa provisicn por la difersncia entre af valor e bros de las cuenfas por oolvar
meanos & mparfs recuperakis de fas mismas.

4.2.2. Reconocimiento p  Valoracién (esta nofa aplicard cuando la empresa registre

4.3

inversiones sagin su objetivol,
Las adquisicionas y 82 enafanacionss nonmalss os MVErsiones B8 reconocen & e feaha oo
comgra, g5 deck; Ia fechia an ia gus 13 emprasa s campromele 8 comprar o vander & aclivo,
lag imvarsiones s reconocen nicaimente por & valor razonsdie mas s costos oo &
CEEracicn pans I00cE 0 Scivos nancienos Que N s& valoran & valor razonabie con cambios
Bt resuifada

Lens activos Frnanciaros valoracos a walor razonablo con cambios en resultedo S8 reconocen
fnicialiments por sy valor razonable, ¥ los coslos de le franssccidn 20 cengan en e sienla o
resultedos, Loz achivas financierts se oan de ba@ en f halance cuamds (a8 derechos o resibi
fuos de efecthvo de fag inversiones ha vengida o ge han transferda v Ja empresa ha
IFASDEsacky IDO0S D nesons ¥ owenlaias denvados de s aulonidad 3 los achivas financieros
Qisporibiies para (3 ovenfa v los aclivas fnanciares 2 valor reoonable con cambio a resuifedns
& contabilizan postenonments por 2w valar razorable,

Laz ganancias o peérdides procedsnles os cambios en ef valor rzonshle de achivos
fnanpieros a vak razonalle Con camibos on resulladd se presentan en l3 cuenis de
resulfados denlrg o lras ganancias / (peeddas) nelas sn el parode gus en s onginanon.
Les ingresos por dividendos de ackivos finamcieros a valor mezonsble con cambws en
rasulisdos se reconoceran en fa cuenfs de reslados como pade de olros MGresos Cuamin
=ze gstgblece & derecho de ls empreza & recibir los pagos.

Fropledad Planta y Equipo

Log Bierhes comprendidos e propiedad, planfa p squipo, de ws0 propio, S8 encuenian
racisirados a Se cosio de adquisician,

Los cosios de ampliaciin. modemiZacn o MEONES que FROrEsentan un aumentn oe o
productivicad, capscidad o eflrienala, o un alargamiento de f wide @0 de los bisnes, s
CEPIRENZAN O IEPT D00 A8 s covresnoviienlies bienes

Las reparacionss qua no regresentan wns ampliacidn de & wda Gy los gasfos oo
manfsniiens 85 cergan & s cuents de reswlisdos del slarchalo en que S8 Dowren

La deprecigoidn se calowla aplicamdo o mdlode fneal solve & Goslo de adguisicido de fos
ackenz Menos su valor resldual erlenoidndose gue of farens fene wos vida indefinida v que,
PO R, o S0n Qlyefo o GRoneeiacion

Lers Gavpss avtieades @i conceplo de depreciacion de los activos mstevisles so realizan oo
conlrapardida en s cuenls de pérdidas v ganancias y basicaments, equivalen a bos
porcentgies de depreciackin sigulentes (deferminadas en funsiten e log afes de da vida ohi
eshimada de log diferenfes elemantos);

| Concepto | Vida dtit
| instafacianes | 0 s




Mirehlad i Erisires 10 artos
Mdmuaes ¥ Equipos 10 afos
Equipn de Compuiasiin 2afos |

Con acasidn g8 caga cigrne comlabls, la armprezs ansliza s existe noioins, fanto iHermes
comg exiormoes, de gque gl valor neto de los slemenios do su acfhe maledsl excode =n
correspondismte mporte recuperalie; & auyd cawy, redwcen & valer e fbrog del achiva de
gue 58 frate hasta eu importe recuperabie ¥ aiuslan bos cargos fufurcs an concento o
OEErasiacidn & aroparsion & sy valer en ibres sjustads ¥ & sy nweva W remanente, &0 caso
o8 $&r MECERANE s repslirnacidn de fa misms.

La empresa noe ragislra aclivos fjos comrespondienies a: Ediffleins v vehicilos

4.4. Cuentas comerciales & pagar

Loz cuernias comercialas & pagar so chligamionss 08 Dame por bienes o seivicios que 58 han
adgiirico oe o8 provesdores an & curso ordinario ol negocio, Les cuentss 8 pegar s
SIESHIZAT COMD DARG SOrierie & S pagos Tenen vencimiento a un afo o MEenos [0 Ve
20 &l aicly nermal el negecio, s esle fuera supenior). En ceso condrans, s& prasentan como
PEFhGE 0 corianies

Lag coenlas comerciales a pagar S8 rSoonaidd Wiriawnerie a valor razonable
postaricrments S8 valoran por s costd smorhizads wsando o mélode de fipo de inferés
efgctivg, chands ol are &5 mayor 3 30 dias. Se azume que No exizfen compomenles de
fnancacidn cuando las corpres 8 provesdones 58 Recen con Un penadn medis de pago da
S dias, fo que esta en finea cort fa prachice de mercedo.

4.5 Obligaciones con Instifuclones Financieras

Las deucles fnancieras se reconccen infcalments por su valor razonable menos ios coslos g
la fransaccdt en og que 58 hava incomido. Poslenormende, (a8 deudas fnancieras se valoran
e o cosio amorizado; cusiquier diferencls entre Mg fondos oblenidos foslos del costo
recasant gars su odlencidn) v &l vaior de reambolio e reconoce en fa cuenfa de resultados
aurante 1a vids de Ja douda de seuerdo con e matodo del ling e inlards sfacthva,

Las comiamnes ahonadas por i oblencidn de lineas de crédilo 32 reoonacen como cosles de
la Fransacoy de fa dewds siempre que sea probable que se vaya & disponer de wig parle o
o fa tolalidad e fa finea. En este caso, laz comisiones e oWieren hasla que se produce I
aigposcid. En fa medida en que no ses probable que se vaya & disponer de fodo o parte de
) Jinea de credile, lz comusion 22 capifalizand coma &n oago onlicipedn por senvicics de
figuidez y se amomiza en ef penpis & e se relfiers fa disponibiidad del crédita,

4.6. impuesto a las Sanancias
Ef gasto por impuesto a les ganancias del afto comprends 1 sums Jel impussto cormente por
"NR Dagar y del impuesho difendn,
|L T-...
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El impuesto corriente por pagar 2sta basado en la ganancia fiscal del ano.

El Impuesto diferido se reconoce a partie de las diferencias enlre fos impartes en libros de
los actvos y pashos en los Eslados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conecioas comoe diferencias lempovanas). Los pasivos por impuestos diferidos se raconocen
para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen la
ganancia fiscal en &l futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas fas
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzesn la ganancia fiscal en ef
futuro, y cualquier pérdids o crédito fiscal no utlizado. Los achivos por impuestos difendos, se
miden al importe maximo que, sobre la base de fa ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen,

El imporle en libvos neto de los aclives por impuestos diferidos se revisard en cada feche
sobre fa que se informa y =2 ajusta para reflejar la evaluacidn actual de fas ganancigs fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en &l resuitado del penpao,

El impuesto diferido se calcwla sequn las tasas impositivas que se espera aplicar a ls
ganancia (odrdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar 6l activo por impuestos
diferidios o cancslar 6l pasivo por impuesto difendo, sobire la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por e SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigar la nome que exige &l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calcwlago en funcidn de las cifras reportadas )
ano antenor sobre & 0.2% del palrimanio, 0.2% de fos coslos y gastos deducibles, 0.4% de
fos ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La refsrida norma establecid que en caso de que ef impuesto a la renta causade Sea menor
que el manto del anticipo minimo, este Gitimo se comvedird en Impuesto @ la renta definitive, a
menos que el conlribuyente solicle al Servicio de Renlas Internas sy devolucian, fo cual
podeia ser aplicable, de acverdo con la norma Gue rige la devalucion de este anticipo.

Durante ef sjercicio 2012 la empresa registré como impuesto a la renta corrlente causado &
valor determinado sobre la base del 25% sobre las utiidades gravables pueslo que este valor
fue mayor &l anticipo mimmo del impuesto & la renta correspondiente,

En adicidn, es importante seialar que de acuerdo con ¢ Cédigo Orgdnico de fa Produccidn,
Comercio e fiversiones, fa lasa def Jmpuesto a Ja Renta se reduce progresivaments, iniciando
en ef 2011 con ef 24% hasla llegar al 22% en el 2013, por lo gue el Impuesto diferdo estd
calowado considerando el decremento progresivo de fa tasa impasitiva.

4.7. Reconocimiento de ingresos

LOS INgresos ordinanos se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmices originados en el curso de fas actividades crdinanas de fa empresa duranle &
ejarcicio, siempre que dicha enirada de beneficios provoque un incremento en el patrimonic
neto que no esté relscionado con las aportaciones de los propielanos de ese patnmonio y
estos beneficios puedan ser valorades con Nabiligad, Los ingresos ordinarios se valoran por el



valor razanable de fa contrapartioa recibide o por recibin, denvada og las miismos, £ ingresg
25 axpone nefn de impuestn. geacuendos o devtiiciones

4.8. Cuenfas por cobrar

Coma ze ha venido mangandn mesde su crgacion, se mamtendrd /a polifica del cobra ge
Sorado po s Sendens preslades Sean stos cancslados de les siguisnies maneras; fanela
e grichile, chegoo 2 la wigla o sfeciive. Esto mos ha permilido fenar une carmera 5ana s tener
que resulr @ gastos adicionsles an fa gestidn de cobranza.

4.8. Reconocimiente de costos ¥ gastos

Log coslos p gastos son regisrados bassndose o0 of anncipo del devengado, es deair, lodos
o8 gazlos S0 recOnoCing of niorenlo an Gue e Conone 9l USD O recepoicn de un bien o
BRI

4.10.  Arrendamisntos

Los arandanienios en \0g gue & armeiddadtn cansaivd e pavle significalive de los nesgas y
veniaes denvedos de da iiwandad se clasiican comoe arendamisntos aperativos. Loz pagos
et Congeplo g argndarmianio operative (nefos de cualquisr incentiva recibido gdel arrendacior)
Sg cargan en ia cuenia de reswlfados, mediante fa fackurs respective, 1 SIWNRSI DO regisia
arrandamienfos financiaros.

4.11. Participacidn a trabajadores

Lt évIivissa FeConcoe Gon cargo a ios resulfados del ajercicio 20 que se devenga, ef 15% de
parlicipacidn de Ioz Fabaiadores en las wiildades de confonmidsd con lo establecido en &
Codigo de Trabaio de fa Repablics del Ecuador.

4.12. Principlo de Negocio en Marcha

Los esfados feancieros se preparan nomnalments sobwe (3 base de que ja empress el o
fungionamisrlo, y conlinuarg sus actividades de operacion dentro del ilure previsible, por o
tanto fa empresa mo fane tanciin ni necesinan de iquwidar o de corlay de forma importante
S45 OpEracianes.

4.13. Esfade de Flujos de efectivo

En el mstado de fujes de efective, preparads segun & méfods directo, se wiizan las siguientes
gEpresiones:

+ Actividades Operativas! actividades lipcas de fa evnoresa, segon of objelo social, asi
CORTG CIFRS SCaTames Que ro poedien sor calificadas como de inversidn o de Smamnsiacian,

v Actividades de inversion (as de aoquisiciin, enaferacidn o disposicion por oiros medios
o achvas a laimo plalo, esmeciaimante propledad, planta ¥ eguipo en el caso que apigla



.

Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el famafio y
composician del patnmaonio neto y de los pasivas que no fomman parte de las aclividades
de operacidn.

Flujos de efectivo: entradas y saldas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos: Caja, Bancos y fas inversiones & corto plazo de gran lquidez y sin
nesqo sigaificativo de alteraciones en su valor,

EI Estado de Flujos de Efective en la fecha de transicidn no sufre modificacian alguna debide a
que & ajuste efsctvade para la aplicacion de fa NICNIF, no afecta al efectivo, sofo es un
giuste con efecto retrospective al Patnmonio {Resulfados acumulados provementes por fa
adopcidn de NIIF).

4.14.  Situacién Fiscal

Al cigrre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de ravision por parte de las
autandades fiscales, fa Gerencia considera que no hay contingencias tnbutanas que podrian
afectar la aituacion financiera de la emprasa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a deferminados nesgos que gestiona mediante fa aplicacién de
sisternas de identificacion, medicion, limitaciin de concentracion y supenision.

Entre fos principios de buena sdministracion destacan los sigulentes:

Cumplir estrictamente con lodas fas normas aprobadas y divuigadas por el Presidente y
Garerile

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gastion eficaz a favor del clients, minimizande & riesgo de control infema, financieros y
ante las entidades de control.

Se desarrolan y aphvan control de calidad necesano para asegqurar que las operaciones se
realizan segan las politicas, normas y procedimientos establecidos.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financiercs, han sido aprobados por fa Gerencia General y postenor aprobacion por
la Junta General de Sccios. Dichas cuentas anuales estén extenddas en 14 hojas, (inclwidos:
Estado de Situacidn Financiers, Estado de Resultados Integrsles, Estade de Cambics en el
Patnmanio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente vy Contador




