GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Global Telematic Solutions GTSEcuador Cia. Ltda. fue constitiida en el Ecuador en noviembre del
2007 e inicio sus operaciones comerciales en abrif del 2008. EI 29 de junio del 2009, la Compariia
Global Telematic Sohtions GTSEcuador S.A. cambié su denominacién social a Global Telematic
Solutions GTSEcuador Cia, Ltda., la cual fue inscrita en el registro mercantil bajo Resolucion No.
2017.

Su actividad principal es diseilar y comercializar toda clase de equipo telemdtico. L.a Compaiiia opera
como usuario de zona franca desde el aflo 2008 (inicio de sus operaciones) y vende sus equipos a sus
compafiias relacionadas y a General Motors Venezolana C.A.. En consecuencia, las actividades de la
Compaiiia y sus resultados dependen en cierta medida de las vinculaciones y acuerdoes existentes con

dichas compariias.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compailia alcanza 90 y 125 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Régimen Aduanero 21

El Art. 21 de la Codificacion de la Ley de Zonas Francas, establece que “La importacion y
exporiacion de mercaderias, bienes, materias primas, insumos, equipos, magquinarias, materiales y
demas implementos, que realicen los usuarios de las zonas francas de conformidad con la
auforizacion de operacion, gozardn de la exoneracion total de los impuestos, derechos y gravidmenes
arancelarios”. La Compaiiia opera como usuaria de zona franca, desde el afio 2008.

Adicionalmente, el Art. 41 de la Codificacion de la Ley de Zonas Francas, establece que “Las
empresas administradoras y los uswarios de las zonas francas, para todos sus aclos y contratos que
se cumplan dentro de las zonas francas, gozardn de una exoneracion del ciento por ciento del
impuesto a la renta o de cualquier oiro que lo sustituya, asi como del impuesto al valor agregado, def
pago de impuestos provinciales, nmnicipales y cualquier ofro que se creare, asi requiera de
exeneracion expresa”. '

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.




2,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - ] .os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Global Telematic Sotutions GTSEcuador Cia.
Ltda. han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un aclive o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomar{an en cuenla al fijar el precio del aclivo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este lipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razenable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel I que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos bancarios.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, Scn valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cval es determinada en foncion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.




2.6

2.7

2.8

El costo de propicdades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcienamiento.

2.5.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el perfedo en
que se producen.

2.5.3  Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida titil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada ailo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

it_em Vida til {en aiios)
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Herramientas 10

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compailia eval(a los
valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por detericro (de haber alguna).

Timpuestos - En razén de que las operaciones de la Compailia se realizan en el régimen
aduanero de zona franca, la Compaiia no tiene la obligacién de determinar y pagar el Impuesto

al Renta (Ver notas | y 10).

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos
{jubilacién patronal} es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del aifio en el que se generan, ast
como ¢l interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconecen en ¢l estado de sitpacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en el que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasiticadas a la utilidad o pérdida del periodo.




2.9

2.10

2.11

2.8.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calenlan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compagia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - I.os costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y fransacciones - Como horma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de ta esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presenian netos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable, y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de ta fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros principalmente en cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financicros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.1L1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuenias por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 180 dias.
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2.11.2 Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por detertoro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y les flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamenie eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.11.3 Baja de un active financiere - La Compaiifa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial ios riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continiia
reteniendo el control del activo transferido, la Compatiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2,12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obhgacnon por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2,121 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - 1os pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
fransaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn} y el valor
de! reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Cuentas por pagar comerciules y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 180 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.12.3 Baja de un pasivoe financiere - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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214

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmienda a la NIC 1 Presentacion de items Julio 1, 2013
en otro resuliado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2013
de activos subyacentes
Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anleriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
fa Comipaiifa, los resultados de sus operaciones o sus fhijos de efectivo,

Normas nuevas revisadas emitidas pero aitn no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas;

NITF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrunientos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9y  Fecha obligatoria efectiva de la
NIF 7 NIIF 9 y revelaciones de Enero 1, 2015
Transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos
y activos financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2018, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amoriizado o

valor razonable.

En [a medicién de los pasivos firancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en e! valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible af riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posieriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin ta NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
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financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resuliados.

La Administracion de la Compailia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro puede
tezier un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en reiacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a In NIC 32 - Compensacion de actives financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Cempaiiia, en razén a que
la Compaiiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momenio, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie, se estima la
recupcrabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢f activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limiie del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provision para obligacion por beneficios definidos - El valor presente de la provision para
obligacion por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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4,

El actuario contratado por la Compailia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ailo reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compajiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado at final dei periodo de los bonos del gobierno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento,

3.3 Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efective y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de 1.5, délares)

Efectivo _ 1 1
Depdsitos en cuentas corrientes locales 97 203
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 12 12
Total 110 216

H

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 11,984 12,400
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 3418 14,458
Total 15,402 26,858

Clientes del exterior - Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a General Motors
Venezolana C.A. generadas en la venta de mercaderia, las mismas que no tienen un plazo definido de
vencimiento y no generan intereses.

Clientes del exterior — Corresponde principalmente a las cuentas pendientes de cobro a Prime Pacific
Corporation. El 30 de septiembre del 2013, la Compafiia compensé las cuentas por cobrar que
mantenia con Road Track Holding Espaiia, Road Track Colombia C.A., Road Track Holding Panama
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y Road Track Venezuela C.A. con la cuenta por pagar a Road Track Holding Espaiia por US$11

millones, de acuerdo a las instrucciones recibidas por su casa matriz.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no detericradas es como sigue:

91-180_dias
181-270 dias
271-360 dias
Mayores a 360 dias
Total

Antigiiedad promedio {dias)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario régimen aduanero 21:
Materias primas y materiales
Productos terminados

Repuestos

Insumos

Importaciones en lransito
Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
1,732 7,723
4,293 7,127

851 988
4,305 4,240
i1,181 20,078
_ 273 90

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

5,870
1,603
131
66
1,707
(40)

9,337

6,065
3,694
116
83
2,139
(5

12,692

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como costo de ventas en el
estado de resultado integral fueron de US$34.5 millones y US$47.5 millones respectivamente.

Inventario Régimen Aduanero 21 - Corresponde al inventario ingresado al pais bajo régimen
aduanero 21 (importacion temporal para perfeccionamiento del activo}, destinado para la produccién
de equipos para exportacicnes realizadas a General Motors Venezolana C.A. y a General Motors de

México de R.L. de C.V..
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{(en miles de U.S. ddlares)

Costo 464 445

Depreciacion acumulada (257) (210)
Total ' ' T 207 235

Clasificacién: _

Instalaciones y mejoras 85 1|

Herramienlas 58 64
Muebles y equipos de oficina 44 52
Equipos de computacitn 20 28
Total 207 235

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles y
Instalactones Equipos Equipos de
y mejoras Herramientas de oficina computacién Total

... (en miles de U.S. délares) ...

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011} 117 90 93 115 415
Adquisiciones _ ' 13 1 16 30
Reclasificaciones L 5 . (5 .
Saldos al 31 de diciembre del 2012 117 108 94 126 445
Adquisiciones ' . 11 2 6 _L!_
Saldos al 31 de diciembre del 2013 17 119 96 132 464
Depreciacion acumulada.
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (21) (28) (32) (1) (152)
Gasto por depreciacién 5 (13) {12) (28) (58)
Reclasificaciones - HE) _2 1 -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (26) (44) (42) (98) (210)
Gasto por depreciacion {6 {amn aom (14 _(4D
Saldos al 31 de diciembre del 2013 32) (61) (52) t12 257
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2013 85 58 44 _20 207
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8.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

(Garantias

Reclamos a seguros

Anticipos:
Empleados
Proveedores

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, délares)

27 27

6 6

. 1

— _89
34 123

7 96

27 27
34 123

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras chentas por pagar €s como sigue:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Compafiias relacionadas (Nota 17}

Total

... Diciembre 31,...

2013

12,397

2012
(en miles de U.5. délares)

28,164

45

344

28.553

Proveedores del exterior - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a las cuentas
pendientes de pago a Road Track Holding S.L.. El plazo de pago de esias cuentas por pagar es de

hasta 180 dias y no generan intereses. El 30 de septiembre del 2013, Top Star Technology

Development Limited, transfirio a favor de Road Track Holding, S.L. de forma total los derechos de

cobro a Global Telematic Solutions GTSEcuador Cia. Ltda. por US$19.6 millones.
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10. IMPUESTOS

10.1 Aectives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado y total 8

=

FPasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en Ia fuente de IVA por pagar 45 1
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1

-

=

Total _2

Impuesto a la Renta - Hasta ¢l 31 de diciembre del 2013, la Compailia no canceld el impuesto a la
renta en razén de que sus operaciones se realizan en el régimen aduanero de zona franca. De acuerdo
a consultas absueltas por el Servicio de Rentas Iniernas - SR, el régimen se encontraba exento del
pago de este impuesto. Sin embargo, en virtud de la rectificacién a la absolucién de consultas sobre la
exoneracion del Impuesto a la Renta, publicada en el Regisiro Oficial No. 52 del 22 de octubre del
2009, los ingresos que perciban las compaiiias ubicadas en zonas francas por actividades realizadas
dentro de las mismas, estarian gravados con ¢l impuesto a la renta, ¥ la exencion dnicamente aplicard
a los usuarios de zonas francas calificados como fales hasta abril del afio 1999. La Administracion de
la Compaiiia considera que el criterio de la adminisiracion tributaria no tiene ningin sustenta, por lo
tanio se encuentra realizando las gestiones pecesarias para aclarar este asunto,

11. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Corresponden a anticipos recibidos de clientes por compras de mercaderia, los mismos que son
devenpados en funcitn de las ventas realizadas. Un resumen de los anticipos recibidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dblares)

General Motors Venezuela C.A. 4,799 5,114
Road Track Ecuador Cia, Lida. (Nota 17) 4,668 4,654
Total 9.467 9,768
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddtares)

Participacién a trabajadores 227 75
Beneficios sociales 32 36
Otras provisiones _l1o _le
Total ' ' 269 127

Parfticipacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ailo 75 74
Provisidn del aiio 227 75
Pagos efectuados {(75) (D
Saldos al fin del afio 227 15

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 51 36
Costo de los servicios 19 17
Costo por intereses 3 2
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (10)

Pérdidas (ganancias) actuariales por
ajustes provenientes de experiencias

R
2 B

1%

Saldos al fin del afio

-20-




Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un acfuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipétesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

%
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compailia esti expuesta a disfintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Direciorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Ja Compaiiia, una
caracterizacion y vna descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compailia ha adoptado una politica de linicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incomplimientos. La
Compailia inicamente realiza transacciones con compaiijas relacionadas y clientes del
exterior, adicionalmente, General Motors de Venezuela entrega anticipos previo a la
venta, como garantia de pago.

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. [.a Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitorcando
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continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.3 Riesgo de capital - L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a iravés de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo . US$2.7 millones )
Indice de liquidez 1.12 veces
Pasivos totales / patrimonio ] 7.65 veces

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 110 216
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar {Noia 5) 15,402 26,858

Total 15,512 27.074

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentias por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total {Nota 9) 12,397 28,553

14.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - El valor en libros del efectivo y bancos
corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar comerciales, se aproximan a su valor razonable, en razén de que su naturaleza
corresponde al corto plazo.

14.4  Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguicnic forma:

Mercado no activo: técnica de valuacidn - Si ¢l mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracidn que incluyen el uso de informacidn disponible sobre fransacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (gjemplo: con precios o tasas de mercado).
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15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - E) capital social autorizado consiste de 10,000 participaciones de US$1 de
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacidn y un derecho a log
dividendos,

15,2 Reserva legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad. -

15.3 " Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S, dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 2,905 1,617
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NITF 2 2

Total 2,907 1,619

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas y servicios ‘ 34,596 47,526
Gastos de adminisiracion ) 1,267 612
Gastos de ventas 291 419
Total 36,154 48,557

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:;

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Costos provenientes de la venta de inventario 34,596 47,526
Sueldos y beneficios de empleados 519 310
Costos de administracién 367
Fletes 248 349
Auriendos 117 0
Depreciaciones 47 66
Honorarios ’ © 43 47
Seguros y custodias 42 55
Desvalorizacidn de inventarios 40 4
Impuestos 35 33
Otros gastos 100 77
Total 36,154 48,557
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Sueldos y salarios 206 165
Participacion a trabajadores 227 75
Beneficios sociales 70 55
Beneficios definidos _16 _i5
Total 519 310

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2013 y 2012, se
desglosan como sigue:

Venta de bienes Compra de bienes
2013 2012 2013 2012
... {en miles de U.5. dolares) ...
Road Track del Ecuador Cia. Ltda. 15,504 15,620 2,012 864
Road Track Colombia C.A. 6,565 13,486 1,024 2,452
Prime Pacific Corporation 1,687 20,812
Road Track Venezuela C.A. 1,318 2,513
Road Track Holding Panamd 5438 5,993
Road Track México S.A. de C.V. 31 282 164
Road Track Holding Espaiia 367
E-Drive 81 -
Total 25653 32,042 30372 3316
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18

19

Los siguientes saldos se enconfraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
Diciembre, 31
2013 2012 2013 2012
... (en miles de U.S. délares) ...

Road Track Ecuadar Cia. Ltda. (1) 4,668 4,831
Prime Pacific Corporation 1,687
Road Track Colombia C.A. 1,398 8,462 218 167
Road Track Venezuela C.A. : 305 4,094 ’
Road Track México S.A. de C.V. 1,773 135
E- Drive Technology LTD. 129
Road Track Holding Panamé 28 1,791
Road Track Holding Espaiia - 10,228
Total 3418 14458 17,040 4,998

() Incluye US$4.7 miltones (US$4.6 millones para el afio 2012) por concepto de anticipos recibidos
{Ver nota 11) y US§177 mil para el afio 2012 correspondientes a cuentas por pagar comerciales

(Ver nota 9).

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en €l periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
partes relacionadas.

CONTINGENTES

Al 31 de dictembre del 2013, se encuenira pendiente de resolucion las impugnaciones presentadas por
Global Telematic Solutions GTSEcuador Cia. Litda., a las observaciones (glosas) determinadas por el
Servicio de Renias Internas - SRI por US$191 mil y US$100 mil con respecto al anticipo de impuesto
a la renta por el afio 2011 y 2010 respectivamente. Adicionalmente con fecha 6 de marzo del 2014, se
presenté ante Ia Direccién Regional def Servicio de Rentas Infernas - SRI, un Rectamo Administrativo
en contra de la liquidacién Nro. 1720141300099 emitida por concepto de anticipo de impuesto a la
Renta del ejercico fiscal 2013. A la fecha de emisidn de los estados financiercs (Mayo 19, 2014), este
proceso se encuentra pendiente de resolucién. La Administracién de la Compafifa y sus asesores
legales, consideran que no es factible determinar los posibles efectos, si los hubiere, en los estados
financieros de la Compaiiia a esa fecha, sin embargo, consideran que existen posibilidades de éxito.

HECHOS ‘OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (Mayo 19 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compailia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el affo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia General en Mayo 19 del 2014 y serdn presentadoes a los Socios para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia General, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin
modificaciones.
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