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Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Presente

Estimados sefiores:

Adjunto encontraréan un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Global Telematic Solutions
GTSECUADOR S.A. por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2008 e Informe de los
Auditores Independientes cuyo expediente es No. 158580.

Atentamente,
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Y {riana Loaiza
" Gerente de Auditoria
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre

- estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

P Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A. al 31 de diciembre del
= 2008, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el periodo de nueve meses terminado en esa
) fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1, la Compaiiia fue constituida en noviembre del 2007 e inicié sus
operaciones comerciales a partir de abril del 2008. En tal virtud, no se presentan estados financieros
comparativos.

Como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
-~ economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la
‘3 entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
situacion antes mencionada.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A. de conformidad con principios
de contabilidad y préacticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Repiblica del Ecuador. fin M‘"““‘\
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6 29,182

Participacién a trabajadores 7 45

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 41

Total pasivos corrientes 29.268

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital social 3

Reserva legal 26

Utilidades retenidas 230

Patrimonio de los accionistas 259

TOTAL 29.527
-3-




GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2008

(Expresado en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Depreciaciones y amortizaciones

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

INTERESES GANADOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
MENOS PARTICIPACION A TRABAJADORES

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital Reserva Utilidades

Social Legal Retenidas Total
Capital 3 3
Utilidad neta 256 256
Transferencia _ 26 (26) _
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3 26 230 259

|

Ver notas a los estados financieros
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2008

(Expresado en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2,233

Recibido de clientes y compatiias relacionadas
Pagado a proveedores y trabajadores (1,017)
Intereses ganados 1
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,217
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (348)
Adquisicioén de otros activos (6)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 354
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionistas y efectivo neto proveniente de actividades de

financiamiento 3
CAJA'Y BANCOS:
Incremento neto y saldo al fin del periodo _866
(Continua...)
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2008

(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 256
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operaci6n:
Depreciacion de propiedades y equipos 40
Amortizacion de otros activos 1.
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (16,894)
Inventarios (11,439)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (15)
Cuentas por pagar - 29,182
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 41
Participacion a trabajadores 45
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION _1.217
Ver notas a los estados financieros
-7-
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2008

1-

OPERACIONES

Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A. fue constituida en el Ecuador en noviembre del 2007 e
inici6 sus operaciones comerciales en abril del 2008.

Su actividad principal es disefiar y comercializar toda clase de software y proveer servicios, asistencia
técnica, informaética, telematica, telecomunicaciones convencionales y electrénicas, asi como
comercializacion de equipos de computacion, equipos informaéticos y de comunicaciones.

Actualmente, Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A. realiza operaciones de disefio y
fabricacion de equipos telemaéticos para la venta. Tal como se menciona en la Nota 10, la Compaiifa
vende sus equipos a sus compafiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compafifa y
sus resultados dependen en gran medida de las vinculaciones y acuerdos existentes con dichas
compafiias.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de exportacién del petrdleo

-ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de

ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacion; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han generado un deterioro de las condiciones econdémicas del Ecuador, lo cual se ve reflejado
en la alta calificacion del riesgo pais, altas tasas de interés, incremento en la tasa de inflaciéon y
restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria generar una
disminucioén consecutiva de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del estado, restriccion de
importacion de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados., -
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiifa
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador; estas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas ~ L.os ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Ingresos por Servicios - Son reconocidos en resultados en el periodo de prestacion de los servicios.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en trénsito se encuentran reglstradas
a su costo de adquisicién.

Provisién para Participacién a Trabajadores - La participacion trabajadores esté constituida de
acuerdo con disposiciones legales a la tasa del 15% y es registrada en los resultados del periodo.

Impuesto a la Renta - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compaﬁia se encuentra
exonerada del pago del impuesto a la renta, debldo a que realiza sus operaciones en el régimen
aduanero de zona franca.

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Clientes del exterior 11,427
Compaiiias relacionadas 5,467
Total 16,894
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Compavitas Relacionadas - Un detalle de compaiiias relacionadas es como sigue:

Road Track México
Road Track Colombia
Road Tracking Ecuador
Road Track Venezuela

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario régimen aduanero 21:
Materia prima
Producto terminado
Insumos

- Repuestos

Importaciones en transito

Total

Inventario Régimen Aduanero 21 - Corresponde al inventario ingresado al pais bajo régimen

(en miles de U.S. ddlares).

2,637
1,759

973
98

5,467

(en miles de U.S. dolares)

9,464
255
57
44
1.619

11,439

aduanero 21 (importacién temporal para perfeccionamiento del activo), destinado para la produccién

de equipos para exportaciones realizadas a sus compaiifas relacionadas y a General Motors -

Venezuela.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del periodo
Adquisiciones.
Depreciacion

Saldo neto al fin del periodo

(en miles de U.S. dolares)

(¥S)
F-p
o o0
p—

2
oo
o0

|
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CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Proveedores del exterior 23,129
Compatiias relacionadas : 6,002
Proveedores locales 51
Total 29,182

Compaiitas Relacionadas - Un detalle de compafiias relacionadas es como sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Road Track Colombia 5,250
Road Tracking Ecuador . 747
-Road Track México 5
Total 6.002

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a larenta. El saldo al 31 de diciembre del 2008, corresponde a la provisién del periodo.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el Ecuador, estan obligados
a determinar si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. A la fecha de
emision de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia se encuentra analizando los
eventuales efectos impositivos derivados de la normativa que podrian originarse de las operaciones
efectuadas con sus partes relacionadas. Sin embargo, a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, la Compafifa no cuenta con el estudio que determine tales efectos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario. Al 31 de diciembre del 2008, el capital social suscrito y pagado consiste de 2,500 acciones
de US$1 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-11 -




10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiifas relacionadas, durante el periodo, se desglosan como

P

e,

sigue:
(en miles de U.S. dolares)
COMPRAS:
Roadtrack Colombia 5,250
Roadtracking Ecuador 1,003
Total 6,253
EXPORTACIONES:
Roadtrack México 3,088
Roadtrack Colombia 2,241
Roadtracking Ecuador 1,016
Roadtrack Venezuela 08
Total

'11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 13 del 2009)-
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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