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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
° Global Telematic Solutions GTSEcuador Cia. Ltda.:
Informe sobre los estados financieros
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Global Telematic Solutions GTSEcuador Cia.
Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
® resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen

de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados

® financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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® saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.\ Los procedimieiitos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos @€ error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propGsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria

también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Global Telematic Solutions GTSEcuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, Global Telematic
Solutions GTSEcuador Cia. Ltda. opera como usuario de zona franca desde el afio 2008 (inicio de sus
operaciones). La Ley de Zonas Francas establece la exoneracién del impuesto a la renta para los
usuarios de zonas francas, asi como la exoneracién en el pago de otros tributos. Durante el afio 2009,
la Administracion Tributaria ha expuesto como criterio a través de consultas, que unicamente los
usuarios de zonas francas calificados como tales hasta abril del afio 1999, estan exentos del impuesto a
larenta. La Administracién de la Compaiiia considera que el criterio de la administracién tributaria no
tiene ningln sustento, por lo tanto, realizaran las gestiones necesarias para aclarar este asunto.

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros en base
a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen
como proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacic’m y flujos de caja de Global
Telematic Solutions GTSEcuador Cla Ltda de acuerdo con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y j 'ccg\o\ s diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Notas

W

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Instalaciones

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Herramientas

Equipos de oficina

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2010 :
(en miles de U.S.

2009
dolares)

42
12,767
10,061

27
22,897

117
95
69

19
391
111
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]
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS Notas 2010 2009
» (en miles de U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 35,714 22,641
Participacion a trabajadores 7 61 37
» Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 36 28
Total pasivos corrientes 35,811 22,706
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 9
Capital social 10 10
Reserva legal 26 26
[ 4 Utilidades retenidas 787 439
Patrimonio de los socios 823 475
b
TOTAL 36,634 23,181
[
»
[
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
VENTAS NETAS 10 46,109 19,974
COSTO DE VENTAS 10 44,514 19,102
MARGEN BRUTO 1,595 872
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 390 146
Gastos de administracién 748 437
Depreciaciones y amortizaciones 80 72
Total 1,218 655
UTILIDAD DE OPERACIONES 377 217
OTROS INGRESOS, NETO 32 29
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES 409 246
MENOS PARTICIPACION A TRABAJADORES 7 61 37
UTILIDAD NETA 348 209
Ver notas a los estados financieros
@{ A.rm:./ [Freres
Ménica Salazar pita Romero Irma Flores -4 -

Gerente General

Gerente Financiera

Contadora General



GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Reserva Utilidades
4 Social Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2008 3 26 230 259
» Aportes 7 7
Utilidad neta _ _ 209 209
Saldos al 31 de diciembre del 2009 10 26 439 475
Utilidad neta _ _ 348 348
[ J
Saldos al 31 de diciembre del 2010 10 26 187 823
[ ]
[
»
Ver notas a los estados financieros
[ ]
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010

(en miles de U.S.

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 36,652
Pagado a proveedores y trabajadores (36,693)
Otros ingresos, neto 4l

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion -

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos 4n
Precio de venta de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (41)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de socios y efectivo neto proveniente de actividades
de financiamiento

CAJA'Y BANCOS:

Disminucién neta durante el afio 41
Saldos al comienzo del afio 42
SALDOS AL FIN DEL ANO 1

(Continua...)

2009

ddlares)

24,101
(24,918)
29

(788)

(824)




GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacién de otros activos
Pérdida en baja de propiedades y equipos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participacién a trabajadores
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

348 209
78 71

2 1

9
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(4,100) 1,378
15 (12)
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8 (13)
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GLOBAL TELEMATIC SOLUTIONS GTSECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A. fue constituida en el Ecuador en noviembre del 2007 e
inicié sus operaciones comerciales en abril del 2008. El 29 de junio del 2009, Global Telematic
Solutions GTSEcuador S.A. cambid su denominacién social a Global Telematic Solutions
GTSEcuador Cia. Ltda., la cual fue inscrita en el registro mercantil bajo Resolucién No. 2017.

Su actividad principal es disefiar y comercializar toda clase de equipo telemético.

Actualmente, Global Telematic Solutions GTSEcuador Cia. Ltda. realiza operaciones de disefio y
fabricacion de equipos teleméticos para la venta. Tal como se menciona en la Nota 9, la Compaiiia
vende sus equipos a sus compaiifas relacionadas y a General Motors Venezolana C.A.. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en cierta medida de las
vinculaciones y acuerdos existentes con dichas compafiias.

POLIiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas de Productos y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando el caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segiin las condiciones de negociacién de cada
operacion.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Provisién para Participacién a Trabajadores - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales
a la tasa del 15% y es registrada en los resultados del afio.

-8-




3. CUENTAS POR COBRAR

4.

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

Clientes del exterior 11,083 3,578
Compaiiias relacionadas 11,141 9,189
Total 22,224 12,767

Compaiiias Relacionadas - Un detalle de compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Road Track Colombia 7,361 4,380
Road Track México 1,439 1,231
Road Track Venezuela 1,277 78
Road Track Ecuador 1.064 3,500
Total 11,141 9,189
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Inventario régimen aduanero 21:

Materia prima 9,053 6,752
Producto terminado 1,859 581
Insumos 405 59
Repuestos 76 51
Importaciones en transito 2.768 2,618
Total 14,161 10,061

Inventario Régimen Aduanerog 21 - Corresponde al inventario ingresado al pais bajo régimen
aduanero 21 (importacién temporal para perfeccionamiento del activo), destinado para la produccién
de equipos para exportaciones realizadas a sus compafiias relacionadas y a General Motors -
Venezuela.




5.

7-

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 280 308
Adquisiciones 41 44
Ventas y/o retiros €)) (1)
Depreciacién (78) (71)
Saldos netos al fin del afio 234 280

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Proveedores del exterior 35,605 21,522
Proveedores locales 99 72
Compaiiias relacionadas 10 1,047
Total 35,714 22,641

Proveedores del Exterior - Corresponde a las cuentas pendientes de pago al principal proveedor de la
Compaiiia TOP STAR TECHNOLOGY DEVELOPMENT LTD., el mismo que se encuentra en
Japén y distribuye los equipos telematicos que comercializa la Compaiiia. Los plazos de pago son
hasta 60 dias y estas cuentas por pagar no generan intereses.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El saldo al 31 de diciembre del

2010, corresponde a la provisi6n del afio.

IMPUESTO A LA RENTA

Hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia no cancel6 el impuesto a la renta en razén de que sus
operaciones se realizan en el régimen aduanero de zona franca. De acuerdo a consultas absueltas por
el Servicio de Rentas Internas - SRI, el régimen se encontraba exento del pago de este impuesto. Sin
embargo, en virtud de la rectificacién a la absolucidon de consultas sobre la exoneracion del Impuesto
a la Renta, publicada en el Registro Oficial No. 52 del 22 de octubre del 2009, los ingresos que
perciban las compaiiias ubicadas en zonas francas por actividades realizadas dentro de las mismas,
estarian gravados con el impuesto a la renta, y la exencion inicamente aplicara a los usuarios de Zonas
-10-



francas calificados como tales hasta abril del afio 1999. La Administracién de la Compaiifa considera
que el criterio de la administracion tributaria no tiene ningin sustento, por lo tanto, realizaran las
b gestiones necesarias para aclarar este asunto.

9. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$1 valor nominal
D unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compatiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
]
10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:
’ ... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. déblares)
COMPRAS:
) Roadtrack Ecuador Cia. Ltda. 209 2,101
Roadtrack Colombia 759 1,596
Roadtrack México 111 228
=1.079 3925
Total
] EXPORTACIONES:
Roadtrack Ecuador Cia. Ltda. 15,623 6,622
Roadtrack Colombia 11,489 3,291
Roadtrack México 299 503
Roadtrack Venezuela 1.199 121
4 Total 28,610 10,537
11. EVENTOS SUBSECUENTES
) Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (marzo 25 del
2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
»
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