SUBENSAMBLES AUTOMGTORES DE]. ECUADOR S.A, ECU SAMBL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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INFORMACLON GENERAL

Subensambles Automotoresdel Ecuador SA. Breuaensambles, fie constituida en Ja ¢ludad de Quita
28.de dictembre de 2007 con 1;] objeto de dedicarae a [q produceidn de subnsambles de conjanius,
partss ¥ piegas para vehfcufds; automotores de toda tipo. La Compafifa es wna subsidiaria de
Corporacion haresn Hniu:lin};-;s.ﬁ., entidad ecuatoriana quisn posee el 99.9% de capital,

1.a5 operaciones de la Comgp ﬁia. carresponden fondamentalmernte 2 1a produccidn de partes ¥ piezas
gutomotrices (subensmitbles! -Ilus cuales son comercializaclos en su {otalidad a Mannfactoras,
Armadurias ¥ Repuestos Eetiatorianos SA. Maresa a los preciog y candiciones establecidos con dicha

entidad, en consecuencin, ol desempefic de sus operacioncs depende {undamentalmente de las
trangaceiones realizadas con)in referide Cowmpaiila.

Bubensambles Automatoroes dEE.'l Ecuador 5.4, ECUAENSAMBLES (la Compafila) cs una Compafiin

andnima constiluide en ol Ecu:adc:r. Su domicilio prineipal es Av. anuel Cérdeva Galarza Km 1 142
Wi a te mitad ded roundo |

Al 31 de diciembre del 2014y 2013, el personal total de ta Compafiia alcanza 22 ¥ 17 empleados
respectivamente, que s2 encusntran distribuidos en tos diversos segmentos pperacionales.
i

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Decluracidn de ﬂHﬂ‘Jf%ﬂIffﬂfﬂ - Los estados financieros han sida preparados de conformidad
con las Normas Interrla:cimmles do Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Tntemﬂninnalk:s de Contabilidad (JASEY.

A2 Monedn funcisnal - 1. meneda funcional de la Compaiifa es ol Délar de fos Estados Unidos
do Ameérica (1.5, dﬁIéiﬂ, el cual eg g moneds da circulacitn en el Tenador,

23 Buses de preparacld H.4 Tos estados finenciercs {8 Subensambles Antometores del Beuador
5.A. Beusensambles iafn sido preparados sobre las bazes del costo histdrico. El costo historico

csta basado generalmetite en el valor razonable de la contraprestacin entregacs a cambio de
bisnes ¥ gervicios, i

El valor razonable es gl precio que se recibiria por vender un activo o ef valor pagado para
iransferit un pasivo entre participantes de un mereado en i fecha de valoracidn. Bl valor
razonable es e precfc:l que 86 tecibiria por yender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo enire pariicipantes de un mercado en la focha de valoracidn, iedependientements de =i
eso precio es directamente ohservable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al
estimmar el valor razonable de un activo o vn pasive, la Compafifa tiene en cuenta las
caracteristicas del ﬂﬂtﬁl’iﬂ o pasivo que los parlicipantes del mercado fomarfan en cuenta al lijar
sl precio dol activo o pasive a la fecha de medicidn, Fl valor razonable a efectes de medision y
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o de revelacidn en fog vslados financiercs, se determing :'_éibrr: una base de este tipo, a

exoepuidn du las mediciones que tienen algunas similiud

5 con el yalor razanable, pero no son

su valor razonable, tales cormo ¢l valor nela de reallz.acmn de la NIC 2 ¢ ol valor onuse de Ia

NIC 36.

A cantinuacién se describen las principales politicas cﬂntahles adaptadas en la preparacion de

catos extados Mihangoiergs.

Efective y bancas - Inchye aquellos activos ﬁnaﬂc{emsi ]

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o:

iguidos, depdsitos o bancarios

\Ialor neto reelizable, ¢l menar. Son

valuados al costo promedio ponderadn, Las 1mpm’tacmnes en tréngito se encuentran

registradas a su cosio de adquisicisn,

Meaguinaria y Equipo

201  Medicidn en of moniento def reconosiziento - I
sniden iniclalmente par su eosto,

El ¢osto de maquinaria y ¢quipes comprende su

costos directarpente relacionados gon la ubmamﬁ

fincinnamiento,

262  Medicldn posterior ol reconovindenia; mndefﬂ

reconacimients inicial, las waguinarias ¥ cquips

doprecizeion acumitlads y o iImporte acumulado

| .

Los gpstos de repaiaciones v rantarivientos sr;.
que s producs,

Las partidas de maquinaria y equipo se

precio de adquisicidna mAs todos los
ny [a puesta en condiciones de

Fd coste - Después del
IS son registradas 4l costo menos lo

de 1as pérdidas de deterforo de valor

impmtan o roealtados en el peviode en

0.3
acuerdo con el método de lineq recta. La vide
depreciacidn son revisados al finsl de cada afio;
en el estimado regisirado sobre una bases plDSpE;{

|

Métods de depreciacion y vidus riiles - Bl uust:ci maquinaria y equipo se deprecia de

htil estimada, valor residual y método de

slendo el efcele de cunlguisr cambio

Tiva,

A continuscidn se presentan las pringipales pﬂrtlldas do maquinarias ¥ equipos y las

vidas fitiles vsadas en el edleuln de la daplmtmir:m

ﬁem

Maquinazia v Equipa
Equipos de Compute :
264 Retlro o venta de mayninarios ¥ equipas - LEl 1..1
vemta de una partida de maquinariss y equipos es
precio de veota v el valar en lbvos del aetive i

En caso do vents o reliro subsiguienic de propie
de revaluacidn es franserido directamente a util

Vida Gtil afios

7
3

Jlidad o pérdida que sugja del retirp o
2 palontads come la diferenciz ente 8l

aeounocide en restitados

eilades revaluadas, el saldo de le reserva

dades retenidas,
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Activos Intargibles

271 Acrives imtangibles adquirides de forma sepavada - Son registrados al costo menos ta
amortizacion

Aewmnulada y cualquicr pérdida por deterioro aciinulada, La
amartizasion €o reconoee con base en el método de Waes verta sobre sy vida Tl
estimaca. La-vida itil estimada, valor residual y método do depreciacién son revisados
al final de cadh afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el esiimado registrado
sobre una b ! peospectiva,

272 Mol de ailrlg?ﬂimddn y vides ariles - La aroortizocidn da los octivoa intangibles oo

cargn a resul{ados sabre sus vidas Gtiles utilizando el método de Unca recta. La vida
atil estimada) valor residunl ¥ método de amartizacion son revisados al final de cada

' | ' \ . v
afio, slendo ¢l efscio de cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base
prospectiva,

]
1 vida itil d¢ un active intangible es finita o indefinida, La vida atil de un activo
intangible qu 'Iglﬂja de un derecho contractual o legal de oo tipo no excederd el
periodo de escl.fsj derachos pero puede ser inferior, dependiendo dol porfodo a 1o larga del
enial 1a entidad espera utilizar el active, Los activos intangibles de vida tit indefinida

nd 52 amortks til, pero ze evaliian por doleyiore anualments y cuando exista indicios de
que 2l active intangibte poede extar deteriorado.
]

Se estima que

é] valar vesideal de tados los aclivos intangibles de la Compafifa son
ifnal a cera, |

Deterioro del valor de\los actives tangibles ¢ intangibles - Al final de cads nariode, la
Compafila avaliia los[Valores en libros de sus activos tangibles e intangiblex a fin de determinay
af exishe un indizativo de que estas activos han seitido algune pérdida por deteriorn, En tal
tax0, 3¢ caloila el imH:rrtu recuperable dal activo o unidad generndora de efectivo a fin de
determinar ol alcance iliﬂ la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Les nctives intangfbles con une vida fitil indefinida o tadavia no disponibles para su use son

sométidos a une cmn{:'}nhﬂtfﬁn de deterioro amralinenls, o cuando siiste cualquier indicacion
de que podela habepsé deteriorada su valor,

Las pérdidas y rever 'élnnas por deterioro se reconocen inmediptamente on reznilados, sakve g el

aetive w8 reEisTa g uﬁ:pnpﬁrte revalundo, en cuye caso se debeo considerar la pérdida por
deterioro como una disminueién o un ingremento en la revalnazidn,
1

Impuestos - Bl uasto L:::}r itnpuesto & [a renta representa lg sumn del impuesio a la renta por
pagar corriente y ¢f Hinpuesto diferido.

291 Impiicsto mlﬁierrfe - Se basa en la ntilidad gravable (ributaria) registrada durante gl
afin, La utilidad gravable difierc de ia utilidad contable, debido a lag partidas de
ingresos o gastos imponjhles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de In Compafifa por concepia del impuesto corricnte s¢ caloula
utilizando fas f_}asns fiscales aprobadas al final de cada pericde,

]

202 Impuestos diferidos - Se recanioce sobre las diferencins temporarias determinadas entre

el valor an liblfcrs de fos aptivos y pasivos incluidos en los eglados financieros ¥ sus

beses fiseales.: Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gensralmente para todasz
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[as diferencins temporarias imponibles. 1 activg por inpussta difevido ss reconags
por todas iss diforencias temporarias dedueibles;en la medide en que resultv probabla

que la Compadiia disponga de utilidades gravable

s futures contra las que s¢ podila

carpar esas diferencias lemporarias deducibles, Halos activos y pasivos no se

reconocen si lgs diferencias temporariag surgen d

el reconocimiento inicial {distinlo al

de In comnbinacion de negoeios) de owos aclivos:y pasivos en una operacidn que no
afocia la ulilidad gravable (iributariz) ni la contalile. Adenas, los pasivos par inpeesto
diferido 1o se reconosoen si ta diferencie tempora] surge del reconockniento inicial de

la plusvalia,

El imparte en libros de wn activo por impuestos :qifﬁl‘idﬂﬂ debe someterse a ravisida al
finel de cacla perfodo sobre ] que se informe y sg debe redueit, en la medida que

gstime probable que ne dispondra de suficiente u

tilidad gravable {lributarix), en el

Totors, Lome pava pEiRitic gue se recupere ba Wiglidad v una parte del active.

Los activey y pasivos por iinpuesios diferidos s
gue se espera sean de aplicacidn en el porlodo en
g rancele. .

miden emplenndo las tasas fiscales
el qua el activo so realice o e pazive

La Compaiiiz compensa activas por impuestos t_ihfuridns con pesivos por itnpussto
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente of derecho de compensatlos, frenfa a
I8 misma autoridad fiscal, los importes reconvcidos en esas partidas y la Compafifa
tione la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivegs como netos.

A8.3  Impuestoy corvientes y diferidos - Se lﬁuﬂnocm:l:lcumn igreso o gasto, ¥ son ncluidos
on &l resnltado, excepto en la medida en que h&y_in surgido de una transaceidn o suceso

que se reconpee fuera del resultado ya sea en oL
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto lambién

resuitado infegral o directaments en
2e regonoco fvera del resullado; o

cuando surgen del registro inicial de una combinpeion de negocios,

Provisiones - 8o roconocen cuando [a Compaflia tiene ur

a obligaciin presents (va sea legal o

implicita} como resultado de un suceso pagado, es pmhg_lrﬁr:s que la Compaila lenga que

desprendetso de recursos que insarparen, hopsticias egon
puode hacerse una estimacion fizble del importe do la ol

El iniporta reconocido como provisidn debe ser la mejor

dmient, para sendelar ta oblizaeiin, v
igncion,

egtimacian del desembolso necesario

pary cancelar la obligacidn presenta, al final de cada perfpdo, toniende en cuenta los riesgos ¥

las incertidumbres comespondientes.

Beneficior a capleador

2111 Beweficios definidos: Jubitacidn patronul p ba}i
los benelicios detinidos {fubilacién patronal ¥ bo

iﬁcac-irfﬁ por desahacie - Bl costo de
fificucion por desahucio} &5

deterninado ntilizando el Método de Ja Unidadide Crédito Proyectada, con
valoracienes avtunriales realizades al final de cada periode.

Los costos por serviclo so reconocen en ol resultado dol afio en el fue se generan, aai

como ¢l imerés finaneiero pengrado por la obligg

eidn de benelieio definido.

Las nuevas mediciones, quc comprenden las guﬁsuwia& y pérdidas actuariales, se
reconocen en ef estada de situacién financiera ¢on carzo ¢ abono a otro resultado

T -
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integral, en aljporiodo en que se producen, L reconocmiento de Ia ganacias y pérdidas
actuartales an lotro resultado integral se reflejan inmediataments en les ganancins
acumuladas ¥ ne son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perindo.
24112 Participacidh\a trabajodores - La Compafifa teconoce un pasivo y un gasto por la
participacion fe los trabajadores en lag utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
caIGI]IIa g la ta.gm del 15% de las utihdades Hquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Recowocintlento de iigresos - Se caloulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo e cuenta el importe estimadn da cualquier déscuento, honificacion o
rebaja comnercial quo| I Compaiifa pueda otorgar.

1

&SI2.1 Venta de Biepes - Be resonocen cuando la Cotnpaiifa transfiero los riesgos y
benalicios, deitipo signiffcative, derivados de In prapiedad de los enes; el imporle de
los inpresas vilos costos inewrridos, o por incurrir, en retacitn con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad v es probable quo ia Compaitia tseiba o bensficios
econdmicos siociados con la transaccidn.

Costos y Gastos - Se|registron ol eosto histdrico, T.0s costos y gastas se recondcen 4 medida
gue son incunidos, in&ependicnternantﬂ dg la fecha en gue se haya realizado ef pago, v 48
tegiatran o el pﬂ'iﬂdﬁ wh el que 58 CUTIDTEn.

Conpensacidy de saidos y transacciones - Como norma general en los ostados financieros no
5 COMpensan 1os actiyos ¥ pasivos, tampoca los ingresos y gastos, salva aquellos casos en los
que la compensacids laa requerida o permitids por alguna nosma ¥ esta presentacidn sea el
refleio de la esencla hi? in transaceidn.

I
Los ingresos ¥ gasto -:::im urigen en transacciones gue, contractualments o por una norma legal,
contemplan fa posibilidad de compensacidn y la Compalifs tiens la intencidn de liguidar per su
importe nelo o de redlizar el activo ¥ proceder al pago del prgive do forma stmultdnea, 52
presemian netos en reshltados.

I
Aectivos financieros 1 Los activos financieros se clasifican dentro de las signientes eategotias;
aclives financleros “‘lafl valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones

mantenidas hasta el yéncimienios” “actives fnemeieros disponibles para la venta®™, v “préstamos

¥ partidas por cobrar
financicros ¥ se dete
ragnlares de acfivos

‘| La clasifiencién depende de la naturaleza y propésite de Jos activos
nina al momenta del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
hancierns son reconacidas v dadas de bajs a-la fecha de la transaccicn,

Las compras o ventak rogulares son todas aquellas compras o veniasg de aclivos financieros que
requieran Ir entrega 4¢ activos dentro del mareg de tiempo establecido por una regutacidn o

acuerdo en ! mercadd

2151 Cuentas por,

sor Aclivos
cotizados en
cobrar come;

amortizado 1 d

de valor.

]

dobrar comercinles ¥ otras cuentas por cobrar - Lag parlidas por cobirat
ﬂianciﬂms tur devivadog con pages fios & determinables que no son

{in mercado activo. Las partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por
jales, saldas hancarios v efectiva, ¥y ofros) soit medidos al costo

ando el métade de la tasa de interds efectiva, menas cualguier delerioro

=F1-




2152 Baja de un active financiero - La Compafifa dara de bija un active financiers
tmicaments evando cxpiren los dercolios contraciuales sobre los fiujos de efectiva del
activa financier, o ctiando ransfiere de maners Sustancial fos ricggos ¥ ventajas
inherentes a la propicdad del activo finenciero agtra suiidad. 81 la Compakifa no
wpnefiers wl vetiens subsinneialmeme todos los ﬁ;sgus ¥ ventujas jwherenies &la

propigdad y continia releniendo el control del sguivo tranaferido, la Compalifa

recondceri su participacion en ol activo ¥ 1n obligagitn esocinda por los montos que
tendria queé pagar. Si la Compaiiia retfsne suslancialmente todas los riesgos ¥ venlajas
inheremntes a la propiedad de un activo financlerg trensferido, La Compafi{a continuard
reconpeicndoe ¢l sctivo financiero y también recunucem n pristame garontizado de
forma colateral por 1os ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo ﬁnau:.sieﬁ:, la diferencia entre ef importe en
libros del activo y 1a suma de la coniraprestacidnrecibida y por recibir asi como ol
resultade acunlade que habian sido reconocidos en otro resvitado integral y

acmtados en el patrimonio se reconoce ea el ifésul’.adc del perfodo.

Deteriore de valor de actives financleros - Log: ctwns financieros distintos a aquellos
designndos al valor razonable con cambios en los resuliados son probados por
deteriora de valor al final de cada perfodo sobre & cual se informa, Un astivo
financhers estavd deterioiado cuendd sxista evidencia objetiva del deterioro como
congetueneia de unn ¢ més evenios que hayan aqumdu después del recanocimiento

inicial del active ¥ los flujus de efectivo futums tirnados del activo financiers se han
visto afectados.

2153

Para clertas caiogorins de activos finaaniotss, coma cugutas cometeiales por cobyer, wn
activo cuyo delerioro no ha side evaluado 1nd1v1du3.1mante ¥ &8 evaluado por delerioro
sobre una base colecliva. Entre la evidencia ijatjva de que una carters de cuentas por
cobrar podrin estar deteriorada se podria incluir, 1 expuriencia pasads de ls Compafifa
con respecto al cobro de los pagos, un incremautui) on &) muners de pagos atragados en
Ia cartera que superen el perlodo de erédito promedio da 60 dias, asf come cambios

abservebies en las condiciones econdmicas lncai es ¥ Nacionales quo se relacionen con
&l incumpliniento en loa pagus.

Para los aclivos financioros regisirados al cuslt}:éimnrtiz.ﬁr;[o, el imporie de fa pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el lgporte en libros v el valor prosenie do

lag fhufos fanuros estimados del activi, deaccmim w8 a Ya 1asa de 1nterds ofectiva original
del activo financiere,

El importe en bros del acfive financiero se rﬁdi,i par la pérdida par deteriora de
valor directaments para todog Tos activos fi I'n,anc}?rus excepto para las cuentas
cornerciales por cobrar, donde el imports en libogs 23 reduce 2 avés de wne cuarta de
provisidn. Cuando se considora que una uur:uta_.mmr.rmnl por cobrar as incobrable, se

climina contra la cuents de provisidn. La recupg
previamente eliminados se convierte en créditos ¢
cambins en el importe en kibros de la cuentn de § p

gracidn posterior de los ontos

contea la cuents de provisidn, Los
rovisidn g0 reconocen en el estado del

resultado dal periode,

&l Pushor ﬁrmum'ems e fa Compiedifa - Los imtrumanms;: de deuds son clagilicedos come

pasivos financieros ¢ como pattimonio de cunfcrmldad u:rn la sustangia del acuerdo.
confractual.

-17-
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Loa pasivos Financier
devechs incondiciona
fecha del estado do s

ok s ¢lazifican eomo pasive corrlente a menos que la Comipraiia tonga

1 e diforit el pago de ln obligacitn por 1o menos 12 meses despusés de la
13¢10n financiera.

1
1
2.16.1 Pasives finandieres - Los activos financieros son clasificados como al valor razonable
con camblos L:Ih los resultadas v ‘otros pasivos fmancieros’

2162

Otros posivo rr-hmmcfems - Los otros pasivos Tinancieros {inchiyendo las cuentas por

nagar comerclales 3/ otras} se miden posteriormente al costo amartizado usando el
&

meétndo Ao 1al

El métode de
de un pasivo

tasa de inferds efectiva,

|
ia tasa de lmterds efectiva os un métode de sdlsulo del coste mnortizado

refevante, La

flujos de efeit

pagados o1
{ransaceldn

f‘;nan{:ie.m y de imputacion del gasto financiero a lo largo ded petfodo

tasa de interds efectiva es la tasa de desenento que iguals exactaments 103
ivo por eohrar o-por pagar (incluyendo todos los honorarios ¥ pustos
iridos que fonnan parte de la tasa do intords efectiva, los costos de

f:rtrns primas o descuenlos) estimados a bo largo de la vida esperada del

[ESivD ﬁnan)l{brn {0, cuando sea adecuado), en un periodo mds corle con el imporke
neto on Jibros en el momento de reconocimisnto inicial

2163

Befa de un pn!sfm Sieencierg - La Compaiiiz dera de baja un pasive Tinanciero si, ¥

solo sl ar{pit]a'n, caneelan o cumplen las obligaciones de L2 Compadiia, La diferencia

eritro ol mp
pagada y por

Normas nuevas y re

en libros de pesivo financiers dado de baja ¥ la contraprestacion

fmgar 8¢ reconoce ei el resultado del periodo.
|

1
uisaidis sin efecto waterial sobre log evtedos financieros - Lag normas

nuevas y revisadas displicacién obligataria a partiv del | de enero del 2014, no han tenido un

efecto malerial en los

estados financieros adjuntos.

Norntas nuevas y repisidas emitidng pero oin no efectivas - Lo Compaiify no ha aplicado las

signientes Normas [gternacioneles de Informaeidn Finanejera (NIIF) nuevas y revisadas que

han sido emitidas perd atn no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada, Un detalle es
]

como sigie; !
Efectiva o partir de perindas
M Tiolo que inicien &n o despuds de
NIF 9 Instrumentos financierns Fners 1, 2018
NITE 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Erero 1, 2017
Modificaciones a la WIC Clarificacidn de los métados
lay laNIC 38 aceptables de deprecincion y
amortizacion Enero 1, 20168
dModificaciones v e NIC Planes e beneficios definidos:
18 Aportaciones de log ceploades  Julio 1, 2014
Modificaciones a las[NIIT  Mejoras anvalss a las NIOF Cigle Julio 1, 2014 con
| 2010 - 2012 cxeepeiones limitadas
Modificaciones a las[NIIF  Mejoras annales o las NITF Clelo  Julio 1, 2014
' ZALL- 2013

Se permite la aplicacion antivipada de estas hormas nuevas y revisadas,
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NI 2: Instepmentos financicra

La WIIF ¥ extide en novienbre def 2009, introdujo Auevos requisitos para ln clasificacisn y
medicitn de activos financieros, Esta norma se modificd! pastﬁrlun'nente e ootubre del 2010
para incluir Iog requisitos para la clasificacion y medicion, 1:143 pasivos financieros, asl como sy
bajz en los eatpdos finanvicros, ¥ en novienbre del 2013, ipcluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobortura general. En julio del 2014, se eunﬁé otre ver=idn revizada de la NITF
9, principalmonie para incinir lo siguicnte: i'
» Requerimienios de deteriore para activos financieros § }-'
+ Modificaciones Himitadas a los requisitos de clasificacién ¥ medicidn al intraducir una
categoria de medicidn a “valor razonable son mmhms e alve tesultade nbegral”, pava
ciertos msttumentos dendores simples,

Loy requistios olaves de o NI @:

. Tados los actives financieras que se clasifican deutro;del aleence de la NIC 39 -
Instrumentos Finangieros, sa leconocerin posteriormente 4 4 costo smortizads 0 walor
razonable. Especificamente, los instrumenias de dauda gue se mantienan dentro de un
modelo dg negocio cuyo objelivo se ¢l de recawdar lt;a:"r flnjos de efectivo contractuaies, y
que tuhgen flujos de efeclivo contractuales que son dnjcamentc pagos de capital & infereses
sabre el capital pendienie por 1o general so miden al r:.nsta atnortizado el final do los
periodos contables posteriores, Loz instrumentns de d;uda mantefidos en on modele de
negocio cuyo objelivo se cunpla tanle al recaudar log flujos de ofectivo cantractnales coma
pov lnveara de aclivos financteros, y que tengan térml:rus contraciuales del activo {inanciero
gue dan lugar ¢ feghns capeaif‘ cas a flujos de efectivo que solo conslituysn pagos de
capital e interoses sobre el imparle del principal peudiante, son medidos a valor razonable
con camlyios s aten tosliads integrel. Todee las UH'REEI irvarsiongs de deudy y de
patrimonia se midest a sus valores razonables al final ;ilﬂ los periodos contables posteriores,
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer upa eleccitn jirevocable para presentar
los cambics posteriores en ¢l valor razonshle de una inversidn de panimenio {no mentenida

para negoeiar) en ofro resultado imtepral, ¥ solo con al ngle.sn por dividendos gencralmenie
recenacido en el resultada del periodo. :

« In ln medicion de los pasivos financigros designados | t valor razenable con cambios en
resullados, la NIEF 2 requiere que el imporle peherado por cambio en ef valor razonable da]
pasivo Ananciera que ses airibuible 2 cambias en el rigsgo de crédito dul referido pasivo, se
piestnie en ol restiltada integrat, a monos que, el regpnocimiento de los ofectos de los
cambics en ¢l resgo de crédito del pasivo en oiro rezultado integral goners wia asimetria
vantable cn el resultado del perfada. Los ¢ambios ¢n g] valor razonable atributble al riesgo
de crédlitn de v peaiee finaneioio no son pﬂs‘u:rmrmf:nf,e reclazificndos al resuliada del
periodo. Segun ja NIC 39, 1x totalidad del importe dej. embio en el valor razonable dol
pasive Gnenciero designade a valor razonable con cﬂmlﬂﬂs en resultados se presonts en el
resultado del perfodo. - |

La Administracion de la C{:mpaﬁia prevé que la apli::uciﬁuiil de [a NITF 9 en el [uturo puede tener
un impacto signilicativo sobre los 1mpm[ea reconocidos enl las gstados financieros adjuntos, en
relacidn con Jos activos financicros y pasivos financieros dﬁ la Compafiia, Sin embargo, no es

posible propereionar une estimacidn razenable de ese efecﬁo hagla que un cxamen detallado
haya sido completade,
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NIIF 15: Ingresos I"l{nl-::edeutes de contraios cen los clientes

]
En taya del 2014 se etitid la NIIF 15, quo establece un modelo extenso v detaflada que deben
ytilizar Ias entidades xl[:{ el raggistro y reconocimiento de ingresos procedentes do contratns con
clientes, La MIIF 15 teemplazard ] actual lineamiento de reconocimients de ingresas,

incleyvendo Lo WIC IE‘\;{#@'&%&, 1 M2 VL Conteatns de Constiuecitn y Ins inferpratacionaes
respecltivas en la fecha en que entre en vigoncia.

El primcipio fundmnagutpl de 13 NI 15 o2 que una entidad deberin reconocer el ingresa que
represenis la iransferencia de bisnes o serviciog establecidos contraciuaiments 8 los oliendes, eu
un imjports gue reflaja Ia contraprestacidn que la entidad espera recibir a eambio de bienes o
servicies. Especlficamente, la narma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paszo 1! identificar el gontrato con bos clientcs,

Paseo 2; identiftear las|obligacionss de cjecucién en ¢l contrato,

Paso 3: determingr el pl-eoiu de la transaccidn,

Paso 4: disiribuir e pre'cir:: de transaceidn a las obligasiones de ejecueidn en ¢l comtrato,
Pasg 5: reconocarel i érosu anando {a en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingmese cuando (o en la medida que) so satisfaga
una obligacién de sjectlcion, cs decir, cuande el “control® de los bienes ¥ servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucion particular es transferido a] cliente. Se han afindido muchos

wvas lineamienios datj';‘m&us en ba WIE 15 para poder analizar sifuactones especificas. Ademds,
lt NEHF 15 raquicrs a |':;1{as revelaciones.

1.4 Administracidn de{ls Compafifa prevé qua lz aplicacidn de Ja MIEF 15 en f future puede
tener un impssto stgnificative sobre los importes reconoeidos en los estados Tnancieros
adjuntos y aus rovelaciones, $in embargp, no es posible proporeionar una estimacion razonable

de ese efecta hasta qu I‘|.m examnen detallado haya sido completade,
|

Modifieaciones n Ja NIC 16 y NIC 38: Aclaraciin de fos Mélodos Aceptables de
Depreciaclén y Amorfiracion

Las modificaciones o 1d MIC 16 les prohiben a las entidades otilizar un método de depreciacidn
pars partidas de propi f.:‘]ﬁd, planta y gquipo basado en ef ingresa.  Mienfrag que las
modificacionos a la NIC 38 introduecon la presuneidn rebatible de que ef ingreso na és un
prineipio apropiado péfu la amortizacién de un ective intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida on las dog Jliguientas air¢instonciag;

¥
+ Cuande st aclivo 'Liliang'lble es expresado como medida de ingreso o;

+  Cuando 56 pueda ]Jilflimosn*ar que U1 ingreso ¥ &l consumad de bencficios scondmicos del
activg intangible seiencuentran estrechameniv relacionades.

Laa modificacionss so dplicmn prospectivamente para pertodos anuales que camicncen a partir
del | de enero de 201 _:!l:r posteriorments, En 3 actualidad, la Companiiz usa ¢f metede de Hnea
recta para la depracia o ¥ amortizacitn de propiedades, planta, equipoe y biencs intangibles,
respectivaments. La iministracién de Ja Companifa considern que ol método de inea recta es
al, méis aproplada pars deflejar of consume de bensficios econdmicos inberentcs 3 108
respectivas activos, pi(l io tanto, la Administracidn de la Compattis no anticipa que la
aplicacién de estas modificaciones o la NIC 16 ¥ fa NIC 38 tendrdn un impacto material en los
estados finaneicros de Ila Compafila.
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Madillcaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Defi uidnﬂ Aportuciones de las

empleados 5 :

Las moedificacicnes p la NIC 19 explican ¢dmo debalian Pntabllizewsa lns aportaciones de los
empleados o toreeras partes que 8¢ encusntrel vinculadas  loa planes do beneficios definidos,

inediagte [a consideracién de s dichos benvficios dependv:
emplando, i

n dol nimero de afias de servicio del

Para las aportaciones que san independientes del ndmero de afios de scrvicio, la entidad los
puede reconposr como una reduceion en el coslo del serw.pm ot e] parfodo en el gque e preste o]
gervicio o atrtbuinas a los perlodos de servicio del alnplmdu utilizandg e} tnétodo de la nnidad
de crédito proyetiade, mientras quo Jas aportaciones que qapandun del mimers do afios de

gervicio, so requiere que la entidad Jog atribuyn a los afios;
La Adminisiracidn de lo Campaliia no prevé que la aplic
estados financicros,

Mcejoras annales a las NIITF Ciclo 2014 - 2012

lLas mejores anuales @ las NI Clolo 2010-2012 nckayen

encnentran reswmides 8 continuacion:

tla servicio del empleado.

ai%on de estaz modilicaciones a la NIC
19 ¢ o) Toturo poeds tener wo mpacte sipmiflcative sobre

108 Impartes revonocidoes en Jos

s lewios cambins & varlas WIE que se

+ L.as modificaciones a las bases para las conchisiones 413 la NITF 13 gelaran que la emision de
esta novina ¥ las modificaciones posteriores a la NICi39 y a Ia NIIF 9 no suprimon la
capacidad de medir l4s cuentas por cobude ¥ por pngu.’g;iia corlo plazo sin t2sa de interds

establecida, & los importes de las faciuras sin descont;
sea significativo. Bn vista de que las modificaciones!

o cuanda el ufecto de descontar oo
0 cottionen ninguna fecha para entrar

a1 vigencid, 5¢ considera que deben entear en \rlge.n{:j,a] de inmediata,

+  Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 cllmman gmrtus itconsistencias en la
contabilidad de deprmacmn ¥/o amortizacion dL'LIIIlulElda cuando se recvalin una partida de
propiudad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadass clarifican que el
imporke en librog brute se 4jnsta congistenternente cr:m la revalnacién de importe en libros
del activo ¥ que le amartizacion yo dopreciacidn asumulﬂda &8 lu diferencia entre el
importy bruto en libros ¥ el imparte del activa, Iuegcl. do considerar las pérdidas por

dcterioro penmntadas,

Las modificuciones a la NIC 24 clarifican que una E:mPresa administradora que proveo de
serviciog de perzenal clave de 1a gerencia a la entidag gue informa, o¢ van parte relacionada
de dicha entidad informanta, Por cunmgu:enta la enti ad que informa deberfa revelar como
wansneciones von paries tehacionadys, los lmpcrtes umullldub para gl servicio pagado o por
pagar g Ja empresa administradora por proporcionar sq; vicios de personal elave de la

gorencia. 5it embargo, 1o so requiere la revelacién de los componentes de dicha

COMpEngaion, L
§

La Adminigiracian da la Campaiifa no pievé que la ap{ﬁ;. dbn de esves prodifiessiones ou el
{uturo puede toner un impacto significative o los estadds financieros.
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Mejaray gnvalies a s NIIF Cicln 2011 - 2013

Las mejores anuales ailas MIF Ciclo 2017 - 2013 inchuyen algunas medificaciones a varias
NIIT que se encuentrah resumidas a cantinuacion,

+  Lag modificacioned a la NI(IF 13 explican que el aleance de la excepeién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupe de activos finangieros y pasivas
finaneieros en uma base nets, inclwye a todos los coniratos que estén dentro dal alcauce da, y
contabilizados de Q_L!uuardo eon 1a NIC 39 ¢ fa NIIT 9, inclusa i estos contratos no cumplen
con las definicionk$ de activos finansieros o pasivos financieros estahfecidas an la NIC 32,

La Administracién déla Compafifa no prevé que 1a aplicacion de estas madificaciones en el

[uturo puede toner un mpacto sipnificative obre los importes reconocides en loz estados
financieras adjunios,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presehies estades financietos en conformidad con NIIF requiere qué la

Administracidm realice o

2 estimaciones y ogtablezea algunos supuosios inhersates a ln actividad

econdinica de ln sntidad, edn el proposile de determinar la valpacidn v presentacidn de algunas
partides que forman parte delles estados financierca, Bn opinion de la Administracidn, talss
egtimacionss y supuestos edthvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
mamento, los criales podiiah (ogar a diferir de sus ofectos finales.

A continuacién se presentan las estimacianes y juicios contables erflicos que la administracidn <o 1a

Compadiia ha viilizado en e

3.1

3.2

procesa de aplicacion de Ing eriterios contables:

Deterioro de activos|-| A 1a fecha de cictro de cada perlodo, o en aquella fechn que se considera
necesariy, se analizalel valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que
dichos activos hubicrdn suffido una pérdida por deterioro, En caso de que exista 2lgin indicio
se roaliza una estimalc?tén del importe recuperable de dicho activo. Si so frata de activos
lentificables quo ne generan fhujos de efective de'forma mdependiente, 5¢ estima la
recuperabilidad de i tmidad generadora de efectivo a la que perfenece el activo,

Las pérdidas par deuLl‘ium reconocidas en un active en periodos anteriorss son revettidas
euando se produce uhlcambio en las estimaciones sobre su importe recupurable inorementando

&l valor el activ ¢ ri abono g resultados con el Iimite del valor en libros que el activo hobiora
tenida de to haberse riecnnacido la pérdida por deteriore.

Provisfones pora ahtilgaﬂimws por beneficios deffnidos - Bl valor pressnts de las provisiones
para obligasiones pclrlbeneﬂcins a definidos depende de varius factores que son determinados
on funcién de un célblio actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para
determinar ¢l valor gresente de esta obligaciones inchtye nna tasa do doseoenla, Cualquier
cambio en los supue 05 impaets en el valor en libros de fas provisiones de estos beneficios.

El actunrio cnntratuxu;ll por-la Compatiin para realizar el edleulo actuarial, utiliza la tasa de
desenento, la tasa dd fnortalided y de rolacion al final de cada afio reportados por la
admimisiracion de la (bumpaﬁi&. La tasn de descuento es la taza do inferés que debe ser
utilizada parn dctarnlti!nar el valor presente de los Myjos futuros de caja estimados gue se espory
van a ser requeridos|fjare cumpliy con la vhligacion de estos beneficios.
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3.3 Estimacion de vidas tiles de maquinaria y equipo - La% F"rstimacirﬁn il Tus vidas iiles y el
valor residual se efeclian de acuerde 4 lo mencionado en la Nota 2.6.3.

CUENTAS POQR COBRAR COMERCIALES Y OTRA

AS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cusntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobray es como sigue:

Cuentos por cobvar comerclales,
Clientes |geales
Compaiiia relacionnda (Nola 16)
Subtatal
Opas cuentad por codwar:
Anticipos a proveedores
Olras

Total

2014

.« Digiembre 31,...

2013

(on ULS. dilares)

6,903
1.5647 588

L LT

1,654,491

12,320
L]

L.666,577

3,440

1.989.362
1,992,811

98,068
160

=.091.039

El salde de cuentas por cobrar a compaiiia relacionuda curra:sbonda a Manufacturas Armadurias ¥
Rupuestos Hevatorianog $.A. MARESA que constituye su pf-in'cipal y finico cliente,

Anticlpg e preveedorps - Comprende prlncipa'lmentc—: mmcjpua- enfregadns a su provesdor

Sumitoma Cnrpmauﬂn 1or la comypra do inveniatio, i
i

INVENTARIOS

Un resumes de inventarics es como sigue;

Matertas primas ¥ materiales (1)
Importaciones an wansio
Repusstas

Bumninistios

Total

A

... Diciembrs 31,...
2014 2012
(en U.5, dalares)
2,004,712 1,070,345
1,540 666 20,265
10,411
N R:11) § — 2851
3.566,830 1,893,404

|
(1) Corresponde a lfanias, rines, arvs, ingumos ¥ atros cqmp.rmantcs para el ensamblaje de

wehicylos.

Dugania log alios 2014 ¥ 2013, tos costos de los iovenlarios reconocidos en resullados foeron de 1784

13,72 millones ¥ USY 17.24 millones respeetivaments,
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6.

MAQUINARIA ¥ EQUIPOS

T reswnen de maguinaria y,

Costa :
Depreciasidn acumutada

Total

Clasificacion, _
Maquinaria ¥ equipo vy tn:rtnll

efuipos es como sigue

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de notivos intmLéibles €8 COMP SIZUS;

Costo
Amorlizacién acpmuleda

Total

Al31 do diciembre de] 2014

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ui reswimen d¢ cuentas por p

Crentas por pagad comereimes:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compafiss relacionadas (W
Suhtotal

Oiras cuieniny por pagar:
Avcionistas (Nota 16}
Oiros

Total

o IiciEmbre 31,
2014 203
(en 1.8, délares)
130012 140,488
{123.866) {113.030)
~1d.1d6 —27.438
v Flciembes 31,
2014 2013
fen [L8, délares)
102,428 E02,428
(40,118} {29,875
62,310 2003

corresponde a los costos {newrridos pata la implementacidn de modelos
de geslidn comeraial v finadeiers contable los mizmes que esifn sivndo amortizades en 1 afios.

agar comerciales y olras cusitas por pagar es como Sigue:

tn 167

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.B. ddlares)

1,072,163 558,819
796,424 454,990
_627.670 1370082
2,496,257 2,383,898
599,086 9,774
51079 2,194
3,147,320 2,395,860
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. Cosspaitivy refacionadas - ConstitUyen cuentas por pagar por la
agministratives.

Aeclonivtar - Constituyen dividendos declarados y no pagadoes a

IMPUESTOS

i
9.1 Activos y pashies del afie corrients - TIn resumen de activy
o2 GO0 Bigle: ;

Aerivos por finpuestas coprieiies:
Retenctones en Ja fucnte de knpuesto al -
Valar Agragado - IVA y wotal

Pasivas por fwpmiestos corrientas:

Impuesto 2 la renly por pagar

Impuesto & la salida de Divisas - 18D (1)

Retoneivnes en 1a fuenlo de impuesto & la renta
PoL AL

Impuesto al Yalor Apregado - IV A por pagar v
Rotenciones

Total

1y Dmpuesto a la Saflda de Divisas ISD - Representa el

Compafifa provisions zobie las cusntas por pagar al &

A prestacion de servicios

los accionistas de la Compaiifa.

4y pasivos por impusstoy corrientss

o Digiembre 31,.,,
24 203
{en LS. délares)

14,006
118,323 29,046
38,149 22,389
9,586 23,989
38.770 a1
204,828 L8857

puesto 2 13 salide de divisas que fa

2013,

ESPACIO EN BLANCO

xterior gl 31 de diciembra dal 2014 y
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%2

2.3

- salida de divisas.

Concilineidn eriburariy
utilidad segiin estados|fi

- cantnble del fitpuesto @ i rentn corviente - Una reconciliacion entre la

nancieros ¥ el gasto pov impuosto a la renta coriende, es comeo sigue:

v DMciembre 31,...
2014 2013
{en 1.5, dblaros)

iilidad segfn estﬂdoJ financieros antes de impuesto a la

renta
Gastos no dedusibles
THikdad syavahle

Impuesto a la reitta caus
fmticipo calontado (2

Impuesio a la renta casg
Impuesta a la venfa co

Tpeesto o la renis dilg
Total

(L) De conformidad <¢
un 22% sobre las
capitalizacion,

(3 A partie del afic 20

anticipo caleuladg,

patrimonio, (.4%|d

1,185,504 1,040,458

2,750 _ 26296

1,258,254 L.066.752

ado (1) 276818 _234.68R
nda a resuftados:

Ealix 276,818 234,686

Ldi _ 4181 it

n depesiciones legales, 1a tavife para ¢l mpuresto 4 la renta, se calculs en

@i![:ilidadcs sujetas & distrizcidn ¥ del 12% sabre las utilidades sujetas &

10, 20 debe considerny como Ympuesto & Ia yenta minime ¢l valor del
el cual resuita de la sume matemética det 0.4% del active, (.2% del

ds ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Las deslaraciones de ik
sugeeptibles de ruvision

Movimianto de In pmﬁ
impuesto n la retts fus

Saldos al comienzo de] &fio

Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

prestos o han 3ido revisadas pur bas muoridades tributanias ¥ son

las declaracionos de los afios 2011 4] 2014,

isidn petedt impriesto o fa reta - Los movimientos de [a provision para
it

0 COmLD ELEas
2014 2013
{en U3, dékares)
20,046 235318
276,816 234,686
{187.53%) (440,558}
18323 28,046

Pagay efecinados - Dar[]espnnde al anlicipa pagado, retenciones en la fitente s impussta & la




‘9.4 Dinpuesto a In renta reconocide en los resuftados - Una regonciliscion entre la utilidad segiin
estados {mancieros ¥y el gasto por impuesto a Ja renta es colo §igue:

2004 2013
{on U.S. délares)

Utilidad sogin estadas tinancieros autes do impuesto

ala rente i 1185504 1,040,456
Gasto de impuesto & la renta i 260,310 218,901
Grstos 1o deducibles 16,006 0,762
Chras deducciones {7.612)

Tpnesie o ta renin vergado & resnitados

—269.204  _235,663

Tasa de efectiva do impuestos 23% 2904
B3 Aspector Tridutarios:

3
Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion y vaancia’i:':._;ffe! Fratede Fieeal - Con fecha 29 de
diclembrs del 2014, se promuigd [a Ley Orgdnica de Incenlivos a la Produccidn y Prevesciin del
Fraude Fiscal la misma que ineluye enteg oiros aspeclos tri:l_:lrutmins Tos slguientes:

Dedueibilidad da Gastog

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Tuterno

para fa efimingeion de fos erédilos incobrables y se est,aulec:e que las tismes s detestninaréo
via Reglamonto. ]
v Via mg,lamenm 8¢ cstablecerdn Jog linitea para la dedi:,l' ibilidad de pastos de rageling,

setvicios téonicos, adnnistrativos y de cansultoria en guneml efectuado entrs patlss
relacionadas. i

+ Be parmnite el reconocimisntd de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, determinando qus

el Reglamento establecerd los casos v condiciones, La:s normas tributarias prevalecerdn sobre
las contaldes ¥ financierns,

Larife de Inpuesiv a b Renta

» Se infroducen refornas a ln tarifi del Impuestc a-ln I{ér ln para Sociedades, estableciends
como tarifa general del Impuesto o la Reota al 2256, no ebatante la taxifs Yinpositiva s
Inerementa al 25% sobre [a proporcion do la base 1mp0411hla Gue corresponds a la
patticipacian divectn o indirecta de socios, sccianistas) bencliciarios o similares, qua EEan

residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor annsmmu 81 dicha participavion
pxcede del 5% Ja tarifi aplicable pars la suciedad s&r;i idel 25%4,

Tupigesto a la Salida de fifvisas

5o establece como hecho genciador del 13D Lualqulel ihecanismo de extencidu de
abligaciones suando las operacionas se realivan can eJ, c;xtemm
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10. PRECIOS DE TRANSE

11.

D conforiidad con disposic

EREMNCIA

ones lagales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a Ja renta

gue havan efociuado operacionos con partes rebacionadas lgpates ya del exterior, dentro de un mismo

periodo fiscal por un-imporls

potmuiado superior a USES millones, estin obligados 4 presentsr un

estucio de Precios de Transterencia, L& Compafifa no dispone dof estudio de precios de transferencia
e las fransacclones clectug is con partes relacionadas locales correspondients al afio 2014, requerido
por disposiciones legales vié&n‘ms, en razdn de que el plazo pars su presentacion ante las antoridades
tributarias, venes ¢n el mea Hc'ajunio del aiio 2015, Dicho estudic constitiye una base para determinar

51 la8 operaciones con patte

{I‘e'mc'u:rnﬂﬂas han sido efectuadas a precios razonables que se aptodiman

a valores de plena competencia, A lafecha de emision de los estados Tinancicros, dicho estudio g
encuenira en procesa de glecucion y Ja Administracitn de la Conpaiila considera que los efectos dej

mismo, 5 hubiers, caregen

OBLIGACIONES ACU

Tn resumen de atdigaclones

Participacitn a trabajadares
Bonsficios sociales
Oiras

Tolal

Pardeipaclin trobajadores|-
derecho a participar en las yt

¢ importancia relaliva.

MULADAS Y OTROS

|
acumuladas ¥ otros ey como slgoe:

... Diciembrg 31,...
2014 2013
{en 11.5. ddlares)
209,207 183,610
1A% 4 %4
_2731 _ 1473
219,394 180,07

Cre conformidad con disposiciones legales, log trabajadores tienen
lidedes de fa empresa en un 15% aplicabls a las utifidades liguidas o

contables, Los movimientes de la provisin para participacidn a trabajadores fiigron como signe:

Saldos al comienzo del afio|,
Provisidn dal afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2014
{en TS, dolarcs)

2013

183,610 333,590
209,207 183,610
{183.610) {333,590
209,207 83,410

ESPACID EN BLANCO




12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS!

Un resumen de obligaciones por beneficios definidns ez somo s

Jubilacidn patronal
Bonificagion por desshucio

‘I'otal

121

12.2

.'__% -

... Dicilembwp 31,...
2014 2013
{en T8, dblares)

13,679 7,905
_2.861 23
16,540 10662

Jisbilicidn patronai - De acuerdo con disposiciones del C;ﬁdigu det Trabajo, los trnbajadores
que por veinie y cilice afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma contimiadu o
interrumpida, tendrn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuiclo de ln jubilacicn

Bouificacisn por desaliieciv - De acuerdo con disposicion

- que ke corresponde o w0 condicion de ufiflades al Institio Ecogtariane de Seporidad Social
Loz mavimientos en el valor presente de la abligacion de; ubilacién patronal fueron como
siguo:

2014 013

(on U.8. délares)

Salded al comienzo del afio , 7,505 8,555
Casla de log saprivies “l 1,915 3,432
Costo por inereses H 632 685
Pérdidas {ganancins) avluariales 3,497 {4,767
Translerencia de empleados oiras empresas del grupo (270
Satdos al fin del aito 13,679 AN

ies del Codigo de Trabajo, en los

cazos de terminacion de e relacidn laboral por degahucio:solivitado por el emplegdor o por el

trabajador, la Compaiifa enregar ¢l 25% de la dltima ot

log ghos de sevicio

Los movimientos ¢n el valor presente de oblgavion de bo
como sigua:

Saldos a] comienzo del afio

Coyto de log serviclos

Costo por interases

Pérdicas (panancias) Boluariales

Beneficios pagados

Transferenciy de empleados olvas empresas dal grpme

Saldes al fin del afio

puneracion mensual nor cada snc de

pificacién por desahucio fueron

' 2614 2013
: {en U5, dalares)
2,757 2,036
662 697
217 145
(505) 587
(1943 (78%8)
%) S
2,861 &at51
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13. INSTRUMENTOS FIN

Loz cdloules actuariales del
definidoa fweyon toalizados
presents de las obligaciones

J

lor presetite deo la ohligacidn devengada por conceplo de beneficios
31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuarin independiente. Bl valor -
i concepto de heneficlos delinidps ¥ los costos del servicio actual y ei

costo del serviclo anterior i‘ubiﬂn calenlados utilizando el método de la wnidad de erédita pravectads,

Brjo esie método los benefic

basados en fa formula del pl

s definidos deben ser atribuidos af perfodo de servicio del empleado v
n, de tal suerte gue e atribuye ln misma cantidad de beneficio a cada afio

de servieio, eonsiderando o] Udo de hipftesis acluariales para calenlar o] walor prezents do diches
benefivios, Estas hipdtesis réfloian el valor de dinero a travds del tiempa, e] incremento salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias ¥ pérdidas aciidriales quo smian de los ajustes por la experiencis ¥ cambios en los

supnestos actiatiales s ung

esperado de Jos emplesdos o

Lag presunciones principales

Tasa(s) de descuento

Tasa(s) esnerada del mevamento salarial

Las ianortes reeoneeidos en
siguientes;

Cosgio de los sorvicios
Costo por interesss

Total

FEN
financiamiento, la co

Crestion de riesgas fin

o abonan a resultados durante ef remanente de vida laboral promedio

rrespondientes, con hase oo el enfoque de Ta banda de fuctescidn,
|

usadas para propdsitos de los cdleulos actnariales son las sighientes:

... Digiembre 31,
2014 2013
L
3.00 8.00
300 3,00

it resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

... Diclembre 31,...
2014 2013
{en T1.5. dalares)
2,577 4,129
§49 850
3,426 4,97%

ﬁmcxems

Lcierr).’i - Bn ol cursp nosmal de sus negocios y notividades de
afii. eatd expuesto a distinios riesgos 4¢ nafuraleza financiera que

pueden alectar de marfe}a mis ¢ menos significative al valor acondmies de sug fojos v actives
¥, O COnSecUencia, sub ilrasultadﬂs.

La compaf{a dispong
Gerenecia General, qu

Direciotio medidas de

A comtinuacidn se pres
caraclerizacidn ¥ cuan

actialments en wea

|
4% una organizactin v de sistampe de informecitn, administtados por ly
ermiten identifiear dichos ricsins, determinar su magnlind, proponer at
itigacion, ejecutar dichas medidas y contrelar su efectividad.

nta nna definicidn do jos riesgos gue enfrenta la Compafila, una

ificacién de sios y una descripeidn de las medidas de mitigacidn
3 Ha:ma de la Compatity, si e o caso,
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1311

13,02

1313

Riesgo de crédite - Bl risago do erédilo se refiornial riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligreiones contractunles 1'csi;}tﬂndu i una pérdida Onanciera para
la Compaitfa. La compafila realiza ol 100% de 508 ventas a su compailia relacionada.
La concontracitn de ejesps de crédilo 1e-lucmnadu con Mannfacturas Armedurias ¥
Repuestos MARESA 8.A. supern el 99% del tcltui de su cartera, por 1o que la

exposicion al 1lesgo depends privcipalmente de; 11‘.1 cepacidad de pago y la Hquidez de
Manufsciuras Armadurias ¥ Repueatos IVLRRESI? SA

Rizspo de Uguldeg - Ln Gerencia ez quien tiene! lg respangabilidad final por 2 pestion
de liquidez. La Gerencia ba establecido tn margo de lrabajo apropiado para la gestidn
do liguidoz de manera que pueda manejar fos rcqueum ientos de financiamicnlo a corto,
mediano ¥ largo plazo asl ¢omo fa gesticn de hqlludez de la compafifa.

Riesga de capifod - La Compaiiia gestionn su ca]:uta‘l para asegurar la capacidad do
continuar como empresa en marcha mienlras qus maximizan el rendimieuto & sus
accionistas & través de ly optimizacion de los sal:flns de deuda y patrimania,

Lus principales indicadores financieros oo Ja Cm;npunia se detallan & continuagidn,
i |

Capital de trabajo US$ 1,745,125
fudice de liguidez 1149 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.38 veces

La administracién considera que los indicndores;financioros antes indicados estén
dentra de los pardmetros adecuados para una organizecion del taafio y nivel de

desarrollo que ln Compafiia.
13.2  Criegorias de instrinmentos financieres - Bl detalle deilos activos ¥ pasivos financieros
mamntenidos por b Companis s como signe: '
v Diclembne 31,...
2014 2013
(en LS, diblares)
Aetivas fingneleros medidos af coste amortizads:
BEfeetivo v bancos _ 82,802 73,109
Cuentag por cobrar comerciales ¥ olras cnentas por |-
cobiar neto de anticipos (Nota 4) A 1.654.491 1992 811
Tolat L737,.25% 2,063,320
Pastvos finecleros medidos af eoste amorfizado.
Custitas por papar comerciales ¥ olras cuentas por |,
pagar y total (Nota 8) o 1,147,320 2,395,866

133

Valer razonable de los listramenios fluancieros - l"‘x
tabla, los Directores consideran que los importes en

reconocidns al costo amortizade en los estados financigras se aproximas a su valor razonable:;

pm por lo que =8 detalls en fa siguients
hhr?s o log activos y pasivos financieros
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14, PATRIMONIO

141  Capital sociaf - Eb capital social autorizado consiste de 800 de acciones de USEL00 valor

nominal unitario, las

f4.2  Revervas:

14.3

144

anual sea ap

chales otargan un voto por aecidn y un derecho & los dividendos.

plado como reserva fegal hasta que ésta coma minimo aleancs el 3044 del

I4.2.1 Rexerva Iegrrr{%- La Loy de Compaiifas requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad

capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser cap

14.2,2 Reperve facw
utitlidades

Liilidodes rofenidas

Utilidades retenidas

italizada en su totalidad.

rfr:’w: - La Compatfiia por decisién de sus accionistas ha constituido de Ins
nidas cata reserva que es de libro disposicitin,

Un resumen de las olilidades rotenidas os como gigne;

Diciembie 31,
013

2014 2013
{en U.5. délares)

Resultados acumulatdos provenientes de 1a

adopeidn por primere vez de las NIIT

Total

-l digtribuibles 204,547 708,085
~(A199) _(3,199)
901,388 192,886

Laos saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCOA anteriores, los cuales segin Resolucidn No. SCICLCPA
[FRS.G.11.007 emitida por la Supetiniendencia de Compaiiins el 14 de cotnbre del 2011,
podrin ser utilizadob lkle la signiente forma:

I
Resuliados acamitliedos provenfentes de la adopciin por primera ver de ey NIIF - Incliye

los valores resultantes de los ajusies riginades en la adopeién por primera vez de tas NITF, T

saldp dendor sdlo p

dré ser compensando oon ¢l valor de las utilidades acumuladas ¥ las del

uitime ejercicio ccmiﬁmim concluido, si ias hubieran,

Dividendos - Durant

a"l- el afie 2014, se declararon dividendos por USS600 mil (USF1.4 millones

en el afio 2013). A phrtir de afio 2019, los dividendos distribuidos s favoer de Reclonistas
personas naturales redideties en el Ecuador y de sociedades domicilindas en paraisos fiscalos o

jurisdiceitnes de men

& lo remta.

or imposicitn, se encucniran sojelas a retoncidn por efeclos de impeesio

ESPACIO EN BLANCO
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen do fos gastos administeatives y operalivos reportados
sigue!

Costo do vontas
Gastos de ndministracidn

Total

Un dotatle de costos ¥ gastos por su naturaleza os coma sigue:

Casto inventario de componentes vendidos
Servicios de Produccion

Servicios de administracids corporativa
Remmeraciones ¥ beneficios a ampleados

Costo de fnventario de repuesios, dispositivos y accesorios
vendidos

Honorarios profesionales

Wiateriales e insumos

Impuasioes v contibucionos

Depreciacionns

Reparacivnes v mantenimicnios

Bervivios bisicos

Seguros

Oiros costos y paslos

Taotal

Gastos por Bracficios a Jns empleadas - Un delalle de pastos pn}ll:
gigue:

Sugldoz y saloios

Participacion g rabajadores
Beveticios socinies y otros beneficing
Baveficios definidos

Indemnizaciones por despido intespestive
Chros

Taral

et1 los estados financieros os como

2014 2013

fon U.5. Jdkares)
,ﬁ_! 13,716,804 17.241 14
H . 692,165 _L.113.561
114,408,571 18,361,675
2014 2013

{en U.S. ddlaras)
12,213,534 15,338,570
707,784 §86,200
494,353 957674
399,382 427,598
32n.2i%e 559,736
72,540 15,341
42,215 50617
24,544 19,047
14,312 16,550
6,715 8,512
384 140
111352 12.148

2014 2013
fen 1.5, délares)
116,538 135,159
209,207 183,610
35,472 48,Ial
2377 4,129
16,014
32,588 44,523
394,382 427,594

ribeneficios a emplendos e como
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16. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Trgrsacclores - Durante los afios 2014 2013, Ta Compafila cealizd las sigaieites
transacciones comerziales y no comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de bienes ¥

Venta de bienea garvicios
2014 2013 2014 13

oo {on ULS, délares) ...

Manufacturas Armadurias y Repuestos
MARESA 5.4 15,719,696 192455458 1,240,303 1,450,490

Mareadvisor 5 4. 117,569 450,525
MARESA Colombia 1,519

Distrivehic Distribuldorn de Vehiculos 118,799 3,093

SA,

Total 15,838,495 19455458 1367486 19080135

162 Saldos con partes velacionadas - Los siguientes saldos se encoutraban pendicntes al final del
perlodo sobre el que|se informa:

Saldos adendados por  Saldos adeudados a
partes relacionades partes relncicnadag

... DHeiembre 31,.., ... Diclembre 31,...
2014 2013 2014 2013

Manufacturas Armadurias y Eepuesias

MARESA $.A. L 1,643,674 1989362 403,859  TY2.810
Distrivehic Distribuidora de Vehlculos 8.A. 3,914 1,025
Caorpotacidn Maresa|Blolding 599,728
iviareadvisor S.A, 21,557 _ 597379
Total , 1,647,588 1082342 1236170 1370089
Los saldos por pagar a compafifas relacionadas no devengan intersses v en cierlos casos, no

tienon plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte de acreedor en cuzlquier
oomaetta.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre e1.31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros {abril 28 del 2015)

no s produjeron eventos ine en cpinién de la Administracion pudieran tener un efecto Importants
sobre los estados finenciedos adjumtos.
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18, APROBACIQN DE LOS ESTADOS FINANCIERD$

Los estados financierns por el afio terminado el 31 de dml&mhre del 2014 han sido aprobados per la

Gerencia de ka Compatifa an abril 28 del 2015 y serdn presenisdos & los Accionistas y Junta Dicectiva
pare s aprobacion. Fn opinidn de la Garencin de Ja Compailia, los estados finaucierns serdn
aprobados por los ageionistag,

‘u

] [ £ T Carlos Ordoilez
Gerents Gengral
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