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4 L 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

Subensambles Automotores idel Ecuador SA Ecuaensambles, fue constitmda en Ja cuudad de Quito el 
28 de dierembre de 2007 col bl obyeto de dedicarse ala producción de sulensambles de comjantes, 
partes y ptezas para vehícwld; |s automotores de todo tipo. La Compañía es una subsidiaria de 
Corporación Maresa Holdmg:8,A , entidad ecuatoriana quien posee el 99,9% de capital 

Jas operaciones de la Comp 
automotaices (subensambles 

fa corresponden fandamentalmerte a Ja producción de partes y piezas 
Jos cuales son comercializados en su totalidad a Manufaotoras, 

Armadurlas y Repuestos Ectiatorianos SÁ Maresa.a los precios y condiciones establecidos con dicha 
entidad, en conseoueneta, el| 
teansacerones seslyzadas con) 

Subensambles Automotoros 

lesempetio de sus operacionos dependo fundamentalmente de las 
la refenda Compañía, 

lel Ecuador S.A ECUAENSAMBLES (la Compañía) ca una Compatítn 
anónima constihuda en ol Ecuador. Su domicrho principal es Ay Manuel Córdoya Galarza Kin 1 1/2 
vn a he tad del mundo. 

A131 de dicembre del 201. 
respectivamente, que se enct 

2, POLÍTICAS CONTAB 

4 2013, el personal total de la Compañía alcanza 22 y 17 empleados 
entran distribuados en los diversos segmentos operacionales 

ES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Decluración de cxgilmicta Los estados financieros han sido preparados de conformidad 

con las Normas Interrlacronales de Información Financiera (NIE) envitidas por el Consejo de 
'Nonnas Internacionales de Contabilidad ([ASB) 

2,2 Moneda funcional - 
de Ámerica (US dólh 

2.3 Bases de preparación 
S.A Eounensambles 
esta basado generalom 
bienes y servicios 

Bl yalor razonable es 

moneda funcional de la Compañía es ol Dolar de fos Astados Unidos 
1), el cual es la moneda de circulación en el Eeuador 

+Los estados (inanoreros de Subensambles Automotores del Eouador 
lin sido preparados sobre las bases del costo Iustórico. El costo historico 
Leto en el valor razonablo de la contreprestación entregada a cambio de   

l precto que se recibiría por vender un activo y el valor pagado para 
transferir un pasivo evo partoipantes de un mercado en la fecha de valoración Fl valor 
razomable es el prectol 
pasivo entro paracip: 

7]que se seca por venda etc. o el valor pagado para trensfora un 
tas de un morcado en la fecha de valoración, 1ndependientemente de st 

eso precio es dircctanjente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoración A] 
estimar el valor razon, 
caracteristicas dol acti 

iable de un aetivo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las 
[vo o pasivo que los parnorpantes del mercado fomarían en cuenta al fijar 

el precio dol activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y 

7. 
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e de revelación en los estados finanereros, se determina ss 

excepción de fas mediorones que tienen alganes srmulutud! 
bre una base de este tipo, a 

les con el valor razanblo, poro no son 
su valor razonable, tales como el valor nelo de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la 
NIC 36 

AA contmacion se desniben las prnospalos pohticas com 
estos estados linancreros 

Efectivo y bancos - Tocluye aquellos actiyos finanoreros 

Inventarios Son presentados al costo de adquisición o 
valuados al costo promedio ponderado. Las importacion 
registradas a su costo de adquisición 

Maquinaria y Equipo 

26.1 Medición es el momento del reconocimiento 
sudor imeralmente por su costo 

bles adoptadas en la preparacion de 

líquidos, depostos o bancarios 

'alor neto realizable, el menor. Son 
:s en tránsito se encuentran 

as partidas do maquinaria y equipo so 

El costo de maquinaria y equipos comprende sa poo de adquisición más todos los 
costos directamonto relacionados con la ubicacie 
Funcionamiento 

262 Medición posterior al reconotimiento: modelo 

  

in y la puesta en condhoiones de 

+ costo Después del 
reconocimiento umucial, les maquinarias y Cquipos son registradas al costo menos la 
dopreciacion acumulada y ol importe acumolad: 

Los gnstos de reparaciones y urantenimientos se! 
que se producen. 

2.6.3. Método de deprecración y vudas útiles - El vos 
acuerdo con el método de lnea recia La vida 
depreciación son revisados al final de cada año, 
en el estimado registrado sobre una base prospe 

i 

de los perdidas de detertoro de valor 

limputan s rosulísdos en el persodo en. 

maquina y equipo se deprecia de 
:l eslamada, valor residual y metodo de 
endo el ofculo de cualquier cambio 

Ava, 

A continucion so presentan las prunospales partidas de maguananas y equipos y las 
SE vidas tiles usadas eu el cálculo de la deproctas! 

  

Lem. 

Maquinsna y Equipo 
Equipos de Cómputo 

264 Retiro o venta de maquinarias y equipos «Lay 
venta de una partida de maquinarias y equipos e 
precio de vonsa y el valor en libros del setivo y 

En caso do venta.o rolu.o subsiguiente de propie, 
de revaluación es transítnido directamente a ut 

Y 

  

años) 

7 
3 

laltdad o pérdida que surja del retro o 
valculada como la chferencta entre el 
sonocidn en resultados 

¡lades revaluadas, el saldo de la resorva 
Idades retenidas 
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ctovos Intangibles 

271. Activos incas adqurdos de forma separada - Son segstados al costo monos la 
amortización]'lowmulada y cualquier pérdida por detenoro acumulado, La 
AmOrtIzaot 
estimada Le 
al final de cata 

de reconoce con base en el metodo de Vnea recta sobre su yida util 

aos útil estenada, valor residual y metodo do depreciación son revisados 
año, siendo el efecto de cualquier camino en el estimado registrado 

sobre una baso prospectiva 

2.7.2. Método de ahtortización y vidas útdes - La amortización de los activos tangibles se 
carga a resullados sobre gus vidas útuos utilizando el método de línea recta, La vida 

útil cstamada] valor residual y método de amortrzacion son rovisados al final de cada 
año, siendo 
prospectiva 

el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

Laa vida 681 dglun activo mangrble es (insta o mástimida. Ja vida til do un actvo 
intangible qué hurza de un derecho contractual o legal de eto tipo no excederá el 
periodo de esbá derechos pero puede ser mferio1, dependiendo del perfodo a lo largo del 
cual la entrds “espera utilizar el activo, Los activos mtangibles de vida 64! mdelínida 
10 se amortizaf, pero se evaluan por dolertoro anualmente y cuando exusta mdicros de 
que el activo Intangibis puede ester detenjorado. 

Se ostima qué el valor residual do todos los actevos intangibles de la Compañía son 
gal a cero 

Deterioro del valor. 
Compañía ovalíta lo 

del los actwos tangibles e eutanglbles - Al final de cada porodo, la. 
:s|Valores en húros de sus activos tangibles o antangobles a tun de determanor 

ss exislo un indicatwvo He que estos activos han suftido alguna pérdida por deterioro En tal 
caso, se calcula el importo recuperable dol activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
detectar ol aloanos de la pérdida por detenoro (de baber alguna) 

Los etivos mtangrblks con uno vida úl definida o todavía no dispomblos para su uso son 
sometidos a una combtobación de dotertoro annalnento, o cuando existe cualquier mdicación 
de que podeía habersé deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reverstones por detertoro 50 reconocen itmodintamiente on resultados, salvo 51 el 
UNO $8 TESTA A 
detenoro como una. 

Jraporte rovaluado, en cuyo caso se debo consaderar la pérdida por 
disminución o un moromento en la revaluación   Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar comente y ol ripueato diferido 
¡ 

29,1 Impuesto colriene - Se basa en la utstidad gravable (tibutar:a) regrstrada durante ef 
año La utiliad gravable difiero de la utilidad contable. debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deduvibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles 1 pasivo de Ja Compañía por conceplo del impuesto corriente so calcula 
utilizando las dass fiscales aprobadas al final de cada periodo 

29.2 Impuestos diferidos Se scconove sobre las deferencias temporartas dotermmadas entro 
el valor on lípros de fos activos y pasivos inolurdos en los ostados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por Impuesto difendo so reconoce gensralmento para todas 

9 
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Provistones - So reconocen cuando la Compañía tone 
1mphoita) como resultado do un suceso pasado, es prob 
desprendersa de reoursos qpo meorporsn bonstictos. 
puedo hacerse una estumacion fiable del importe de la ob] 

(as diferencias temporarías impombles Lo actu 
por todas las diforoncxas temporanias deduetbles, 
que la Compaña disponga de utilidades gravable: 
cargar esas erferencias temporarsas deducibles 

por impuesto diferido se reconoce 
1 la medida en quo resulto probable 
futuras contsa las que se podría. 

stos astivos y pasivos no 5e 
reconocen st las diisencras temporaras surgon dp reconocimuento mctl (dro al 
de la combmación de negocios) de otras activos: pasivos en una, operación que no 
afocta la ublidod gravablo (ubutana) nula contable Ademas, los pastvos por impuesto 
diferido no se reconouon sa la diferencia tempor: 
le plusvalía 

surge del reconocimiento micral de 

EE importe on libros de un setivo por impuestos diferidos debe someterse a rovisión al 
fínnl de cada período sobre el que se míorme y sg debe reduca, cn la medida que 
cstune probmble que uo dispondia de suficiente a 
Salturo, como para penntur que se recupere la to! 

Los aotivos y pasivos por ampuostos diferidos se 
quo se espera sean de aplicacion en el portodo en] 
su cancele 

lidad grayablo (ismbutana), en el 
dad o una parte del activo 

nudon omplenndo las tasas fiscales 
[el que el activo so realsce o el pasivo 

La Compaiñía compensa activos pox impuestos diforidos con pasivos por impuestos 
diferidos s, y solo sí, trene reconocido legalmenits ol derecho de compensatlos, frente a 
Th anisima autonidad fiscal, los importes recono 
tone la míencron de hquidar sus acvos y past 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen 

los en esas partidas y la Compañía 
's como netos 

omo ingreso o gasto, y son inchndos 
en el resultado, excepto en la medida en que mes sorgido de una transaccion o suceso, 
que se reconoco fuera del resultado ya. sea en ot 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambén] 
ovando surgen del registro micral de una combi 

resultado micgral o drrectamento en 
lse reconoco fuera del resultado, o 

1ón de negocios, 

la oblsgacion presente (ya sea legal o 
iio quo la Compañia tenga que 

ecsnómucos, pura cancun la obligación, y 
hención 

El importo reconocido como provisión debo ser la mejor restnación del desembolso necesario 
pora cancelas la obligacion presento, al final de cada per! ido, toruendo en onenta los riesgos y 
las incertidumbres comespondicntes 

2.11 Beneficios a empleados 

  

212.4 Beneficwos definidos: Jubalación patrowal y bopificación por desañucio - El costo de 
Jos beneficios definidos (jubilación patronal y bomlioacian por desaluota) es 
delermnado ntilrando el Método de la Uvudad de Credito Proyectada, con 
valoraciones astuanales realizados al Pal de cada porsodo 

Los costos por sorvioxo so zoconooen en ol resulípdo dol año en el que se generan, así 
como el mteres financiero generado por la obirggerón de beneticzo definido 

Las nuevas medictones, que comprendon las gonjanoras y perdidas actuartales, so 
reconocen ou el estado de situación financiera co cargo o ¿bono a otro resultado 

m-  
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integral, en el 
¡ ipanodo en que se producen Fi reconocamento de la ganacras y pértidas 

aotuanalos ehlotro resaltado integra! se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas 

2.112. Paracipació 
participsctó; 
caloula ala 
legales 

Reconocimiento de 
por cobrar, tenxendo 
rebrya comeicial que] 

Ypo son reclascficadas a la utilidad o perdida del periodo 
i bla trabajadores - La Compañía reconoce tn pasivo y un gasto por la 
elos trabayadores en las utlidados de la Compañía. Bste beneficio se 

thdn del 15% de las utshidades quedas de acucrdo con disposiciones 
| 

¡ l 
ngresos Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrida o 
1 exenta ol importo estimado de cualquier descuento, homfica: 
la Compañía pueda otorgar 

  

2.121 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transficgo los riesgos y 
benolicros, dl 
les mgresos 

tipo significativo, denvados de ln propiedad de los nenes, el mmporte de 
jlos costos incttrrdos, e por meurrir, en relación con la transacción 

pueden ser sedes con fiabilidad y es probable quo la Compara esarba los beneficios 
económicos 

Costos y Gastos - Se] 
que son cmridos, 1mde 
tegestran en el períos 

Contpensación de sé 
so compensan los a 
que la compensación 

ociados con la transacción 

registran al costo Iustárico J os costos y gastos se reconocen a medida 
lependsontemente de la fecha en que se ltaya realvado el pago, y se 

de an el que sesoneren 

libos y transacesones - Coro norma general en los estados finanoreros no 
hyos y pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salva aquellos casos en los 
los requenda o permutida poz alguna norma y esta presentación sen el 

reflejo de la esenota Qi la transacción 

Los ingresos y gasto: 
| 
fon origen en transacciones que, contrastualmente o por una norma legal, 

«contomplen la posibrlidad de compensación y la Compañía tieno la intención de liquidar por su. 
importe neto o de red! 
presentan netos en Te 

Activos financieros 

lizar el activo y proceder al pago del pasiva de forma suultánca, $0 
restltados 

Los activos financieros se clasifican dentro de las sigutentes categorias 
acivos financieros “af valor razonablo con cambros en los resultados”, “1verstones 
runntemdas hasta el 'incimmento” “activos financieros disponiblos paxa la venta”, y “préstamos 
y partidas por cobrar"! La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
Etancros yw deefma al oment del reconosmieta miexal Todas las compras o ventas. 

h rogulares de activos hhancieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion 
Las compras o ventas rogulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega 46 activos dentro del marco de tempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercadd 

2,151 Cuentas por y otra comerciales y otras cuentas por cobrar - Las parudas por cobrar: 
son aclivos jancteros no derwvados con pagas fijos o deremanables que no sen 
cotizados enJun mercado activo Las partidas poz cobrar (mctayendio las cuentas por 
cobras comejtjalos, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo 
amortizado 
de valor 

visado el método de la tasa de mteres efectiva, menos cualquier deterioro 

ue 

    
 



  

  

2.152. Baya de uu activo financiero - La Compañla dará de baya ua activo financiero 
unicamente euando oxpuren los derechos contraciuales sobre los fluyos de efcctivo del 
activa financiero, o cando transfiere de manera gustancral los riesgos y ventajas 
'mberentes la propiedad del actrvo financiero n gira outidad Sa la Compañía no 
tennsfiers ua votieno subsiancsalmente todos los tipsgos y venteyas Juherentes a la 
propisdad y contmús roleniendo el control del squvo transferido, la Compañía 
Teconacerá su participacion en ol scñivo y la obligación asociada por Jos montos que 
tendria que pagar $) la Compañia retiene sustangralmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propredad de un activo financiero fransferdo, La Compañía contará 
reconociondo el achvo financiero y también recopocera un préstamo garontizado de 
Torma colateral por los mgresos recibidos 

En la baja total en cuentes de un activo finauoxero, la drforoncia entre elmporte en 
libros del actsvo y la suma de la contraprestación recibida y po recibar así como ol 
resultado acumulado que habian sido reconocidoj om otro Tesultado intogral y 
acumulados en el patrímonro se reconoLe en el repultado del perfodo 

2.5.5. Deterioro de valor de activos financleros - Los gotivos Éuancieros distntos a aquellos 
designados al valor razonablo con cambros en log resultados son probados por 
detenoro de valor al final de cada período sobre, yl cual se míorma Un activo 
ananstero estava deteriorado cuando vista evidepora objetiva del deterioro como 
onsecuenera de uno e mas eventos que hayan oqumdo después del reconocimento 
unica! del activo y los flujos de efectivo futuros qstumados del activo financiero se han 
visto afectados 

Para cxertos catogorias de actos finaacioras, coyua cusntas comercrales por cobrar, un 
activo cuyo detenoro no ha sado evaluado mdivigualmonto, y es evaluado por deterioro 
sobro una base colectiva Entre la evidencia objativa de que una cartera de cuentas por 
cobrar podra estan deteriorada se podria melur Ip experiencia pasada de la Compañía 
con respeeto al cobro de los pagos, un incremenip ún el nuunero de pagos atrasados en 
In castora que superen el período de crédxto promedio de 60 dras, así como cambios 
observables en las condiciones económucas locales y nacionales quo se relacionon con 
el mownpliniento en los pagas 

Para los aulvos financioros registrados al costo qmorizado, el unpocto de la pérdida 
por detsnoro de valor es la diferencia entre el unporto eu libros y ol valor prosense de 
las £hujos futuros estunados del activo, descontados a la tasa de nterós ofoctiva origunal 
del activo financiero 

El anporte en libros del activo Financiero se redupe por la pérdida par deterioro de 
valo! directamento para todos los sotivos financygros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el amporte en libros ss reduce a zavés de una cuenta de 
provisión Cuando se considora que una cuenta gomercia! por cobrar es tncobrab, e 

2.16 Pasivos financieros de la Compuñfa - Los instrumentos 
pasts os financieros o como patrunonio du conformidad 
contractual 

climina contra la cuente de provisión La rec 
previamente eluniados so convierto en créditos 
cambsos cn el aporte en libros de la cuenta de pl 
resultado del periodo 

ración posterior de los montos 
tra la cuenta de provisión Los 

rovisión so reconocen en el estado del 

flo deuda son clasificados como 
1 la sustancia del aquerdo 

122  
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Los pasivos financierp¿ se clasifican como pasivo comente a menos que la Compara tanga 
derecho condiciona! de difori el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de siflacion financiera 

2.161 Pasivos finandieros - Los activos financioros son clasificados como al valor razonable 
con cambios 5 eh los resultados ue “otros pasivos financieros" 

2.162 Otros pasivos financieros Los otros pasivos finanorgros (molayendo las cuentas por 
pagar comerlo y la) se muden posteerment dl coto amet usado el 

e método do laltasa mterés efectiva, 

El método dé la tasa de mterés efectva es na método de cálculo del costo mnortizado 
de un pasivo |finanotera y de imputacion del gasto financiero a lo largo del portodo 
releyanto La tasa de interés efectiva os la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efeótivo por onbrar o por pagar (melnyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o rob 
transacción 
pasivo finan 

oidos que forman parte de la tasa do interés electava, los costos de 
BE primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 

seso (o, cuando sex adecuado), en un período más corto con el mporte 
neto en Jíbrok gn el momento de reconocnmento imietal 

2.163 Beja de un, 
solo sÍ expr 

hdsmvo financiero - La Compañia dará de baja rm pasivo financiero st, y 
, csncelan o cumplen las obligneiones de la Compañan La diferencia, 

  

entro Amp en hbros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y pol pagar se reconoce en el resultado del periodo 

Normas nuevas y veblsudas sin efecto matertal sobre los estados financieros - Las normas 
nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partn del 1 de enero del 2014, no han tenido un 
efecto matertal en lo! estados financrcros adjuntos 

Normas muevas y 1 
siguientes Normas 

[sadas emitidas pero au uo efectivas - La Compañía no hi aplicado las 
lteracionales de Información Finanesera (NIE) muevas y revisadas que 

han sido emitidas peté aún mo son efectivas, que permten aplicación anticipada “Un detalle es 
como sigue, 

HUE 

NIF 9 
NIT 15 

Modificaciones a la 

16y la NIC 38 

Efectva a partir de perlodos 
4 Títalo que tocsen en o después de 

Í instrumentos financieros Enero 1, 2018 
Ingresos procedentes de contratos 
con clientes Thnero 1, 2017 

ic Clarficación de los métodos 
1. acoptablos de depreciación y 

amortización Enero 1, 2016 
Modificaciones n fo NIC Planes de beneficios definidos 
19 ! Aportaciones de los empleados — Jubo 1, 2014 
“Modificaciones a las[NIIT.— Mejoras anvales a las NUE Ciclo — Julio 1,2014 con 

Modificaciones a las| 

Se permite la aplicas; de anticipada de estas hormas nuevas y revisadas 

. 2010-2012 exceperones Junitadas 
[NIP Mejoras anales a las NITF Ciclo — Julio 1, 2014 

! 2011-2013 

.13-  



  

'NIDF 9: Insteumentos fitancicro i 

La NIF 9 enutida en noviembre del 2009, mtsoduyo muevas requisitos para ln clasificación y 
medición de activos finanoxeros Esta norma se modifico. posteriormente en octubre del 2010 
para inclu los requisitos pare la olnsificación y medición slo pasivos financieros, así como su 

baya en los estados financacros, y En noviembre del 2013, ipcluyo mevos requsilos para la. 
contabilidad de cobertura general En julio del 2014, se exqutró otra versión revisada de la NITP 
9, prmorpalmonte para wctunr lo sigutonte | 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
» Modificncrones humtadas a los requisitos de clasufiación y medicson al mtraductr una 

entegoría de medición a "valor razonable con cambios lea algo resaltado mtegral”, para. 
esertos mstrumentos deudores samples 

Las zeguostios alaves de la NUF O. ! 

+ Todos los actrvos financieros que se clasifican deutro del alcance de la NIC 39 - 
Iostrumentos Financieras, se reconocerán posteriormente £ 54 costo amortizado o valor 
rozonable Especficamonte, los instrumontos de denda que so mastienon dentro do un 
modelo de negocio cuyo objolivo sen cl de recaular 194 £lozos de efectivo contractuales, y 
que tongan flujos de efectryo contractuales que son inigammento pagos de qaputal e msereses. 
sobre el capital pendiente por lo general so mudan al costo amortizado ul final de los 
períodos contables postenores_ Los instruments de deuda manterudos en un modelo de 
negocio cuyo objeírvo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectiva contractuales como. 
por ln voata de actavos Financieros, y que tengan térmagos contrasmalos del tivo inanororo 
us dan lugar en fechas ospecificas a flujos de efortiva que solo constituyen pagos de 
capital e muereses sobr el muporto del principal pondiente, son medidos a valor razonable 
com cambios en ateo tosultado iutegral- 1odas las unas iyorstones de deuda y de 
pátrmono se mides a sus valores razonables al final db los períodos comables posteriores, 
Además, bajo la NIIF 9, las ontidades pueden hacer un elección urevocable para presentar 
los cambros posteriores en el valor razomble de una uyersion de patramonso (no mantemás. 
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos genorsimento 
reconocido en el resultado del período 

  

  

Tn la medición de los pasivos Tnanc1e1os designados ¿ y valor razonable con cambtos en 

resultados, la NIE 9 requiere quo el umporte generado por cambro en el valor razonable del 
pasivo fimancioro que sen atribuble a cambios en el riopgo de credito dul retenido pasivo, so 
plesonie en otro resultado mtegral, a menos que, ] regonocimuento de los oftotos de los 
cambios en el mesgo de crédito del pasivo en otro resuliado sategral genere wa asrmetta 
vontable cn el resultado del período Los cambios en gl valor razonable atriburble al riesgo 

de credito de ua peso financico no Son posteriormente reclasificados al resultado del 

periodo_ Segun la NIC 39, la totalidad del tmporto dej pambro en el valor razonable dul 
passo fmmotro dera valor sozonablo son camion resultados se presnta el 
resultado del pertodo ! 

La Adwumstracion de la Compañía prevé que la aplicación] de la NIT 9 en el futuro puedo tener 
un pacto sign ficativo sobre os importes jeconocrdos ex os estados financieros adgustos, em 
selacion con los actuvos finanotros y pasivos financiros db la Compara Sta embargo, no es 
posblopropesatonas una estimación razonable de ese feo hasta que un ox detallado 
haya sido completado 

| te 
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ANI 45% Ingresos Excedentes de contratos con los ehentes 

En mayo del 2014 se bimtró la NI" 15, quo establece un modelo extenso y detallado que deben 
unlizar las entidades ql el rogtstro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con. 
elientes La NITP 15 feemplazará el actual Imenmsento de reconocimiento de mgresos, 
moluyendo la NIC 18 ingresos, fa NIC 1 Contrasos de Construeción y Jas mterpretaciones 
respectivas en la fecháh en que entre en vigoncia. 

Bl pruermo fundamer pal dela NUF 15 os que una entidad dobería reconocer el mgreso que 
representa la ransferónicra de bienes o servicsos establecidos contractualmente a los oltentes, em 
mn importe que refleje la contraprestación que la entidad espera. recibir a cambro de bienes o 
servicios Específicahente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el mpreso 

Í 

  

Paso 1 identificar el dentrato con los elentes 
Paso 2 identificar las|obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 detereasnar el plecto de la transacción 
Paso 4 disterbuir el prebio de transacción a las obligaciones de ejecucion en el pontrato 
Paso 5 reconocer el do enando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 

Según la NIJE 15, und éntidad contabuliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejegilción, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados 
«san una obligación de ejecución particular es trausferdo al cliente Se han afíadido muchos 
anás Imeammentos detátlados en Ju HE 15 para poder analizar situaciones especificas Además, 
Ja NEF 15 requiero amplias revelaciones 

La Admumistración de|lk Compañía prevé qu Ja aplicación de la NIEF 15 en sl fituro puede 
tener un smpacto stgnificativo sobre los importes reconocidos en los estados Tinancjeros 
adjuntos y sus rovelaciónes Sun embargo, no es posible proporetonas una estimacron razonable 
de ese efeoto hasta qué ¡un examen detallado haya sado complotado 

¡ 
Modifienciones 1 la INIC 16 y NIC 38, Aclaración eds tos Métodos Aceptables do 
Depreciación y Amopfización   Las modificaciones a Ji NIC 16 les proluben a las ontedades utilizar un método do depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el mgroso  Mrentsas que las 
;modifiencionos a la NJE 38 mtroducon la presnnción rebatible do que el greso no es un 
pranospto apropiado pára la amortización de un activo intangible Esta presunción soto puede 
sor rebatda on las dos Higutentes csrcumstancias, 

+ Cuando el activo Maogtio es expresado como medida de mgreso o, 
« Cuando se pueda démosirar que un impreso y el consuma de bencíictos economicos del 

activo mtangible solencuentran estrechamonlo relacionados 

Tas modificaciones st hphemn prospectivamento para pertados anuales que comiencen a partir 
dol 1 de enero do 2016 b posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el metodo de línea 
recta para la deprociadion y amortización de prapiedades, planta, equipo y bienes tangibles, 
respectivamente, La Atimnustración de la Compañía considera que el sótodo de Iinea rocta es 
el más apropiado pera reflejar el consumo de beneficios ecorórmoos inberentes a Los 
sespeotivos ACtIVOS, e o tanto, la Administración de la Compañía no antecipa que la 
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 3 tendrán un impacto matertal en los 
estados finanejeros de la Compañía 
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Modilicaciones a la NIC 19; Planes de Beneficios Definjdos, Aportaciones de las 
emplendos 

Las modificaciones ala NIC 19 expliean cé1uo deberían pontablizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que gc encuentren vinculadas q los planes do beneficros definidos, 
:nediante la consideración do 51 dachos bono/fcios dependen dol numero de añas do sorvicso del 

empleado | 

Pasa las aportaciones que son mdependientes del numero de años de servicio, la eutidad los 
puede reconocer como una rediccion en el costo del serviguo cn el pertodo en e) quo se presto ol 
servicio o atribuartos a los perlodos de servicio del empléado wtlizando el ¡metodo de la wntdad 
de exedito proyectado, mientras quo las aportaciones quejjepondon del numero do años de 
servico, st. requiere que la ontudad los atribuya a los años, do servicio del empleado 

La Admmistracion de la Compañsa no prevé que la aplicagión de estas modificaciones a la NIC 
19 gn «futuro puedo tener un 1mpucto siguficalivo sobreflos importes reconocidos en los 
estados financioros 

Las mejoras anuales a las NUP Ciclo 2910-2012 imohuyen algunos caminos a vanas NIF que se 
encuentran resumidas a conUmwYAacIon 

i 
i 

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2010 - 201% 1 
1 

+ Las modificaciones a las basos para las conclusiones de la NIF 13 aclaran que la emisión de 
esta nowna y las modificaciones postesiores a la NICI39 y a la NIE 9 no suprimon la 
capacidad de medir las oentas por cobrar y por pageria corta plazo sus tasa de merés 
establecida, a los importes de las fnoturas s1n desconíay, cuando el efecto de descontar no. 
sen significativo. Bn vista de que Jas modificaciones. jo contienen nugona fecha para entrar 
on vigencis, so consadera que doben entrar cn vigono¡g e nnmecirata 

» Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 oltranan grertos inconsistenoras en la 
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reovalúa una partida de 
proprodad, planta y equipo o un activo ¡ntanguble Lag normas modificadas clasdican que el 
importe en libros bruto se ajusta consistentemente oo la revaluación de mmporto cn libros 
del nctiwo y que la amortización y/o dopreciación acurpulada cs la diferencia entre el 
imports bruto en libros y el importo del activo, fuego,do considerar las pérdidas por 
dctersoro noumuladas, 

: 
+ Las modificaciones n la NIC24 clasfican que vin empresa adimumstadora que proves de 

servicios de personal clave de la gorenota a Ja entidad (que 1nforma, os una parte rolacionada 
de diclxa entidad imformante Pox consiguiente, la enfíflad que ¡nforma debería revelar como 
transacciones von partes tolacionadas, los importes ayguwidos para el servicio pagado o pol 
pagal a la empresa adimmstradora por proporcional sgpvicios de personal clavo de la 
gorencia. Sin ombargo, no so requiero la revelación dp los componentos de dicha 
compensamton , 

Laa Adramistración de la Compañia no provó que la apliggsión de catas modificaciones on el 
Tuturo puede tener un Joypacto sxgruficativo cu los estadóy finanetoros 

| 
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Mejoras unales a NIT Cielo 2013 - 2013 

Les mejores anales Allas IE Ciclo 2011 - 2013 anctuyen al ganas modificaciones a varias 
"NIF que se encuentiah resumidas a contimuación 

+ Las monificacionés a la NIE 13 explican que el alcanto de la exceporón del portafolio de 
xnversiones para rhédr el valos razonable de un grupo de activos financieros y pastvos 
finaneteros en 1 7d base neta, meluyo a todos los contratos que están dentro dal alcance do, y 
contabilizados delabuerdo con la NIC 39 o la NIIE 9, moluso $1 estos contratos no cumplen 
con las definiciones de activos financieros o pastos Financieros estaltacidas an la NIC 32. 

La Administración 
Iuturo puede toner 
financteros adjuntos] 

a la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones em el 
ve impacto stgnficatavo sobre los importes reconocidos en los estados 

ESTIMACIONES Y J Lezos CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los preseptes estados financieros 6n conformidad con NIF requiere que la 
Admumistración ¡ealico fiasastnscrones y estblezn alos supuoxos ¡rentes a e sctidad 

hn económios de la entidad, es 
partos que forman parte 
estimaciones y supuestos 
momento, los cuales pode 

A continuación se presen 
Compañtía ha vijizado en 

el propósito de determunar la valvacion y presentación de algunas 
delios estados finamoseros En opinion de la Admmisiracaón, tales 
ettvioron basados en la mojos utilización de la información disponible al 
tao gr a difenr de sus ofectos finales 

, las estanacionos y jucios contablos críticos que la admunistración de la 
el broveso de aplicación de los enttenios contables 

31 Deterioro de acitvos| y5 la fecha de cierra de cada período, o en aqueila fecha que se considere 
necesarjo, s0 analiza] 
dichos activos hub 

1 valor de los actvos para determanar s1 exuste algún mdicio de que 
¡cha sufiado una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 

se realiza una estunalcjón del mporte recnperablo de dicho activo Si so frala de activos 
identifienbles quo nd generan flujos de efectivo de forma mdopondiente, se estima la. 
recuperabUidad de ld tmudad generadora de efectivo a la que pertenece el actyo 

Las pérdidas por dettehoro reconocidas en un activo en perodos anteriores son revertidas 
euando se produce uhlcsmbro en las estynasciones sobre su aporte recuporable orementando 
el valor del actsvo oq1 abono a resultados con el ¡mute del valor en libros que el actrvo habrora 
tenido de no haberse yeconacido la pérdida por deterioro 

3,2 Provistones porn ol bligaciones por beneficwos defindios - El valor presente delas provisiones 
para obligaciones porlbeneficios a definidos depende de varsos factores que son determinados 
en función de un cálbhio actuarral basados en varios supuestos Estos supuestos ulilizados para. 
determinar el valor presente de estas obligaciones meluye una tasa de descuento Cualquier 
snmbro en los supuestos impacta en el valor en libros de fas provisiones de estos benoficios 

El actu contratado por la Compatan para realizar ol calculo actuarial ubliza la tasa do 
desenento, la tasa de fnortalidad y de rotacion al final de onda año reportados por la 
admuonstracion de la Compañía “La tasa de descuento es la tasa do inforés que debe ser 
utilizada para dotermhinar el veloz presente de los Auyos [uturos do caja estimados que se espera 
van a ser requeridos jara cumpla con la oblgawon de estos beneficios 

A    



  

33 — Estimación de vidas utdles de maquinaria y egrapo - La estación do las vidas úules y el 
valox residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado eg Ja Nota2 63 

, 
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

Un resunen de cuentas por cobrar comercrales y oltas cuentas por cobrar es coro sigues 

, Diciembre 31, 
2014 203 

(on US dolares) 

Cuentos por cobrar comerciales, 
Chentes locales 6,903 3,449 
Compañía selactonada (Nota 16) 1.647.588 989.382 

Subtotal 1,654,491 1,992,811 
Otras cuentas pon cobrar A 
Anticipos a proveedores Do 0320 98,068 
Otras 56 160 

  

1 
Lotal : 1666877 2.091.939 

El saldo de cuentas por cobrar a compañía relacionuda corresponde a Manufacturas Armadurías y 
Repuestos Dovatonanos 5 A MARESA que conste sa prinoypal y mo cliato 

Angicino a proveedores - Comprende ponoipalmente anos entregados « su proveedor 
Sumilomo Corporatton por Ja compra do nventarso 1 

5, INVENTARIOS 

Uí resumeg de 1nventariós es como sIgUe, 

Diciembre 31, 
' 2014 2013 
| (on US dolares) 

Materias primas y materiales (1) 1] 2,004,712 1,070,345 
Imporlaciones en transtio | sa9:666 329,298 
Repuestos | rogH 

| 
| 

Sumjazstros 1,601 — 2,851 

56690 LESi4Ds 
(1) Comrespordo a lestas, rines, ros, msumos y otros comppnentss pata el ensamblaje de 

vehfuglos y 

Total 

1 Diusente los aos 2014 y 2913, los costos de los ¡nventarios reconocidos en resultados Moron de US$ 
13,72 mullones y US$ 17,24 mullones respectivamente 
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6. MAQUINARIA Y squiPos í 
! Un resumen de vagon egos es como sigue 
I 

í 

| 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en US dolares) 

Costo 19012 140,488 
Depreciación acumulada |; 125,868) (113,030) 

i 
Total i 36 21438 

Clasificación ' 
Maqumana y equipo y total | 13,144 1438 

7. ACTIVOS anranoraies 

Un resumen de activos bt es como sigue 

: Diciembre 31, 
: ma 203 
: (en US dólares) 

Costo , 102,428 102,428 
Amorlización acumulada |' (40,118) (29,875) 

; 
Fotal i 2310 US 

A131 do diotembre del 2014, corresponde a los costos mevrridos para la ¡mplementación de modelos 
de gestión comsrotal y finaichero contable los mismos que están siendo amortzados en 10 años 

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

'Un resuanen de cuentas por pagar comerentles y oltas cuentas por pagar es como sigue. 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Cuentas por pagar comerct 
Proveedoros locales , 1,072,163 558,819 
Proveedores del extonior || 796,424 454,990 
Compañías relacionadas (Nptn 16) 627.670 1,370.089 

Subtotal l 2,496,257 2,383,898 
Otras cuentas por pagar || 
Acciomstas (Nor 16) — |" 599,986 9,714 
Otros ' LO — 2494 

Total 347,320 2,395,866 
-19.    



  

Compañías peluctonadas - Constituyen cuentas por pagas por la prestación de servieros 
admumstrativos a 

Accionistas: Constituyen dividendos declarados y no pagados allos aocronistas de la Compañía 
  

9. IMPUESTOS ! 

9.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de acírvo; y pasivos por mpuestos comentes 
es como Sigue I 

1 + Diciembre 31, 
| 204 2m3 

| (en US dólares) 

Activos por mnpuestos corrientes 
Retenozones en Ja fuente de Impuesto al ! 
Valor Agragado - IVA y 10al : 14,906 

Pastvas por npuestos corrientes ¿ 
Impuesto 1 a ronia por pagar ¿118,323 29,046 
Impuesto a la salida de Divisas - ISD (1) 38,149 22,889 
Rolonotones en la fuento de mpuesto e la renta. 
por pagar 9,586 23,989 

Impuesto al Valor Agregado - IVA poz pagar y 
Rotenciones 38 770 9 

Total 204,08 16,857 

(0) Impuesto ala Salida de Dinsas 159 - Representa e Inpuero ala salida de divisas que la 
Compañía provistonó sobre las cuentas por pagas al peros al 31 do dictembre dal 2014 y 

  

2013 

Al 
ESPACIO EN BLANCO 

'



  9,2 Conciliación tributar a cantable del inupuesto a la renta corriente - Una reconcibacion entre la 
j 

2.3 

utilidad según estados| Ivancteros y el gasto por mopussto a la renta comente, es como sigue 

| . Diciembre 31, 
¡ 2014 2013 
| (on US dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la 
renta | 1,185,504 1,040,456 
Gastos ño deductbles | | 2,150 26.296 
Utbdad gravable | 1,258,254 1.066.752 

1 
Impuesto a la renta cm sado (1 2TÓS1 224.686 

| 
Antscapo calentado (2) | 134 964, 196.085 

1 
Impuesto a la renta cajgado a resultados" 
Impuesto a la renta cofriente 276,816 234,686 
Impuesto a la senta drfgndo —L1812) 977 

l 
Total l 269.204 235661 

i 
(y Decontorsdad In dssposserones legales, la tana para el mmpuesto a la renta, se calcula en 

un 22% sobre las utilidades sujetas 4 distribusción y del 12% sobre las utilidados sujetas a. 
capatalización | 

(2) A paxtar del año 2810, se debe considerar como apuesto a la ponta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0 2% del 
pateimonyo, 0 4%|de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Las declaracioges de sapuestos no han sido revisadas pur tas autoridades tributarias y som 
susceptibles do revisioh fas declaracionos de los años 2011 al 2014 

Mortuintodelaproxfión peca mupresto a a renta= Los movimento de a proyón paa 
ampuesto a la rota fue 

Provisión del año 
Pagos efectuados 

Saldos al fin del año 

i l 1 l 

l 
Saldos al comienzo dej éño 29,046 235318 

l 1 
l 

Ja Coma signs. 

2014 2013 
(en US dólares) 

216,816 234,686 
(187,539) (440,958) 

118,373, 22.046 

Pagos efectuados - Cortespondo al anticipo pagado, retenciones en la fierte e mpuesto a la 
salida de divisas   
 



  

94 Lurpuesto a la renta reconocido en los resultados - Uns recpncahación entre la unlidad según 
estados (inaucreros y el gasto por impuesto a Ja renta es cono sigue 

2014 2013 
(on US délares) 

Uáiidad sogún estados imancreros antes do impuesto 
a larente 1,185,504 1.040.456 

Gasto de impuesto a la senta 260,810 228,901 

Í 

Gnstos no deduerbles ! 16,006 6,762 
! 
¡ ! 

I 

Otras deducciones (1.612) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 269,204 215663 

Tasa de efectiva do Impuestos : 23% 20% 

9,5 Aspectos Tributarios. 

Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Praude Fiscal - Con fecha 29 de 
diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevencion del 
Fraude Poscal la musmma que incluye entro oíros aspectos tipuranos los siguentes 

Deducibululad de Gastos : 

+ — Se ebunnan las condicrones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tributano Tutermo 
para ja elunmación de los créduos moobrables y se establece que Jas museos se datormnaréo 
vía Reglamento : 

+ Via veglamento so cstableceran los Nimes para la dedpgibilidad de gastos de regalas, 
servicios técnicos, admamustrativos y de consultoría es. genera, efectuado entre partes 
relacionadas 

I 
Se permite el reconocnmento de activos Y pasivos por Impuestos duferidos, detormunudo que 
el Reglamento ostablecrá las osos y condiciones Leonas tbutanas prevalecenía sobre 
las contables y financieras | 

l Larsfa de Inpuesto a la Renta 
i + Se múroducen reformas a ln tana del Impuesto a la Renta para Sovicdades, esableciendo 

cauno tanta gencsal del Impuesto a la Renta el 22%, vo/cbstante la tarifa impositiva se 
inerementa al 25% sobre la proporeron de la base mpojuble quo corresponda a la 
paruerpacion recta o ¡nducota de so41os, accromstas! pencliciarios o sumalares, quo sea 
residontes en paraísos físcalos o regimenes de menor posición Si dicha participacion 
excede del 50% la tarifa aplicable para la suciedad será dol 25%, 

' 
Iupuesto a la Salida de Divisas ! 

So establece cono hecho generador del ISD cualquiermnecanismo de oxtención de 
obligaciones cuando Jas operaciones se roalian corel qxtenor 
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10. PRECIOS DE TRANS ERENCIA 

De conformidad con disposiciones Jegalos vigentes, los contrbryentes sujetos al nmpuesto aJa renta 
que hayan efectuado operac|dnos con partes sclacionadas logalos y/o del exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal por m importe lseumulado supentor a USS6 millones, están obligados a presentar un. 
estucho de Precios de Irmsfatenora, La Compañía no dispono dol ostudio de preolos do transferenera 
de las transacciones efectualás con partes relacionadas locales correspondiente al año 2014, requerido 
poz disposiciones legales vigéntes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades 
tributartas, venco en el mes Bs junto del año 2015. Dicho estudio constituye wma base para determinar 
sa las Operaciones com porel Helacionadas han sido efectuadas a precios razonables quo so aproximan. 
a valores de plena competencia _ A la fecha de emisión de los estados Tluancieros, dcha estudro se 
encuentra en proceso de ejebucion y a Admumstración de la Compañía considora que los efectos del 
musmo, ss hubiere, carecen de Importancia relabiva 

Í 

11. OBLIGACIONES scfvaoss Y OTROS 

“Un resumen do abligacioned dcumuladas y otros es como sigue 

l Diciembre 31, 
| 2014 203 
! fen US dólares) 
i 

Participación a trabazadoreg| | 209,207 183,610 

Boroficros sociales y 7,458 45846 
Otras i 21M 1473 

l 

Total ! 219,396 189,929 
1 

Participación trabajadores ¡Do conformidad con disposiorones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las yiilidades de la empresa en un 15% aplicable a Jas utilidades Iiquidas o 
contables Los movimientos de la provision para participación a trabajadores fueron como sigue 

y 
2014, 2013 

; (en U.S dólares) 
i 

Saldos al comienzo del año| | 183,610 333,590 
Provisión dol año t 209,207 183,610 
Pagos efectuados | (183,610) (333,590) 

¡ 
Saldos al fin del año ; 209,207 610 

| 
l ESPACIO EN BLANCO 
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS, | 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como signs, 

Dieiembro 31, 
2014 203 

(en US dólares) 
I 

Jubrlacion patronal lo 19,679 7,905 
Boméicación por desahucio i 2,86 2.157 

¿ota 1 16509 16 
12.1% Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 

que por vemte y culco años o mas hubieren prestado sus sgrvicios en forma contipiada o 
mterrumprds, tendrán derecho a ser jubulados por sus empleadoros sin peyuiclo de la jubilacion 
que os conespondo en sa condicion de afilados al Inshpo Ecustorsano de Segundad Social 

Los movinentos en el valen presente de la obligacion de Jubilación patronal fueron como 
siguo ! 

! 2014 2013 
1 (on US dólares) 

Saldos al comenzo del año 7,905 8,555 
Casta de los servicios 195 3,432 
Costo por intereses 0 622 685 
Perdidas (ganmotas) actuarales y 3497 (4,167) 
Transferencia de empleados olras empresas del gaapo | (210) 

Sataos al fin del alto Lo as 

  

12.2. Bomificación por desaltucio De acuerdo con disposinores del Codigo de Trabajo, en los 
casos de termunacion de la relacion laboral por desahucio Solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará ol 25% de la.ultma rerguneración. mensual por coda emo de 
los años de serviero 

Los movamnentos enel valor presente de obhgauon de bopaicación por desahucio fueron 
cOmO sIguo 1 

| i i 2014 2013 
! (en US dolares) 

Saldos al comenzo del ato 2,737 2,096 
Costo de los servte1os ! 662 697 
Costo por miereses i 217 165 
Pérdidas (ganancias) actuariales ! (505) s87 
Benolictos pagados ! (194) (188) 
Transferencia de empleados obtas empresas del grupo | 6) _— 

Saldos al fin del año 2,861 24157 1 
; 24 
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Los cáloulos actuanales del 
defimdos fueron tozhzados 
presente de las obligneiones bbs 
costo del sorvicio anter1or fia 
By este método los benefio] 
basados en la fórmula del plqu, 

| 

2
 — lo posee do la obigció devengado por concerto de beni 

401 de diciombre de 2014 y 2013 por un actuario dependiente El valor 

ton calenlados unlizando el método de la uradad de crédito proyectada, 
s definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 

il, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año 

, concepto de henefiolos dofinidos y las costos del servicio actual y el 

de servicio, considerando ol tdo do hipótosis actuaniales para calcular ol valo presento de dichos. 
beneficios Jestas Inpótesis r Hojan el valor do dinero a través del tiempo, e) moremento salarial y las 
probabilidados de pago de osfds beneficios 

supuestos actuariales 30 cargl 1 o abonan a resultados durante el remanente de vida labora! promedio 
Las ganancias y pérdidas ¿otfirates quo surjan de los ayustes por la experiencia y cambsos en los 

e esperado de Jos empleados cs rrespondientes, con base en el enfoque de la banda de fnotuación. 
! 

Las presunciones prencipales|sadas para propósitos de los cáleulos actuartales son las siguientes 
| 

i Diciembre 31, 
2014 2013 

| e 
l 

Tasa(g) de descuento 1 $00 200 
Tasa(s) esperada del ¡cremerto salanal 300 300 

Los unportes reconocidos en pts resultados respecto a dichos planes de beneficios dofimdos son los 
siguientes, 

Costo de los sorvictos 
Costo por mfereses 

Total 

13, INSTRUMENTOS pra 

13,1 Gestion de riesgos fin 
financramuento, la con 

=
=
 

+ Diciembre 31, 

2014 2013 
(en TUS dolares) 

| 2,577 4,129 
! 249 850 

i 
i 2,426 4,919 

NCIEROS 

hrs - En ol curso normal de sus negocios y actividades de 
paña está expuesto a distintos nesgos do naturaleza financiera que 

pueden afectar do marieta más o menos signficateva al valor económico de cu flujos y activos 
y, on conscouencia, sup resultados 

¡ 
La compañía dispone 46 una orgaruzación y de sestermos de iformación, adramistrados por la 
Gerencia General, que permiten identificar dichos rresgas, determinar su magnitud, proponez al 
Direciorio medidas delihutigacion, ejecutar drohas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se pregenta nna defincción do fos riesgos quo enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuankificación do éstos y una descnpción de las medidas de autigación 
actualmente ento. arte de la Compañía, ses el caso 
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13,11 

13.42 

1313 

  Riesgo de crédito - Bl ricsgo de erédio se refioro al nesgo de que una de las partes. 
nsunspla con sus obligactones contractuales sesp]tando cn wma pérdida Inancicra para 
la Compañía La compañía realiza ol 100% de su ventas x su compañra relacionada 
La concentración de riesgo de credito relacionado con Manufacturas Armaduras y 
Repuestos MARESA S A super el 99% del total de su cartera, por lo que Ja 
exposición al nesgo depende pruxespalmente de la capacidad de pago y la hquadez de 
Mimufiotras Armadumas y Repuestos MARESA S.A 

Riesgo de llquidez - La Gerencra es quien tiene lg responsabalidad final pos Ja gostion 
de liquidez. La Gerencia be ostablecido va marco de irabajo apropiado para la gestión 
o liquidoz de 1manera que pueda manejar fos requerinnentos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestion de hqyadez de la compañía 
Riesgo de capital - La Compaíta gestiona su oapital para asegurar la capacidad de 
continuar como empresa en maroha mientras qu maxamuzan el rendimiento a sus 
acotonilas a ravés dela option delos sas de deuda y patrimonio 

1 
Los principales 1ndicadores finanoreros de Ja Compañía se detallan a continuación 

¡ 

  

Caprtal do trabajo US$ 1,745,125 
Índico de hquidez 149 veces 
Pasivos totalos / patrumoruo 198 veces 

l 
La admuustracion considera que los mdicadores financieros antes inchicados están 
dentro de los parámetros adecuados para Una organizacion del tamañio y mvel de 
desarrollo que la Compañía Í 

13,2. Categorías de mstrumentos financieros Bl detallo dojlgs activos y pasivos finanteros 
mantenidos por la Compama os como sigue | 

13,5 

l | . Dictembro 31, 
1 2014 2013 
: (en US, dólares) 

Activos financieros medidos al costo amortizado | 
Efectivo y bancos , | 82,902 73,109 
Cuentas por cobrar eomercrales y otras cuentas por 1 
cobras neto de anticipos (Nota 4) l 1654491 1,992,811 

Total | 173739 2,065, 
! Pasivos financteros medidos al costo amortaado. | 

Cuentas por pagar comercnales y olras cuentas por | 
Pagar y total (Nota 8) l 2,147,320 2,395,866 

Valor razonable de los instrumentos fluancieros - Dxgepto por lo que se detalla enla siguiento 
tabla, los Direotores consideran que los importes en hibjps do los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financrgros so aproximan a su valor razonable . 

-26-



14, PATRIMONIO 

141 Capital svcsal - El o 
noma! umutario, las|e 

142. Reservas 

143 

MA 

anual sea apa 

| 
| | 
l 

| 
l 
| 
| , tal social autorizado consiste de 800 de acciones de US$I 00 valor 

alos otorgan un voto por noción y un derecho s los dividendos E 

¡prado como reserva legal hasta que ésta como mínumo aloanco el 50% del 
142,1 Reserva mn La Loy de Compañias requiere que por lo ntenos el 10% de la utilidad 

capatal soctal sta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero 
puedo ser capitalizada en su totalidad 

14,22 Reserva fucwltatava - La Compañia por deciston de sus necionistas ha constitndo de las 
utilidades 

Utsltdades reteradas 

Utilidades retemadas| 

í idas esta reserva que es de libro disposición 

Un resumen de las vslidades rotenidas es WDmo Sigo. 
1 
| Dictombre 31, 
¡ 2014 2013 
| (en US dolares) 

  stribubles 904,597 796,085 
Resullados cuales provementes de la 

adopción por prim 

Total 

la vez de las NIF 9 (3,199) 

201,398 292,886 

Los saldos de las sigrpientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 
Jos saldos según PCBA antertores, los cualos según Resolución No SC.ICICPA 
TFRS G 11 007 ent 
podrán ser utilizados 

ida por la Supor:ntendenera de Compañíns el 14 de octubre del 2011, 
b te la siguiente forma 

l 
Besultados aensiltlos provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Incye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIF. El 
saldo deudor sólo pi dra ser compensando con el valor de las utilidados acumuladas y las del 
ultumo eerotero eeopámico concimdo, las hubieren 

Dividendos - Durants el año 2014, se declararon dividondos por USS600 mul (US$1 4 millones 
<nelaño 2013) A pártu del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
personas naturales robidontes en el Bouador y de sociedades domierisadas en parafsos fiscalos o 
Junsdicciónes de méror imposición, se encuentran suyctas a retención por efectos de Impuesto 
a la renta 

ESPACIO EN BLANCO 
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de fos gastos administrativos y operativos reportados cu los estados financieros es como 
sigue 

Costo de ventas 
Gastos de administración 

Total 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza as como sigue 

Costo uventarzo de componentos vendidos 
Servictos de Produecion 
Servicios de admimstración corporativa 
Remmeraciones y beneficios a ampleados 
Costo de mvensarto de repuestos, dispositivos y accesorios 
vendidas 

Ilonorarios profesionales 
Mareriales e insumos. 

Impuestos y contribucionos 
Deprectaciones 
Reparaciones y mantenmnjentos 
Servicios básicos 

Seguros 
Otros costos y gastos 

Total 

1 

aula 2013 
(on US dólares) 

13,716,806 17248,7%4 
692,165 1,119,961 

JAJO897 — 1R36L7S 

2014 2013 
(en US dólares) 

12,213,536 15,338,570 
797,784 886,209 

494,355 951,676 
399,382 427,598 

327,276 559,136 
72,540 15.341 
42,219 59,617 
26,544 19,047 
14312 16,550 
6715 8,512 
1,872 531 
384 140 

! 552 — 12.148 

14,408.97]. 18,361,675 

Gastos por beneficios a los empteados - Un detalle de gastos poribenefictos n empleados es como 
sigue 

Sueldos y salarios 
Partscipación a trabajadores 
Benefioros sociales y otros beneficios 
Beneficios definudos 
Indemnizaciones por desprdo mtespestavo 
Otros 

Toral 

2014 2013 
(en US dólares) 

116,538 135,159 
209,207 183,610 
38,472 48,161 
2,577 4,129 

16,016 
32,588 40,503 

399382 227,598 
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16. TRANSACCIONES Y 

16.1 Transacciones - Du 

¡SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

lante los años 2014 y 2013, la Compañia realizo las siguientes 
transacctones comerelales y no comercialos con sus partes relacionadas 

Manufacturas Armaduhies y Repuestos 

| Compra de bienes y 
| Venta de bienes servicios 
| 2014, 2013 2014 2013 

(en DS dólares) 

MARESAS.A — |! 15,719,696 19,455,458 1,240,303 1,450,490 
Marcadwsor S.A || 117,569 450,525 
MARESA Colombra| | 1519 
Distrivelno Distribuidora de Veluculos 118,799 3.095 
SA >» V | 1 

Total l 15,838,495 19,455,458 1367486 L90LOIS 

16.2. Saldos con partes rofiesonadas - Los siguientes saldos se encontraban pendiontes al final del 
periodo sobre el que|se mforma 

Saldos adeudados por — Saldos adeudados a 
| partes relacionadas — partes refncionadas 
1 Diciembre 31, Diciembre 31, 

1 l 2018 2013 2014 2013, 

Manafectures Armadas y Repuestos 
MARESA SA 1,643,674 1,989,362 603,859 772,810 

Distrwehc Distribuidora de Vehículos S.A 3,914 1,026 
Corporación Maresa Holdmg 599,728 
Mareadvisor S.A 

  

21,557 597,279 

  

Total 1G4T.588 1ON0.302 1226170 13470.0%0 
Los saldos por pat! compañias relacionadas no devengan intereses y en c16rtos Casos, no. 
tenen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte de acreedor en ouslquier 
momento 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA P i 

l 
Entre ol 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emusión de los estados financieros (abril 28 del 2015) 
10 56 produjeron eventos 
sobre los estados financie: 

¡le en opimión de la Administración pudieran tenor un efecto importante 
los adjuntos 

  

l 

| 1 -29 
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18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de diotembre del 2014 han sido aprobados por la 
Getencra de la Compañía en abril 28 del 2015 y serán presentados a los Accromstas y Junta Dicectrva, 
para su apsobacion En opinion de la Gorenora dela Compa Los entados financieros sráo 
aprobados por los accromstas 

  

“Gerento General 

 


