SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS A LOS ESTADGOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Subensambies Autcinotores del Ecuador SA. Feuaensambles, fue constituida en la ciudad de Quito ¢l
28 de diciembre de 2007 con ¢} dbjeto de dedicarse a la produccién de subensambles de conjuntos,
partes y piezas para vehiculos antomotores de todo tipo. La Compaiifa es una subsidiaria de
Corparacion Maresa Holding S.A., entidad scuatoriana quien poses el 99.9% de capital.

Las operaciones de la Compailia corresponden fundamentalmente a ta produceidn de partes y piezas
automotrices (subensambles) los cuales son comereializados en su totalidad a Manufacturas,
Armadurias ¥ Repuestos Ecuatorianos SA. Maresa a los precios y condiciones establecidos con dicha
entidad, en consecuencia, el desempeiio de sus operaciones depende fundamentalmente de las
transacciones realizadas con la referida Compafiia.

Subensambles Automotores del Ecuador S.A. ECUAENSAMBLES (la Compaiiia) s una Compafifa

anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Manuel Cérdova Galarza Km 1 1/2
via a la mitad del mundo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de Ia Compaiifa alcanza 112 y 102 empleados
respectivamente, gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracién de cumplimienty - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con fas Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Subensambles Automotores del Ecuador
S.A. Bcuaensambles han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico

esta basado generalimente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes do un mercado en la fecha de valoracion. El valor
razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si
ese precio s directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracién. Al
estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a {a fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepeion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son

sit valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de 1a NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.
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A continuacidn se describen lasprincipales politicas contables adoptadas-en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o bancarios

24 Inventarios- Son presentados al costo de-adquisicion o valorneto realizabile, elmenor. Son
valuados al costo promedio pm;de‘rad{). Lasamportaciones en tiansito se éncuenfran
registradas a.su costo de adquisicion.

2.5 Muagninaria y Equipo

25 I

2:5.2

2’.5.‘3

Ko

5.4

Medicion.en-el monrerito del recorocimiento - Las partidas de maquinatia y equipo se
miden ficialinente por su.costo,

El costo.de maquinaria y equipos compteride su precio de adquisicion mds todos fos
chstos directamente relacionados con la ubicaciton v la pliesta-en condiciones de
funcionamiento.

Mediciin posterior.al reconocimiento: modelo del costy - Después del
recoitocimiento inicial, lasmaquinarias ¥ equipos sont registradas al eosto menos 1a
depreciacionacumulada y ¢l impoite scufiwlado de las pérdidas de deteriors devalor

Las gastos.de reparaciones y manteniniientos se imputan a resultados enef periodo en
guie:se producen,

Métods de depreciacidny vidas iiiles - E) costo maguinaria y equipo se deprecia de
acuerdo coniel miétodo de linea réctd. La vida 0til éstimada, valor residual y inétodo dé¢
depi-eéiaci'é’n' son- fé’vis*’xdos' ai 'ﬁnal de uada afio, siendo-el efecto-de cualquier cambie

A continuacion se:presentan las principales partidas de maquinarias:y equipos y las
vidas files- usadas en elcdleulo de la depreciacian:

ftem - Vida il (en-anos)
Maguinaria Equipo: 7
Equipos de Computo ' 3

Retiro o venladesmaguingrios y equipos-La wtilidad o-pérdida que surja del retiro o
venta:de vna-partida de maquinarias y equipos s caloulada. como la diferenciaentic el
precio de-venta y ¢l valor en libros del-active v reconocida en résultados

En caso-de venta o-retiro subsiguiente de propiedades revaluadas; ¢l saldo de la réseiva
de revaluacion e§transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Actives intangibies

2.6.1

/.{crn 08 mmngrbles adqumdos de formd sepam(l‘a Sol; legls,h ados al ©0Sto inenos la

amoltszacmn 56 receuoca eon base en. el meétode de lines: 1ecta.sob:e SU v1da atid
estimada. La vida il estimada, valor residual y método:de depreciacién son revisados
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2.7

2.8

al final de cada ailo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

2.6.2 Mdiode de amortizacion y vidas hitiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta, 1.a vida
util estimada, valor residual y método de amartizacion son revisados al final de cada
afto, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registradoe sobre una base
prospectiva.

La vida otil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
imtangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceders el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a 1o targo del
cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida 0til indefinida
no se amortizan, pero se evaliian por deferioro anvalmente v cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de tados los actives intangibles de ta Compatfiia son
igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compafiia evahia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calenla el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢! alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, ¢ cuando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesio corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada dovante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaififa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalimente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de ufilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.10

2.11

Lios dotivos . paswos por impuestos diferidos s¢ miden eimpleando las tasas fiscales

-que se espera sean de aplicacion ¢n €l penodo eii él.que-el activo serealiceo el pasive
se cancele,

Ta Compaﬁid compeisa. activos pot linipiestos diferidos con: pasivos por impuestos
diferidos si, y-solo 5t tiene.reconocido-legalmente el derecho de conipensarios, frente a
la misma auforidad fiscal; los nnportes rEconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la:intencién de liquidar sus activos:y pasivos como netos,

2.8.3  Impuestos. corrientes y diferidos - Se réconogen come ingreso.o.gasto, y son incluidos-
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o sdcéso
que s¢ recanoce fuera del resultado ya sea en otio resultado infegralo directamente en.
¢! patrimonio; en cuyo caso el impuésto también se reconoce fuera del resulfado; o
cuande surgen del registro inicial de una combinacion de negocics.

Provisiones - 3¢ reconocén ¢uando la Compaiifa fiene una obligacion presente (ya sea legal o
implieita) como resultado de.un suceso pasado, es probable que la. Coinpaiiia tenga que.
desprenderse de recursos.que iticorporen beneficios economicos,-para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estitacién fiable del importe de la obhgacz_on.

El importe reconocido como provisidn debe ser ld mejoi-éstimacion del desembolso tecesdrio

para.cancelar la obligacin presente, al final de cada periodo, teniendo en-cuenta los riesgosy’
las ineertidumbres correspendientes.

Beneficios o emplearlos

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y-bonificacion: por desaliucio - Bl costo de:
los beneficios definidos (ubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarialesrealizadas:al fifal de cada periodo:

Los eostos por servicio se reconocen en el résultado del afio en el que se generan, asi
como el'interés financiero gengratlo por la-obligacién de beneficio defiido,

Las nuevas:mediciones, que comprenden las gatancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado-de situacion financiera con cargo 0'abono a otrs tesultado.
itegial, oiel perfodo en que se producen, El recohocmiento de la-ganacias'y pérdidas
actuaridles cn otroresultado integral se feflejan imnediatamenteen las gananciag
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

210.2 Pdriiczpaéi_éﬂ u trabajadores'- La C,oi‘aipaﬁia feconoce un: pasivo y un gasto por fa
paiticipacidn de los trabajadores endas utilidades de la Compaia. Este beneficiose
- caleula a-fa tasa del 15% de las-utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de fa contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo-en cuenita el importe-estimado de cualquicr descuenito, bonificaciéh o
rebaja comercial que la Compafifa-pueda otorgar.

211,01 Venta dé hienes - Se reconacen cuando la Compaiiia itansfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de 16s bienes; el importe-de
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2.13

2.14

los ingresos y los costos incarridos, o por ncuirir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos cos fiabilidad v es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaceidn,

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado e pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transaccignes - Como norma general en 1os estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquetlos casos en los
que la compenisacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca el
refigjo de ta esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan ta posibilidad de conipensacidn y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta dé un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaceidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son

inicialmente medidos al valor razonable y ¢uyvos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
ainortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir dé la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorfas a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activas financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con €] que se adquirieron los
instruhentos financieros. La administracidn determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracién de la Compafiia. Los instrumentos de esta
categorfa se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor razonable se

registran en resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita en 1a Nota
224,

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos enalquier deterioro.
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2.14.3

2144

Deteiiore de detivgs financieros al.costo. amortizado + Los activos financieros que se
miden a costo amortizado, incluyendo los arrendamientos Tiparcieras.pol cobrar, son
probados: por deterioro al final de-cada periodo.

El importe de la pérdida por deferioro del valot para un préstamo: imedido al.costo
amortizado es la diferencia enitre ¢l importe s libros ¥ los flujes de.eféctivo estimados
futuros descontados a la tasa de inferés efectiva original del-activo financiera.

El valot en Libros del active financieto se reduce por lapérdida por deterioro
directamente, excepto. para las cuentas comerciales por-cobrar, donde el imipoite en
libros s reduce a través de una cuents de. provision. Log cambios e elimporte en
tibros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l sstado de resultados,

Baja de un active financiero - 1La Compafiia da de baja un activo financiero
dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fiufos de efectivo del

activo financiero, y transfiere de manera sustanaial los riesgos v benelicios inherentes a.

la propiedad delactivo finaticiere. Sila Compa ia no fransfiere ni retiene:
sustancialmente todos los riesgos y berieficios inherentes:a la propiedad y contintia

reteniendo ¢l control del activo transferido, Ta Comipaiifa reconoce su patticipacion en

el activeyla .obhgac:én‘asoosadapoa -los valores que tendria que pagar.

Pusivos financieros. entitidos por Ia conipaiiia - Los instrumentos dedeuda son clasificados
coing pasivos fmancieros b como patrimonio. de conformidad coir la sustancia del acuerdo
contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a- menos que la-Compaiiid tehga

detecho incondicional de diferir el pago de Ia shligacidn por lo inéios 12 meses despuds de {a
fecha del estado de situdcidn financiera,

2151

2152

2153

2,154

Pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se clasifican:
como mantenidos para fiégociar al moémento del reconocimienito inicial. -Cualquier

gananciao pérdida-surgida de la remedicién del valor razonable se.reconoce en ¢l

estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al cosio amortizado - Se réconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan ingurrido en fa transaccion. Posteriormente,.se
mitlen 4 sy costo @mortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de

los.costos necesarios parasu obtencidn) v el valor del veembolsg, se iBeonote en ¢l

estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método dela tasa de-interés
electiva,

Cuentas porpagar wmercmles J ofras cuentas por pagar--Son pasivos {inancieros,
fio derivados con pagos fijos o determinables, queno cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iiicial, a valor razonable, se'miden al.costo amortizado
wtilizando-el método de'la tasa de interds efectiva.

Baji de tin pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero SE yisolo
s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.16 Normas nuevas y revisadas sivi efecio material sobre los estados financieros

2.17

NIIE Titulo Efectiva a partic

Lnmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Juhio 1, 2012
activos financieros

Emmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleadoes Enero 1, 2013

L.a Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pere aun no efectivas - La Compaifiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que ban sido emitidas peroc atn no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a partic
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIE9y Fecha obligatoria efectiva de fa NIIF
NIF 7 9 v revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Emmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos'y
pasivos financieros Enero 1,2014

NITF 9 Instrumentos financieros

La NIiF 9 emitida en noviembre del 2009, intraduje nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de actives financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos financieros, asf como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NITF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de

la NIC 39 - Instrurmentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios eén
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado Integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuliado infegral genere una asimetria
contable-en el resuitado del periodo. Los cambios en-el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida,
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio én ¢l valorrazonable del pasivo

financiero-designade como valor razonable con cambios en resultados se presenia en la cuenta
de resultadlos.
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La Administracion de la Compafiia prevé:que la aplicacion de Ja NIJF 9 en el futuro puede

tener un impacto significativo sobre los impottes reconocidosen los estados financietos

adjuntos, en relacion con log activos financieros ¥ pasivos financieros de la Compaiifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de-cse efecto hasta giic'un

examiei-detaliado haya sido completado.

Modificaciones a lo: NIC 32 - Compensacién de activos finaricieros y pasivos financieios

Las modificaciones.de la NIC 32 clarifican los requisitos yequeridos pava la compensacion de
los activos financieros y: pasivos financieros:

La Admmlsn acmn dz. 1a Compama 1o p; evé quc ia apilcacxon de las mod:ﬁcacwnc& a la NIC

_ia. Compfum no Martiens actl\fos.ﬁnanmeros ¥ paswos financieros que. cal:_fiqueu pa1a ser
compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados-financieros en conformidad con NILF tequiere que fa
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algiinos supuestos inherentes a la.actividad
econdmica de la-entidad, con:el propdsito de determinar la valuagién y presentacidn de-algunag
partidas queforman parte de los estados fmancieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones 'y supuestos estisvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuicion se presentan las estiaciones y juicios contables criticos que la-administracion de la
Compafita-lia. utilizado en el proceso de.aplicacion: de los criterios contables:

I.F

3.2

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se considere
necesario; se.analiza:el valor de los activos pata determinar si existe algin-indicio de que
dichos activos hubjeran sufrido-una pérdida pop deterioro. Ei ¢4so de que-exista algin indicio
se realiza una estimacion delitiiporte recuperable de-dicho activo, Si se irata de-activos
identificables queno generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece-el activo.

Las pérdidas por-deterioro reconocidas en un.active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un canibic en las estimaciones sobre su importerecuperable incrementando
el valot del aclivocon dbono a resultados-con el limite del valor eri libros que el active hubiera
tenido.de no habersereconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para-obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores Gue son-deferminados
e funcion de un caloulo actuarial basados en varios:supuestos. Estos supuestos-utilizados para
determinar-el valor presente de estas obligaciones inchuye unz tasa de déscuento;,. Cualguier
cambio ¢n los supurestos impacta it ¢l viler enlibros de fas provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade: por la Comipaiifa para realizai el cdleulo actuarial, utiliza 1a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion.al final de cada afio reportados por.la -
administracidn de la Compaiifa. La fasa de descuento es la tasa de intetés que debe sér
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utilizada para determinar el valor presente de los finjos futuros de caja estitmados que se espera
van a ser requeridos para curaplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimucion de vidas dtiles de maquinaria y equipo - 1a estimacion de las vidas ftiles y &l
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en 1a Nota 2.3.3,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diclembre 31,...

2013 2012
(en 1.8, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes focales 3,449 3,834

Compafiia relacionada (Nota 16} 1.989.362 1,612,480
Subtotal 1,992,811 1,616,314
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedares 98,068 792,525

Otras 160 316
Total 2,091,039 2.409.155

Manufacturas Armadurias y Repuestos Eeuatorianos S.A. MARESA constituye su tinico y

principal cliente por lo que el saldo de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas corresponden
a este cliente.

Anticipo a proveedores - Comprende principalimente anticipos entregados a su proveedor
Sumifomo Corporation por la compra de inventario.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Componentes (1) 876,333 1,139,018
Importaciones en transito 820,298 632,073
Suministros 196,863 277,474
Total 1,893,494 2,048,565

(1} Corresponde a {lantas, rines, aros y otros componentes para el ensamblaje de vehiculos.

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$
15,9 millones y USS$ 14 millones respectivamente.



6. MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de'maquinaria y equipos es.como sigue:

...-Diclembre 31 ,..

2013 2012
{en UK, dblares)

‘Costo _ 140,488 140,488
Depreciacipn-acumnlada. 113.030) {96,480)
Total 21458 44,008
Clasificacion: : .
Magquindria y equipo 27,458 43,398
Equipos de computacion 110
“Total N ) A4.008

7. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos-intangibles &5 corio siguer

.. Diciembre 31,...-
0i3 2012
{en LS, délares)

D),
LI

‘Costo - 102,428 102,428
Amottizacion acumulada 529.87’_@_} (20.486)
Total 12,553 31,942

Al31 de diciembre del 2013, corresponde a los costos incutridos para ia implementacion de modelos
de gesfion comercial y financicro contable los mismos que estan siendo amortizados entre 10y 13
afios.
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagat ¢5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 358,819 1,015,837
Proveedores del exterior 454,900 706,139
Compaiifas relacionadas (Nota 16) 1,370,089 114.335
Subtotal 2,383,398 1,836,311
Otras cuentas por pagar:

Acclonistas 9,774 6,134
Otros o B 137
Total 2,393,672 1,843,582

Cempaiifts relacionadas - Constituyen cuentas por pagar por la prestacion de servicios
administrativos.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€3 como sigue:

... Diclembre 31,...
2013 2012
{en 1.8, ddlares)

Activos por impuesto corriente;

Crédito tributario por impuesto a la renta 14,006
Reclamos de retenciones en la fuente 167,024
Total 167,024
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar 29,048 235,318
Impuesto a la salida-de Divisas - ISD (1) 22,889 40,671
Retenciones én la fuente de impuesto a la renta

por pagar 23,989 19,390
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 933 311,892
Total 16,859 607,271

(1) Impuesto a la Salida de Divisas ISD ~ Representa el impuesto a la salida de divisas que la
Compafifa provisiond sobre las cuentas por pagar al exterior al 31 de dicienbre del 2013,
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9.2 Conciligeion tributaria - contable del impuesto a la renta carriente - Una reconciliacion entre Ia
utilidad segiin estados financierosy el gasto. por-impuesto a larenta coirients, ¢s como sigue:

i Di’ciembre 3l

2013 2012
{en U.S: délaresy

Utilidad segim estados financicros antes de impuesto ala
renta(en ¢l afio 2012 incluye el efecto del otro resultado

integra]) 1;040;@56 ]_,890;3 46
Gastogno deducibles 26,296 3,191
Otras. deducciones (femuneraciones empleados con

discapacidad) (2,999)
Utilidad gravable 1:066.752 1,820,538
Impuesto a l& renta catsado (1) 234,686 434,824
Anticipo. calculado (2)- 196,085 e
Impuesta a la renta cargads a resulfados: _ _ ) .
linpuesto a la renta corrients 234,686 434,824
Impitesto a la renita.diferido 977 94
Total 235,663 434,918

1) De conformidad-con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a [a renta, se caleulaen
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para ¢l afio 2012} y del 12% sobie
tas utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afic 2012).

2) A partir delaiio ZOIG, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l -valor del
aftticipo caleulado, ol cual resulta-de ld sunid matématica del 0.4% del activo, 0.2% del
_patriimonio, 1.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de unpuestos no han sido revisadas pot las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las deeldraciones de los afios 2010-a1 2013.

9.3 Movimientg de la provision pariinipuesto a li renta - Los movimientos de Ja provision para
impuesto ala renta fueron como sigue:

... Diclembre 31,...
2013 2012

{en ULS. délares)

Saldos al-comienzo del afiy ) .23__5_’_,_3 18

Provision del afio 234,686 21531%
Pagos efectuados (440.956)

Saldos al fin del dfio 29,048 235318

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente € impuesto.a la
salida de divisas.
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9.4 Impuesto u la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a 1a renta es como sigue:

2013 2612
{en U.5. délares)

Utilidad segiin estados financieros anies de impuesto

5 la renta 1,040,456 1.890.346
Gasto de impuesto a la renta 228,901 434,780
Gastos no deducibles 6,762 828
Otras deducciones {690)
Impuesto a la renta cargado a resultados 235,663 434,218

Tasa de efectiva de impuestos 3% 3%

9.5 Aspectos Tribuarios:

Cadigo Qrgdnico de fa Produccidn.- Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgs en el
Suplemerito del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a 1a renta para sociedades, asi tenemos: 23% para ¢l afio 2013 v 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del pasivo por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23% y 22%,
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacida de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye enire otros aspectos tributarios que la farifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto ef uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compailias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado que establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a Ia renta,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en 1azdn de que ¢l plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables gue se aproximan a valores de plena
competencia, A la fecha de emisidn de los estados financieros, diche estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracion de la Compafifa considera que 1os efectos del mismo, si hubiere,
carecen de¢ importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transaceiones con partes relacienadas han sido
efectvadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

- 19 -




11. OBLIGACIONES ACUMULADAS Y OTROS
Unresuimien de obligaciones acumuladas.y otros cs como sigoe:
o Diclembre 315

2013 2012
{en U:8. dolares)

Participacidn a trabajadores 183:610 333,550
Bengficlog socidles 5,797 15,952
Otras 26 15.333
Totil 192,023 364.875

Participacidn tr ‘abajadores - De conformidad coit disposiciones legales, los trabajadorestienen
dc: echo ) pa:’uc:par en las utrhdades de Ia empxesa en un S% aphcable a Eas unhdades !iquadas o

00— 2002

(ea U.S. . dolares)
Saldos af comienzo del aio ' 333,590 123329
Provisitn del afio 183,610 333,590
Pagos efeciuados (333.590) (12329}
Saldos al fin del aio 183610 333,590

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

=

Un-resumen: de obligaciones por beneficios definidos s como-sigue:

+... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)

Jubilacion, patronal 7:905 8,555
Bonificacidn por desahucio A I 2.096.
Totat 10,662, - 19,651

121 Jubilaciin pa{}*o':m[ De acuerda con disposicionss del Cédigo del Trabajo, los trabajadores.
que por véinte 'y cinco afios 0 4% hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendsan derecho-a ser Jubliados por sus empleadores sin perjuicio de I jubilacion
que les cotresponde en st condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue;

2013 2012

(en 1.8, dolares)

Saldosal comienzo del afio 8,555 7,277
Costo de los servicios 3,432 2,770
Costo por intereses 685 582
(Ganancias actuariales (4.767) (2,074}
Saldos al fin del afio 7,905 8,555

12.2  Benificacion por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, 1a Compafila entregara el 25% de la Oltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.8. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,096 1,986
Costo de ios servicios 697 646
Costo por intereses 165 159
Pérdidas actuariales 587 (693)
Beneficios pagados {788) —
Saldos al fin del afio 2.757 2,096

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 v 2012 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este méiodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de-servicio del empleado y

basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio

de servicio, considerando el uso-de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos

beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dé dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de {luetuacion,
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Las presuniciones piincipales usadas para propésitos de 1os caleulos actiariales son las si _gnir}ahtcé:

... Diciembre 3 1. ..

2013 2012
Tasa(s).de descuento 3.00 8.00
Tasa(s) esperada:del incremento salarial 3.00 3.00

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13,1 Gestion de viesgos fingiicieros - Eivel curso notinal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaiifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera quer
pueden afectar de:manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos'y activos
¥, el conséduendia; sus resuitados.

La compafifa dispoiie de una organizacion y de sistermas de informacion, administrados por fa
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinarsu magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, gjecutat dichas medidas y controlar su efectividad.

A contintacion se presénta una.definicion delos riesgos que enfrenta la Compaiiia; una
caracterizacidn y cuantificacién de éstosy una descripeidn de las medidaside mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, $i s el caso.,

13.1.1 Riesgo de-vrédito - El riesgo de crédito serefiere al riesgo:de queuna de-las partes
incuinplacon sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La coiipafifa:realiza.el 100% de sus ventas a su compaiiia relacionada.
La concentracion de riesgo-de créditorelacionado.con Manufacturas Armadurias-y
Tepuestos MARESA:S.A: supera el 99% del total de sucartera, por Jo que la
exposicitn al riesgo. depénde principalinente de fa capacidad de pago y fa liguidez de
Manufacturas Arinadurias y Repuestos MARESA S.A '

13.L.2 Riesgo de liguider - La Gerenciaes quien tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Gerenciaha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que pugda manejar fos requerimientos de.finanéiamieits a corto,
mediato ¥ largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compaiifa '

13.1.3 Riesgo decapital -« La (30!11paﬁia-géstidjia.su capitil-para:asegurar Ja capacidad de

.continuar como empresa en'marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas & través de la optiniizacion de los saldos de deuda y patriinonio.
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13.2  Cuategorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Companfa es como sigue:

... Diciembre 31,...
013 2012

{en TS, ddtares)

Activos financieros medidos al coste amortizado:

Efectivo y bancos 73,109 219,506

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 4) 2,091,038 2.409,155
Tota} 2,164,148 2.628.061

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagat y total (Nota 8) 2.383,898 1836311

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion de la compafiia considera
que los hmportes en libros de los activos v pasivos financieros reconacidos en los estados
financieros se presentan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14,1 Cuapital social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

14,2 Reservas:

14.2.1 Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

I4.2.2 Reserva facultativa - La Compaiiia por decisién de sus aceionistas ha constituido de las
utithidades retenidas esta reserva que cs de libre disposicidn.

14.3  Usilidades retenidas - Un resumen de las utilidades refenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Utilidades retenidas - distribuibles 796,085 1,442,538
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF _{3.169) {3,199
Total 792,886 1.432,339
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Los saldos de Jas siguientes ciieiitag surgen d¢ la aplicacion porpriimera vez de las NIIF v de
los:saldos sepiin PCGA anteriores, Jos ciales seglin Resolucién No. SCICLCPA
IFRS.G:11.007 emitida por la Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011,
podran ser:uiilizados de la siguiente foima: .

Resuliados acumulados provenientes de ln adopcion por primera ves de las NI - Tncluye
los. valores resultantes de los ajustes otiginadods en 1a adopeion por primera vez de las NIIF. B
saldo deudor s6lo podra ser compensando con el valor de las utitidades acumuladas y las.det
(iltimo gjercicic ccondimico conchyido, si lds hubieren.

14.4 Dividendos < Durante el afio 2013 se.declarararon dividendos por US$1.4 inillonés. A partir
del.afio. 2010, los-dividendos distribuidos a favor de accionistas personasmnaturales residentes
eti el Beuadot y de sociedades domieiliadas en paraisos fiscales o juiisdiccionies de mienof
imposicion, se encuentran sujetas.a retencion por efectos de impuesto a la renta.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen delos gastos administrativos y operativos reportados en 10s estados financieros-es como

sigue;
2013 2012
{en U.S. délures)
Costo de.vesitas 17,281,821 17,203,367
Gastos de administracidiy 1,119.961 808,752
Total 18,401,782 18,012,119

Un detalle de costos y gastos por sit naturaleza es comosigue:

2013 2012

{en U8, dé6lares)
Consumos de materias primas y materiales 15,938,410 16,255,492
Gasto por beneficios a los enpleados 387,077 569,813
Honorarios v servicios profesionales 965,392 301,208
Servicios Administrativos 957,676 710,273
Oiros.gastos. 136,677 154,954
Gastos por depreciacitn 16.550 20319
Totat 18,401,782 18012119
Gastos por heneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a-eripleados es como
sigue? '

2013. 2012

{en UL.S. délares)
Suieldos y salarios 135,160 180,166
Participacion-a trabajadores: 183,610 333,590
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Beneficios sociales y otros beﬁeﬁcios- 31,667 34,709

Aportes al IESS 16,495 20,202
Beneficios definidos 20,145 1.146
Total 387,077 569,813

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16. 1 Transacciones Comercinles - Durante los afios 2013 y 2012, Ya Compaiita realiz6 las
' siguientes transacciones comereiales con.sus partes relacionadas:

Wenta de Hienes. Compra de bienes
2013 2012 2013 2012
... (en U.8. dolares) ..
Mavniufaciuras Armadurias y Repuestos 10,455,459 19.950.639 1450491  615.050
MARESA'S.A. :
Mareadvisor S.A. 450,525 110,535

Lios siguientes saldas se.encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
... Dicienibre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 201 2013 2012

... fen U.3. dblares) ...

Manofacturag Armadurfas y Repuestos

MARESA . S.A. 1,989,362 1,612,480 772,810 114,335
Marendvisor S.A. 597.279 -
Total © 1989362 1612480 1370089 114,335

Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas no devengan infereses-y en ciertos casos, 1o

tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte de acreedor en cualquier
momento,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

‘Entre-el 31 do diciembre del 2013 y Ia feclia de emision-de los estados financieros (abril 30 del 2014)

1o se produjeron eventos gue en opinidn de la Adminlstracidn pudieran tener un efecto importanie
sobre los estados financieros adjuntos.
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