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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Subensambles Automotores del Ecuador S.A. Ecuaensambles, fue constituida en 1a ciudad de Quito el 28 de

diciembre de 2007 con el objeto de dedicarse ala produccion de subensambles de conjuntos, partes y piezas
para vehiculos automotores de todo tipo.

Las operaciones de la Compafifa corresponden fundamentalmente a la produccion de partes y piezas
automotrices (subensambles) los cuales son comercializados en su totalidad a Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa a los precios y condiciones establecidos con dicha entidad, en
consecuencia, el desempefic de sus operaciones depende fundamentalmente de las transacciones realizadas
con la referida Compaiifa (ver Nota 12). Por tanto, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, la Compafifa es considerada una entidad de propdsito especifico, por lo que estos estados

financieros son incorporados a los estados financieros consolidados de Manufacturas, Armaduras y Repuestos
Ecuatorianos S.A. Maresa que s¢ emiten por separado.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con fecha 24 de junio del 2013, con
la autorizacién del Representante legal de la Compaififa y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Infernational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacidn:

Norma : Tipo de cambig Aplicacién obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC19 Enmienda, "Beneficios a empleados' - Eliminacién del enfoque
del corredor y caleulo de los costos financieros sobre una base
neta.

NiC27  Revision, 'Estados financieros separadoes' - Disposicion sobre los
estados financieros separados.

i de enero del 2013

1 de enero del 2013

NIC28  Revision, "Asociadas y acuerdos conjuntos’ - Incluye 1 de enero del 2013
requerimientos sobre consolidacion de negocios conjuntosy
asociadas.

NIIF 1 Enmienda, "Adopcién por primera vez' - Tratamiento de 1 de enero del 2013

intereses de préstamos con €l Gobierno.

NIIF 7 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion’ - Nuevas
divulgaciones para facilitar la comparacién entre entidades que
preparan estados financieros bajo NIIF y aquellas que los
preparan bajo Principios Americanos.

NIIF w0  Estados financieros consolidados’ - Construye concepto de
control en la consolidacién de estados financieros.

NIIF 11 'Acuerdos conjuntos’

NIIF1z  Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras
entidades.

NIIF 13 ‘Medicién del valor razonable' - Precisar la definicién de valor
razonable, fuentes de medicién y divulgaciones requeridas.

NIC32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacidon’ - Aclara
algunos requerimientos para compensacion de activos y pasivos
financieros en el estado de situacién financiera,

NIIF g Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacion y medicién
de activos y pasivos financieros.

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1de encro del 2014

1 de enero del 2015

La Administracién de la Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Traduecién de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario dende opera la entidad (inoneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion dela
Compafifa.
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NOTAS EISPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Los saldos en moneda extranjera al final de cada periodo son
actualizados al tipo de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones se reconocen en ¢l estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a 1a vista en bancos. Los sobregiros bancarios se muestran
como pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y paswos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvoe activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(@) Préstamosy cuentas por cobrar

IR R

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

(b} Otros pasivos financieros

Representados en €l estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.




SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Medicidén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la

Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:
Medicién posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria:

« (i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
= clientes por la venta de partes y piezas automotrices en el curso normal de los negocios. Se
| reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan

intereses y son exigibles hasta go dias.

(i) Cuentas cobrar a compaifiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafifas relacionadas por transacciones comerciales por venta de
X | subensambles. Dichas transacciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo y no devengan
intereses.

a (b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de praveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de o contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta qo dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios técnicos especializados, que son exigibles por parte del acreedor

en cualquier momento. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
X evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
- términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar,
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

A RR AR AN A R R A

.

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos automotores y repuestos,
utilizando el método de promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubro no excede su valor neto de realizaci6n, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones menos los gastos de venta variable.

]
s

N

r

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados conla
importaci6n,

2.6 Activos fijos

g

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Iy

d

.

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes.
Debido al tipo de operaciones de la Compaiifa, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas ttiles diferenciadas. Las estitmaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

]
iy

Las vidas fitiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes
Magquinariasy equipos
Equipo de computo

Nfimerode afios

2aitl
3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en €l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECU AENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen unavida Gtil definida y se registran al costo menos su amortizacién

acumulada. La amortizaci6n se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida 1til estimada de 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros

de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
1os estados financieros para verificar posibles reversiones del detericro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso €l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimenio,

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades-
gravables, Ia cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causade sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige 1a devolucion de este anticipe. Durante el 2011 la Compaiiia registré como
Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMEBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto ala renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Irnpuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la iiisma autoridad tributaria.

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2012 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva,

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trahajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de Ia utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventaﬁs y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador. ’

(iii) Beneficios por Contrato Colectivo de Trabajo: Comprende los montos provisionados para
cubrir los beneficios de empleados pactados en el Contrato Colectivo de Trabajo.

(iv) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b}  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiifa determina anualmente las provisiones
para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costea de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EX_PI..ICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa del 8% para los afios 2012 y 2011 anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que est4n denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes basados en la experiéncia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.10 la Compaijiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iif) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimaci6n de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de partes y piezas
automotrices (subensambles) en el curso normal de las operacicnes. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa efectfia la entrega de dichos bienes
alos clientes y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en €l periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢  Activos fijos y activos intangibles: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se

evaliian al ciexre de cada afio (Notas 2.6 y 2.7).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en ¢l caleule actuarial de Jubilacién

patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentaimente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que Subensambles Automotores del Ecuador S.A. Ecuaensambles es una entidad de propésito
especifico cuyo objetivo es la produccién de partes y piezas automotrices (subensambles) que son
comercializados en su totalidad a Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa, su
exposicidn a los riesgos financieros (riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez) estd

estrechamente vinculada con los riesgos financieros y operaciones de esta ltima, descritos en sus propios
estados financieros.

La administracién del riesgo de capitalizacién, que tiene como objetivo mantener el negocio en matcha,
con una estructura de capital optima para reducir su costo y mantener la rentabilidad, también es

realizada por Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa, visualizando el entorno
del negocio en su conjunto,
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dblares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio: ) '

2012 2011

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efecivo 219,506 287,527
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 4,150 3,849

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 1,612,480 65

Total activos financieros 1,836,136 291,441
Pasivos financieros medidos al costo

Proveedores v otras cuentas por pagar 1,723,112 1,067,911

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 120,470 323,441

Total pasivos financieros 1,843,582 ‘ 1,391,352

4

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

6. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

THHEHHE NN

2012 Costo de
productos Gastos
vendidos administrativos Total
Costo de productos vendidos 16,254,738 - 16,254,738
Remuneraciones y beneficios sociales 205,780 26,530 232,310
Participacitn laboral 321,235 12,355 333,59¢
Jubilacion patronal y desahucio 875 272" 1,147
Servicios corporativos - 710,273 710,273
Tmpuestos y contribuciones - 8,942 8,042
Depreciacion 20,318 252 20,570
& Materlales y repuestos 15,813 - 15,813
Mantenimientos y reparaciones - 2,088 2,088
WK Servicios bésicos - 402 402
Insumos 52,426 - 52,426
g Seguros - 90 g0
Licencias de software - 776 776
= Servicios de produccién 269,383 - 269,383
Otros costos y gastos 60,034 46,768 106,802
£ 17,200,602 808,748 18,009,350
i)
2011 Costo de
=1 productos Gastos
vendidos administrativos Total
_El Costo de productos vendidos 12,003,651 - 12,003,651
Remuneraciones ¥ beneficios sociales 156,250 56,006 212,256
r Participacitn laboral - 12,329 12,329
Jubilacion patronal y desahucio 3,525 - 3,525
) Servicios corporativos - 609,544 609,544
Publicidad - 381 381
1 Impuestos y contribuciones - 156,675 156,675
. Depreciacidn 13,684 7,264 20,948
Materiales y repuestos 9,065 - 9,065
= K] Mantenimientos y reparaciones 1,804 902 2,706
Servicios hdsicos - 619 619
. Insumos 35,668 - 35,668
- Seguros - 62 62
- 4 Licencias de software - 4,488 4,488
Viajes y movilizactones - 25 25
K] Otros costos y gastos 278,768 8,598 287,366
’ ] 12,502,505 856,893 13,350,398
LN _——
e
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2012 2011
Banco Pichincha C.A. (1) 153,025 221,758
Banco de Guayaquil S.A. (1) . 66,481 65,760
219,506 287,527
{1) Bancos locales con calificacion AAA-.
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicién:
2012 2011
Anticipos a proveedores del exterior (1) 778,001 206,882
Anticipos a proveedores locales 14,464 14,165
792,525 221,047

(1) Comprende principalmente anticipos entregados a su proveedor Sumitomo Corporation por la

compra de inventario.
INVENTARIOS
Composicién:
2012 2011
Componentes (1) 1,139,018 959,441
Suministros 277,474 327,262
Productoterminado - 25,071
Importaciones en trinsito de componentes 632,073 855
Otros : - 3,636
2,048,565 1,316,265
(1) Corresponde a llantas, rines, aros y otros componentes para el ensamblaje de vehfeulos.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBELES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dédlares estadounidenses)

10. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

HH e e o fdd

Composicién:
™ _ 2012 2011
Proveedores locales (1) 1,015,836 825,689
Proveedores del exterior (2) 706,139 236,943
Otras cuentas por pagar 1,137 5,279
1,723,112 1,067,911

(1)  Incluye principalmente US$947,286 (2011 US$568 815) por pagar a su proveedor Continental Tire
Andina S.A. por compras de ilantas.

{2) Incluye principalmente US$523,851 (2011: US$ 227,820) por pagar a su proveedor Fanalca S.A.
{Colombia) por compras de partes y piezas.

11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo expuesto en la Nota 17 - Contratos suscritos, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye
bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compaiifa:

Compajfifa Relacién Transaccitn 2012 2011
Ficg Ventas
; Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
= Ecunatorianos S.A. Maresa Controladora Comercial 19,950,506 13,428,930
Mareauto Colombia S.A. Cliente relacionado Comercial - 19,529
% 19,950,506 13,448,459
ﬂ Compras
Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
) Ecuatorianos 8.A. Maresa Controladora Comercial 615,050 793,973
Mareadvisor S.A. Proveedor relacionade Comercial 110,535 9,544
= 725,585 803,517
” Composicidn:
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SUBENSAMELES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Compafifa Relacion 2012 2011

Cuentas por eobrar
Mazmotors S.A. Cliente relacionado - 65
Manufacturas, Armadurias y Repuestos

Ecuatorianos 5.A. Maresa Controladora 1,612,480 -

1,612,480 65

Cuentas por pagar
Manufacturas, Artnadurias y Repuestos

Ecuatorianos S.A. Maresa Controladora - 307,610
Mareadvisor S.A. Proveedor relacionado 114,335 9,696
Otros menores : . 6,135 6,135

120,470 323441
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Compaiifa no registra pagos por remuneraciones a personal clave de Ia gerencia,

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
.Impu&.to ala renta corriente: 434,824 96,999
Impuesto a la renta diferido 94 (1,319)

54018 95680,

al

Ia
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a 1a renta corriente sobre el afio terminados al 31
de diciembre del 2012:

Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta

2,223,936
Menos - Participacidn a los trabajadores (333,590)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,890,346
Menos - Otras partidas conciliatorias ' {(2,999)
Mas - Gastos no deducibles 319
192
Base tributaria 1,800,538
Tasa impositiva 23%
Impuesto a la renta causado 434,324

Calculo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -

Durante el 2011 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta, siguiendo las bases
deseritas en la Nota 2.9, ascendian a US$96,999. Este monto se presenta en el estado de resultados
integrales como Impuesto a la renta definitivo.

Situacidn fiscal -

Los afios 2009 al 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar -

Composicion:
2012 2011
Retenciones en la fuente (1) 167,024 167,024
Impuestoal Valor Agregado (IVA) - -
167,024 167,024

(1)  Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la
determinacion del Impuesto a la renta de los afios 2011y 2010.

Durante el primer trimestre del afio 2013 el Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante Resolucién
No. 117012013RREC013588 acepta parcialmente la devolucién de pago en exceso de impuesto a la
renta del afio 2010 y 2011, aceptando el reclamo por US$122,318 y US$39,477 respectivamente.

Legislacidon sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
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NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dblares estadounidenses)

para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acutnulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
La Administracion de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2011, el que concluyd que no existian ajusies a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii} en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2012, ha concluido ¢ue no habri impacto sobre la provision de impuesto a la renta del
afio 2012. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Impuesto al Vaior Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los bienes elaborados y comercializados por la

Compafiia a la tarifa del 12% y es calculade en base a los precios de venta (valor total de la factura a su
cliente final).

O1tros asuntos -

El 24 de noviembre de 2012 se publict en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirdn los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avaltio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los
impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi

como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas 1SD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion: -

2012 2011
Utilidad anies del impuesto a Ia renta 1,890,346 68,548
Impuesto a la renta definitivo 434,918 95,680
Tasa efectiva 23% 140%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utifizacionesy
Qtos
Sajdo alinici ; vimi Saldg alfnal

Afio 2012
Pasivos cormientes
Beneficios sociales (1) 26,619 641,967 (318,428) 350,158
Otras provisiones 6,000 119,951 (1i1,234) 14,717

32,619 761,918  (429,662) 364,875
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal(2) 7271 1,379 (on 8.555
Desahucio (2) 1,986 508 (398) 2,096

9,263 1,887 499) 10,651

Afg 2011
Pasivos cormientes
Beneficios sociales (1) 69,728 184,511 (227,620) 26,619
Otras provisiones 12,870 149,249 (156,119 6,000

£2.,508 333,760 (383,739) 32,619
Pasivos no corrientes
Fubilacién patronal(2) 5,691 1,586 - 7.277
Desahucio (2) 1,153 1,939 (1, 136) 1,986

6,844 3,525 {1,106) 9,263

(1) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacion laboral del
afio por US$333,590 (2011: US$12,329) y beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto
sueldos, vacaciones, por Contrato Colectivo de Trabajo, entre otros.

{2) VerNotaz.10 (b).

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012y
2011 comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que €l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

La Compaiiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podréan ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del diltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

16. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2011, se han efectuado el pago de US$103,004 por dividendos sobre utilidades a los accionistas

dela Compaiiia el cual han sido previamente aprobado por la Junta General de Accionistas de fecha 18 de
agosto del 2011,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiifa no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

17. CONTRATOS SUSCRITOS
H (a) Contrato de prestacién de servicio de ensamblaje y venta de autopartes

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, la Compafiia se obliga a proveer a
g Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 8.A, Maresa de servicios de ensamblaje de
bastidores del chasis de las camionetas marca Mazda, diferentes tipos de aros y llantas.
K Adicionalmente, la Compafiia se compromete a tramitar la obtencién de la calificacién de material
originario de la sub-regién en los organismos gubernamentales pertinentes.

-

En el afio 2012 la Compaiifa realizd ventas a Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos
S.A. Maresa por US$19,950,506 (2011: US$13,428,930).

{

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripei6n, su renovacién es
automatica a menos que una de las partes notifique su terminacion.

i
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—& (b) Contrato de prestacién de servicios técnicos especializados

F:E Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2012, Mareadvisor S.A. se obliga a prestarala

L Compafifa, servicios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contralorfa y auditorfa
'—L—t@ interna, cadena de distribucidn, tecnologia, sistemas y marketing,

i;‘_I En el afio 2012 la Compaiifa canceld a Mareadvisor la suma de US$110,535 (2011: US$9,544).

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcion, su renovacion es
automaAtica a menos que una de las partes notifique su terminacién.

L' 18.

- Entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros ho se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
L:_ financieros ¢ que requieran revelacidn.
L

EVENTOS SUBSECUENTES

* * ¥

Laé ﬁotas explicativas aneyas son parte integrante de los estados financieros.

P
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