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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR §.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DE 2011

(Eapresados en dflares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueidn y operaciones

Subengamblas Ankomotores del Tepador 8.4, Broesnsambles, fue constituida en g cindad de Quito el 28 de

diciembre de 2007 con ol olijete de dedicarse a la produccitn de subensambles de conjuntos, partes ¥ piezas
para vehionlos automotores de todo tipo.

Las operaciones de la Compafifa corresponden findamentalmente a la produceidn de partes y piezas
automotrices (subensambles) los cuales son comercializados en su totalidad a Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecustorianos S.A, Maresa a los precios y condiclones establecidos con dicha entidad, en
eonsechentia, &l desernpeiio de sus operaciones depende fundamentalmente de las transacciones realizadas
con la refetida Compadtia (ver Nota 13). Por tanto, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, Ia Compaiiia es conziderads una entidad de propasito especifice, por 1o que estos estados

financierps son incorporados 2 los estades financieres consolidados de Manufactyras, Armaduras y Repuestos
Ecuatorianos 5.4, Maresa goe 2e erniten por separvado.

Pritneros estadns financieros con arreglo a NIIF

Los cstados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
cslados financieros bajo NIIF de la Compaiifa, han sido emitidos con la autorizaclon de fecha 26 de
septicmbie del 2012 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adaptadas enla preperacidn de extos estados
financieros, Tal como lo requiere la NILF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes

dl 31 de diciembre de 2011 ¥ aplicadas de manera uniforme a todos los afics gue se presentan en estos -
gstados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes astados finaneieros de la Compafifa constitoyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con lag Notmas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASB
{Tnternational Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeion integral, explicita y sin reservas de Ing referldas normas internacionaies ¥ aplicadas d¢ manera
uniforme a los gjercicios gue se presentan, Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estadoes financieros se
prepararon de acierdo con Normag Eeuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeidn de las
NIIF 7 las exeepciones adoptadas para Ja trangicion a las NIIF se detallan en 1o Nota 4. Adicionalinente, los

eztados financiexos al 1 de enero ¥ 31 de diciembre del 2010 han side reestructurados para poder
presentarse en forma vcompatativa con los del zo1z.

Los estados financieros se han preparade bajo el eriterio del costo histhrico.

La preparacion de 1os extades financieros conforme a las NI requlere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza s jnielo en £l process de aplicacion de las politicas
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A, ECUAENSAMBILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresadus en dolares estadounidenses)

contables de la Compafija. En la Nota 3 se revelan las dreas que impllcan un mayor grade de juicio o
comple}idad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son sighificativos para la elabocacion de log
estados financieros. Debido a la subjetividad inlierente en este process contable, loa resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisitm de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e Interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigeneia v que Ja Compaiiia no ha adoptada con antieipacién.

Estas son de aplicacién obligatoriz a partir de las fechas indleadas a continuacion:

Aplicacddnob¥gsiods pam cjaricios
NI Crmtiendo. Impucslo a bz ganane kg Ide e dol 2012
b Crnieneda, B res eotaciinde ottos resutados integraks 1de jubio delZDR
HIC I Crnienda, Beneboios s lpe amplados Ide enemo dok 2013
WIS 27 Enmienda, Estadoa Anaoclares consoklodos yecpamder 1de coano del H}3
M 28 Entolendn. bvermiones enazosbalag ¥ nogoeios €0 canunto, . 1de enaro del 2003
HEF B Crmienda. Eatades financipes condvbidados Ide enem delZ0L1
i [1z] Crutilendo. Acuerdos confuitgy e oo dal 203
MIF 12 Reveliciones poracyerdy oo tjuntos I1do enero el 2013
NI 13 Mediciones o vakorimzonablk 1de onano Jef 2013
MNIF 9 Enmionda, R2¢ o Hovitniento ¥y medicin de ingtbitnenios |¢le etieter del 20105
Iancienns

SO W o o

La Administracion de la Compaiifa estima gue la adopcidn de las enmiendas & lag NIIF y las nuevas

interpretaciongs antes descritas, ne tendri un impacto significativo en los estados financieros en el
giereicio de su aplicacidn injcial.

u

2,2 Traduceidn de moneda extrangern
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieres de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ccondniice primaric donde opera la entidad (inoneda funcional). Los estados financieros se

cxpresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ 1a moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b}  Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con provesdores del exterior por
compra de inventario, se fraducen a ln moneda funcional uzando les tipos de cambio vigentes a las
fechag de las trangaceiones. Los saldos en moneds extranjera al final de cada periods son
actualizadeos al tipo de cambilo de cierre, Las ganancias ¥ pérdidas por difereticias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones ge reconocen en el estado de resultados integrales.

TR TR

2.3 Efectivo

Ly

Inciuye los depdsitos a la vista en bancos.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBEE DFE 2011

{Expresados en dolares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financiéros

2.4.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieras a valor
razonahie a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos ¥y cusntas por eobrar”, "activos mantenidos hasta
su venelmiente” ¥ “activos financieros disponibles para Ja venta®, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes vategorias: “pagivos financieres a valor razonalle a través de ganancias y pérdidas” y “otroa
pasivos financieros™, La clasiticacidn depende del proposito para el cual se adquirieron los actives o

contrataron los pasivos, La Administracién determina la clagificacién de 3us activos ¥ pasivos financieros
a la fecha de su recongcimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 ¥ al i de eners del 2010, 1a Compafiia mantuve actives financieras en la

categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos flnancieros en la categoria de “otros pasivos
financiercs” cuyas caracteristicas se explican seguidaments;

{a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en ] estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos 0 determinables ¥ que na cotlzan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corrients,
excepto por log de venicimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién

financiera, Al a1 de diciembre del 2011 ¥ 2010 v al 1 de enero del 2010, la Comgpaiiia no presenta
activos financieros mayores a 12 meses.

Oiros pasivos financieros

Representades en el estado de situacion financiera por proveedores ¥ otras cuentas por pagar ¥
cuentas por pagar a compaiilas relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimisnto mayora 12 meses contados a pariir de la fecha de! estado de situacién financiera. 131

de diciembre del 2011 ¥ 2010 ¥ al 1 de enero del 2010, la Compafifa no presenta pagivos financieros
IAYOTES A 12 TesEs.

2.4.2 Reconecimiente y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y s¢ reconocen cuando se compromets a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medieion inictaf -

Vo5 actvos ¥ pagivos fliancieros son medidos inicialtnente a su valor razonable inds cualguier costo
atribuible a la trangaccidn, si el active o pastvo finaneiero no es designado come de valor razonable a
uevis de ganancias y pérdidag y £3te es significailvo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a
Compaiiia valoriza los mismos como 3¢ describe a continuacién;
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A, ECUAENSAMBLES

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 20131,
(Expresados en thélares estedounidenses)

Medicion posterior -
fa)  Préstamoesy cuenias por cobrar

Poaterior a si reeopocimients inietal se miden al costo amortizade aplicands e método da interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro de esta cateporia;

{i}  Cuentas por cobrar ¢omerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por sus
clientes por 1a venta de partes y piezas automotrices en ¢l curso normal de los negocios. Se

reconocen a Su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan
intereses y son exigibles hasta 9o dias.

(i) Cuentaspore ompaiiia clonadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados *fmr compaiifas relacionadas pot transaceiones comerciales por venta de
sitbensambles. Dichas transaccionies se registran a suvalor nominal que €3 equivaiente a su

costo amortizado pues son exigibles por la Cumpan[a en el corto plazo y no devengan
intareges,

fh)  Otros pasives fingneieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efactivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuenias dentro de osta categoria:

(i)  Proveedotes: Son ul}]jgac:iancs de pago por bienes o servicioz adguiridos de pruveednres
locales ¢ del exterior en el eurso normal de los negocios, Si se esperan pagar en un afio o
metos se clagifican comao pagives corrientes, de lo contratio se prosentan Como Pasivos N0

corrientes. Sc reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
Eeneran intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(i)  Cuenias por pagsr a coppailias relaciopadas: Cortesponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios téenteos egpecializados, que son exigibles por parte del acreedor
el cualgaler momenta, Mo devengan intereses v e vepi=tran a 31 valor nomminal fjue oz
equivalents a su costo amortizadg,

2.4.%3 Deteriove de activos financleros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas pov deterioro de sus cuentss por robrar cuande existe
evidencia ohjetiva de que no sera capaz de enhrar todos los importes gue 3¢ le adeadan de aenerdo con os
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades finaneieras significativas por
parie del deudor, 1a probabilidad de que el dendor entre en quiebrs o recrganizacion financisra y Is falta o
mora en los pagos se congideran indicadoves de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2011 ¥ 2010 ¥ al 1 de enero del 2010 no fue requeride el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar,

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un active financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios dél actlvo.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A, ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresados en dolares estadounidenses)

Un pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidada,

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdries, ealeulado para productos antomotores ¥y repuestos,
utilizando el métode de promedis ponderada para la imputacitn dg las salidas de dichos inventarios. El
saldo del rubre o excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el cutso normal de las operaciones menoad los gastos de venta variable,

Lag Importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importaciin.

Aclivos fijos

Lo activos fijos son registrados al costo histérics, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas gor
deterioro, en caso de producirse, £l costo incluye log desembelsos directamente atribuiblies ala
adquisicion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados
cuando s prabable que beneficios econdinicos futuros asoclados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y
Yos tostos pueden zer medidos razonablemente. Los otroa desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados cn resultados cuando son incurtidos.

1a depreciacion de activos fijos, es calenlada Tineéalmente hasada en la vida 1itil estimada de los bienes.
Debido al tipo de operaciones de Ja Compaiifa, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas ttfles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles ¥ valores residuales de los activos fijos
son Tevisadas, v ajustadas =i es necesario, a cada fecha de eierre de los estados financieros,

Lag vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Nitmero de afios

Maguinariasy equipos

2ail
Egquipo de edm putao

3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se ealculan comparande los ingreses obtenidos con
el valor en libros v se incluyen en ¢! estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo fifo excede a su monto recuperable, este es reducido
Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Log activos intangibles tienen una vida til definida y se registran al costo menos su amortizacion

acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida itil estimada de 10 afios,
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SUBENSANVBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A. ECUAENSAMBLES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘31 DE DICIEMBRE DE zo11

{Expresados en délares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieras (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruehas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias gie indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro covresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, Tl
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que ge obtendra de su venta o su
valor en 180, Pata efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrapan a los niveles més pequefios
en los que generen fujos de efectivo identificables (unidades peneradoras de efectivo), Los saldos en libros
de actives no financieros gue han sido objeto de vastipos por deterloro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deteriors,

En ¢l caso que el monto del valor libroa del activo exceda a su inonto recuperable, la Compaiia rngiétra
una pérdida por deterioro on los resultados del ejercicio,

La Adminigiracién ha realizade los andlisis pertinentes ¥ considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podxian recuperarse a su valor en iibros,

Impuesto a 1a renta eorriente y diferido

El gasio por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a 1a renta corriente v al diferido. El
impuesto se reconoce en 1 estado de resultades Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. Tn este caso el impuesto también se reconocs en otros
vesultados integrales o directamente en ¢l patrimonio,

Impuesto a la venta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula medlante la tasa de impuesto aplicable v las utilidades
mravables ¥ se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentas eatablecen una taga de impuesto del 24% (ze1o: 25%) de lag utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercieio fiscal 2010 entré en vigor la nornta que exige el pago de un “anticlpo minimo de
impuesto a la renta”, cuye valor es caleulado en funcidn de las cifrag reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimoenio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0,4% de los
activos,

La referida norma establecid que en vaso de que el Impuesic a la renia causade sca menor que £l mento
del anticipe minimo, este Gltimo se convertird en impnesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria sex aplicable, de acuerde
con la norma que rige la devoluclon de este anticipo.

Dmrante el 2011 ¥ 2010 1a Compaiifa registtd como Linpueste ala renta corriente cansado el valor
determinado corno anticipo minimo del Impoesto a 1a renta.

Impucsto a la renta diferido -
El Impuesto a la renta diferido 3¢ provisiona en su totalidad, vor el métado del pasivo, sabre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A. ECUAENSAMBILES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 2011

(Exprosados en délares estadounidenses)

mostrados en los estados financieros. Bl Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
gue han side promulgadas ala fecha del estado de sitnacion flnanciera ¥ que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a 1a renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a ia renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferide activo sélo se reconoce en la niedida gue sea probable que se produzea
beneficios iributarios futuros contra los que se puedan usar 1as diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido actlva ¥ pasive se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impusstos pasivos corrientes y cuando el Impucesto
a la renta diferide aciiva ¥ pasive se relicionen con la misma autoridad iributaria.

En adicion, cs importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organieo de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impucsto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando ¢n el 2011 con €l 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd caleulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados
{a} Beneficios de corto plaze

Se registvan en el rubre de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

()  Participacion de los trabajadores e las utilidades: Calevlada en funeion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impucste a la renta, segifin lo establecido por la legislacion
scuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gagtos administrativos en funeitn de la laber del empleade que recibe este

beneficio.
{ii) Dérimo terger v ¢Jécimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacion

vigente cn el Ecoador.

(iii) Beneficiog por Contrate Colectivg de Trabajo: Comprende los montos provisionados para
cubrir Jos beneficios de empleados pactados en el Contrato Calectivo de Trabajo.

(iv) Yacagiones: Se registra €] costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(B}  Beneficios de largo plazo

Frovisiones de jubilacién patrenal v desahucio: La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes Jaborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de-terminacidn de 1a relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificata al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remunetacién mensual por cada uno de los afioe de servicios prestados a
la mizma Compailla o cmpleador, este benefleio se denomina desahucio,

La Compafifa determina anvalmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudlos actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a log
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
231 DE DICIEMBELE DE 2011
{Expresados en délares estadounidenses)

211

2,12

2,13

244

costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyeciado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacifn

financiera, el cual ez obtenido descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando 1a tasa
annal e contmutacion actuavisl del 4%,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial,
tagsa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicing, remuneracicnes, ineretnento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacitn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basades en la experlencia y cambios
en los supuestos actuariales ge cargan a resultades €n el periodo en €] que surgen.

1.0 costos delos servicios pasados se reconoces iInmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban traba]anﬁu para
la Compafifa.

Provisiones corrlentes

En adicitm a 1o que ge deseribe en 2,10 la Compaiiia regjstra provisiones cusndo (i) tlone una abligacion
presente, ya sea legal o implicita, come resuitado de eventos pasados, (H) es probable que vaya a ser _
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a ebligacin y (iii) el monto se ha eatimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de log estados financieros, de log desernbolsos necegarios para liquidar Ja obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos compienden of valor razomable de lv ecbrado o por eobrar por Ya venta de parles y piezas

antomotrices (subensambles) en el curse normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que cs probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compafiia ofect(a la entrega de dichos bienes
2 los clientes v, en consecuencia, transfiere log riesgos y beneficios inherenies a la propiedad de csos
bienes ¥ no mantienen el derechs a disponer de elips, ni a mantener un control sobra log mismos.

Distribucion de dividendos

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deducen del patrimonio y se reconocen

£omao pasivos corrigntes en Ios estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiifa.

Resultedos acumulados « Ajustes provendentes de la Adopeiin por primera vez de lus
“NII Fﬂ

Los ajustes provenientes de ln adopelon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” qua se registraron en el patrimonic en ln cuenta Resnltados acumulados, subeuenta
“Resultados acumulades por aplicacidn inicial de NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrin ser
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.4, ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS -
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en déiares estadounidenses)

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acmmuiadas y las del (ltims ejercleio

econdmico coneluldo, silas hukieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casg de liguidacion
de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
stipuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos ntilizados por la Compatifa 52 encuentran basados en la expericncia
hist6rica, cambios en la industris e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
ambarze, los resuliados finales podrian diferir de tas epdmnciones bajo clerias condiclones.

Las cstimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
refiejar correctamente la situavion financiera y los resultadoes de la Compaiida ¥/o 1ag que requieren un alto
grado de juicic por parte de la administracién.

Prevedente

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Activos fjos ¥ activos intangibles: La determinacldn de las vidas (itiles v valores residuales qlie se

evaldan al cierre de cada afio (Notas 2.6 i 2.7).

Provisiones por beneficios a emplnadﬁs: Lag hipitesis empicadas en el caleulo actuarial de Jubilacién

patronal ¥ Desahvicio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Mota 2.10).

Impuesto a ]a renta diferido; La Compafiiz ha realizado la cstimacion de sus impuestos diferidos
considerandoe que todas 1as diferencias entre el valor en libxos y Is base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopeitn de las NITF) e revertiran en el futuro,

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NITF)

Base de la bransicidn a las NIIF

Aplicaeion de NIIF 1 -

De acuerdo a Ja Resolucion No.o8,.G.DSC. 010 emitida por la Superintendencia de Compafifas co
nioviembre de] 2008, las compafifas como Subensamiles Automotores del Ecundor 3.4, Bouaensambles,
dehen preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el ap11, por lo cual los estados financieros
de la Compaitia por e ejercicio terminado £} 51 de diciembre de 2011, son Jos primeros estados financieros
einltidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financigra (MIIF). Hasta el aito
terminado en el 2010 la Compaiifa emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC), por 1o cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para
ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011,
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A, ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DE 2011
{Expresados en délares estadounidenses)

La fecha de transiclon de la Compafifa es el 1 de enero da 2010, La Compaiifa ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acverdo a la NIIF 1, para claborar los estados financieros antes mencionados, se hau aplicado todas las
cxcepeiones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la aplicacién retreactiva de las

NIIF, ninguna de las cuales resuitd aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Comnpaiiia y
composicion de sus estados financierca.

Coneiliacién entre NIIF v NEC

Las conriliationes presentadas a continuacion detallan la cuantifieacion del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicitn con los siguientes detalles:

. Conclliacién del patvimonio al 1 de cnero y 31 de dicigmbre del 2010,

' Coneiliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminade al 31 de diciembre del
2010,

4.2.1 Conciliacion del patrimonio

a1 de diciembra i de enerodel
Coonceplos Wata, del 2010 2010
Total patrimonio segin NBEC 800,488 2,031,160
Actlvos fijos {al (z.539} - 2,424
Provislen por jubilaclén pateonal y desahucio (bl 19,000 z.higza
I puesto & In renta diferido (c) 1,117 (4060)
dtros me¢hores (3,335) (B,3G5]
Efecto de la transiclon a las MTF al & do enerodel zo1o (3,100%
Efecto de las NIIF on el afic2oio id,24%2 -
bfecto de transiclén al1 de enercdel 2030 {3,199} -
Total patricionio segtn NIIF 520,501 2,627,061

4.2.2 Conciliaciin del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el
Concepiod Hata 21 de diciembre del zo1 0

Utilidad neta scghpn NEC

429,057
Deprecigcidn ¥ baja de activoes fijos (o} (2.539)
Provisitn pov fubllacion patronal ¥ desahiueio 1) 1%,000
Tmpuestta la renta diferido (ed 1.11%
dtroa menares {3,336)
Efecto de 1o transiclion a las W1IF — 14,242
Utilidad neta zegrin NIIF 243,339
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SUBENSAMELES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A., ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
34 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

fa) Activos {fos

Para efectos de primera adopcidn de lus NIIE, la Compafifa revisd la estimacion de vidas (hles de sus
activos fijos ¥ envid a resultados agqueilos blenes que no cumplian con los eriterios de activacitn; pars lo
cual recalenld Ja depreciacidn acumulada dasde su{echa de adauisicion, o aue genert o incremento
patrimonial de US$2,934 ¥ un menor cargo a resultados del 2010 de US$2,530. La Compaiiia ne aplicd
la exencitn del valor razonable como costo atribuido, debido a que el coste de log activos fijos ala fecha

tle transicién se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado 1as NITF
deade sn reconosimiento inicial.

(b)  Provisién por jubilocién patronal y desohicio

Loz pasives registrados por la compaiifa de acierde a MEC fuaton sstimedos stilizando oriterios
tributarics. Para ajustar diches sgldos a 1o requerido por las WIIE, 1a Administracién obtuve nuevos
célculos actuariales que consideraron el método de “Crédite unitaric proyectado” ¢ incluyeron todos los
beneficios de las trabajadores y los incrementos salariales determinados afio a afic, La aplicacion de los

conceptos antes sefialados generd un increments patrivionial de TI9%2 692 ¥ un menos tArgs
resnitados del afio 2010 de US$19,000.

(c) Impuestos diferidos

E) ajuste conciliatorio del Impuesto a [a renta diferido consiste en el reconocimiento de fos impuestos
diferidos originados por aquelles ajustes conciliatorios a lag NIIF que crean difeyencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compafifa, La variacidn de lag diferencias temporales
entve NEC, eotrezpondientes basicamente a bases ttibutarias v NIIF, generd un seconccimisntio por
impuesto diferido de 1758460 al momento de la transicidn y un menor cargo a log resultados del 2010

de US$143 relacionado fundamentalmente con la homoiogacion de vidas fitiles realizada sobre log
activos fijos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debids a que Subensambles Automotores del Ecuador 8.4, Ecunensambles es una entidad de prapdsito
especifico cuyo objetivo o= 1a proditeeidn de partes y piezas autometrices (subensambles) que son
comercializadoa en su totalidad a Manufacturas, Armadurias y Repoestos Ecuatorianos 8.4, Maress, sn
exposicidm a los riesgos financieros (riesgo de mereado, riesgo de crédito y riesge de liquides) estd

estrechamente vinculada con los rigsgos financieros ¥ operaciones de esta dltima, descritos e sus propios
egtados financieros.

La adminjstracion del rlesgo de eapitalizacidn, que tietie como objetive mantener e negocic en matcha,
con una estrictura de capital 4ptima para reditcir su costo y mantener la rentabilidad, también es

realizada por Manufacturas, Armadurfas y Repuestos Ecuatorianos S.A. Marvesa, visualizande <l entorno
del negocio en su conjunto,
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SURENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREE DE 2011

{Expresados en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se pregentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
de cada ejereicio:

a1 de diciembre 1 de enaro
2oil 200 agig

Actlvas financisror medidos al costo

Efective 297,527 155,950 a2ty 4249
Actives TInoancierss medidos al costo amortizndo

Cienktns por cohrar com crcialesn 3,349 4461 shy

Cuentas por cobrar a com paiifos relacionadas 5 &5 3.438.96F
Tothl activas financioras 21,441 140476 4,708,754
Pusivos financieros medidos al costo

Provecdores y otrad cuentas pof puEsT 1,067,011 1,822,525 1,030,005

Cucntas por pagar o com pafiles relaclonaday azz.441 351,002 534,388
Tatal pagivos [lhancieros 1,391,352 2‘1?§I§ﬂ5 zslﬁimﬂa

VYalor rezonable de instramentos financierns -

Bl valor en libsos de los instromentos financieros corresponde o s aproxima a s valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslosy gastos adminisitativos agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.4, ECUAENSAMBLES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2o

{Expresados en délares estadounidenses)

201

Coeto fe productos vendidos
Eemunetaciones y bepefirlos socialos
Participacidn latroral
Jobigcion pateonal ¥ desalivcio
Sorvicios corparmtivos
Publicidad

Ymporsios ¥ coatruciones
Dopreclacion

Matetlales ¥ repuestos
Oataniies

tanten|mienkos ¥ reparaciones
Serviclos bisicos

Tnrnnos

FeENImS

Licenclas do eofhvane

Vinjesy marttaciones

0tra5 costes ¥ ERstos

2010

Coste de productas vendidoa
Bemunarcicdes y beneficios sccinles
Partinlnacidn Wbl
dubilacipn patrona] 3 desobucio
Serviclos cotporatives
[mpvenstod y eomtr ibadiones
Depreciacidn
Matarlates ¥ repuestos
Qavanties |

Mankenimientos ¥ feparacipyes
Servicing biaicos

Tivsamua

Segures

Lizencias do softwere

DATOE Cottos ¥ gastios
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sty de Gastos
pigductos vetdides adgnfaistrativiy Tokal
12,003,551 - 12,003,451
150,250 E\E,ﬂ'ﬂﬁ 212,256
- 12,229 12228
H525 - 2,525
- Go9,544 600,544
- 331 i
- 150,675 156,875
12,684 7,254 20,048
9,065 - aahg
1,804 g0 2,796
- g iy
35,668 - 35,6068
n 62 L]
- 4,458 4,488
- 25 25
278768 8,508 287,360

:::=Mi &=mﬁ ‘=M359:3

Coste de Jagtos
rodu asiministrayivos, Teda)
1,300,438 - 11,900,438
74 25,737 182,551
- 56307 56,307
3133 2,240 5,382
4 1,189,437 1,186,437
- 74,81 7811
17,234 3,662 20,990
15,572 - 15572
- 4,342 2,342
- afiy b
- fizd 524
84589 - B4,88g
- 37 37
- 23 naa
276,27n 19,520 295,808
12,454,859 t.g?ﬁ.ﬂda 13,430,704
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 8.A. ECUAENSAMBLES

HMOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE ICIEMBRE DE 2013

{Expresades en dblares estadounidenses)

EFECTIVOD
Composicion:
71 de diclembre 1 de enarg
2011 2010 Y zoig
Bames Plohineha CLA.02) 221,758 47,790 267,424
Bancode Guayagquil 3.4. (1) 65,700 . BE8.160 -
287,527 135,050 267,424
f1)  Bancos lacales con calificacion AAA-.
ANTICIEOS A PROVEEDORES
Composicion:
11 de diciembro i de enare
21 2131 ) 2410
Antigipos a proveesdores del exterior (1) 206,882 5B4,549 187,340
Anticipos a provesdores locales 14,168 14,165 Fio

221,047 558,714

147,700

(1) Comprende principalmente anticipos entregados 3 su provesdor Sumitorac Corporation por la

comnpra de inventario,

INVENTARIOS
Composicion:
a1 de diciemhbre 1 deenerc
2gi1 2010 F  zoio
Componentes (1) 959441 1,256,047 510,678
Suniinistros 327,202 199,272 148,888
Frodueto terminade - 25,071 TR . -
Imyportaciones en trinsito de componentes 355 540,102 723,492
Cirod 3,636 3,249 4,865
1,316,265 2,007,673 L,388,05%

(1)  Corresponde a ilantss, rines, aros y oitos componentes para el ensamblaje de vehizulos.
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, ECUAENSAMBLES

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresados en ddlares estadounidenses}

1, ACTIVOS FIJOS

Fl movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacién:

Madinarias Equipo da
Deseripociin ¥ _caufios o pitt o otal

Al 1 de encrodel zoto
Costo hiztérico 139,012 ri% 139,754
Deprecincion acumulada {33,%920) (308) (34.218]
Fahot e Nbros 105,192 324 105,514
Movimento 2o10
Adiciones - 754 754
Depreciseidn {20,614) (g82) f2o,056]
Valor en librez al 31 de diciembre del 2020 84,578 Egb 85,274
Al 31 de diciembre del 2010
Costo histdrico 184,012 1,490 140,488
Depreclacidon acumnlada (54.434) (780} (55,2141
Valor en ibroy 4,578 Ggb 45,274
Movimientoaoi1
Drepreciacion f2o.614) {az4) (20,048)
Valor an libros al g1 de diciembre dal 2011 63,064 E-E 64,3280
Al 31 do diciembre dol 301
Costo histdrien 139,018 1,470 140,488
Depreciocion acumulada . (75,048) (1,t14) fFh,621
Valor en libros 631,064 362 64,326

12, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicidn:
Al 31 de diciembro 1 de enaio
2011 2gL0 2pLa

Froveedores locales (1) 8zs.68g 1,031,882 814,228
Provoedores del exterior (2} 236,040 784,240 g09.966
(Hras cueniaz por pagar 5,279 6,401 5,501

1,067,011 1,829,523 1,630,095

._;_ [ T ]

{1}  Inclaye principaimente US$568,815 en ¢l 2011, UB$644,635 en ol 2010 ¥ US%411,307 al 1 de enero

del 2010 por pagar a su proveedor Continental Tire Andina S.A. por compras de llantas,
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DIEL FECUADOR S.A, BOUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

{z)  Incluye principalmente US$z27,820 en el 2011, US$472,901 en el 2010 v USH701,700 al 1 de enern
del 2010 por pagar a su proveedor Fanalea 5.4, (Colombia) por compras de partes y piezas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a o expuesto en la Nota 19 - Contratos suscritos, el sigiiente es uz resumen de 1as pringipales
transacciones realizadias durante los afica 2011 ¥ 2010 v al 1 de eneto del 2010 con compafilas y partes
relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de compaiiiag relacionadas a lag entidades con accionistas
corntes, con participacion aceionacia significativa et la Compafila:

Sociedad Relncidn Transnccifn 2011 2010
Yentas
Manufacturas, Atmaduriasy Repucstos
Eruaboriinos 5 A. Maresa Conleadador Conietednl 13,428,950 14,069,347
Mareanto 8.4, Clignte relacionado Catnercial - 1,400
Moraauto Colgm e 3.4, Clienle vrelaclonatle Comercial 19,529 -
12,448,450 14,080,147
Compraz .
Wanufactutas, Acmodurins ¥ Ropupstos
Tevatgrlanos B.A. Macesn Conttolpdora Comeeelnl 70%,973 1,975.250
Mareadvizer 5.4, Proveedor relocionads  Comercial 9,544 128,554
Mazmolors 5.4, - 2943
Bog, 517 1,511,246
g de ddembre ydeenein
Spoiedod Eelacion 2011 2010 201D
Lgnikas por cobrar
Masmotors §.4. Cliente relactopado 65 65 -
Iiareauto S.A Cliente refacionado - - 72688
dlaoufacturag, Armadurias y Repuestos
Eeuatorianos 5.4 Maresa Controladora - - 3,431,807
65 b5 Ssggﬂ.gﬁg
Luentas par pegor
Manufactuyres, Atmadurlas ¥y Repuestos
Ceuatorianos 3.4, Maresa Controlodgra 307,010 291,877 -
Mareadvizor 5.4, Proveedor relaclonada 9,695 50,691 532,106
Mazmotom 3.4 Priveadat refacionade - 2,57 -
Oros mekores 5,135 5,877 2,103

323,441 351,022 534,388

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.4, ECUAENSAMEBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresados on ddlaves estadounidenses)

Los saldos por pagas a compafifas relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, uo tienen plazos
definidlos de pago, peto son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

BRemunetaciones personal clave de la gerencia -

La Compafifa no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

La comnposicién del lmpuesta a la tenta es el siguieate:

2013 EO1O
Impuesto a la renta corriente: 26,999 8g.976
Impuesto s la ronta diferido;
Geneoracidn de impoaesto por diferencias
Lem porales (1,315) (1,080)
Ajuste por camblo de tasa de impuesto (1) - (37)
(1,319) (1,117}
05,580 83,859

(1) Corresponde al efecto que se origing producto de la baja en las tasas impositivas que decrett ¢l
(Gobierno en diciembre del 2010 ¥ que entraron en vigencia a partle del 2011,

Concillacidn contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del imptiesto a la venta cortiente sobre los afios terminadoes al
31 de diciembre:
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o SUBENSAMBLES AUUTTOMOTORES DEL ECUADOR 3.4, ECUAENSAMBLES

| NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

___ 31 DE DICIEMBRE DE 2011

N7y {(Expresados en ddlares estadounidenses}

i ¢ 2011 2010

—-@ Diilidad el afic antes de participacidn 1sboral e impuesto A Ia renta 80,877 a7E.a80 I
Menos - Partie{pacidn g log trabajadares (12,320} [56,307)

" Blones - Ctras partidas concillatorias - (8,702) (2]

e Mids - Gastos no deducibles o807 [9) 2,556 (3)

=y 2,522) (4.452)

) Baea tributarin 78,355 333927
:Eﬂ Tasa impositiva 4% 5%
o Tivpwyeoio 2 la tevia crosato 18,805 83,482

- Inpucsto & ta renta definitivo 08,000 85,076
"_;ﬂ Menos - Cradito tributade At N 5N ) 1217523
e [mpueste & |a renta por recyperay {1@034} (m?@ﬂ!

-u_-.r
Ay {1)  Base segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
|

{2} Comprende pringipalmente remuneraciones ¥ beneficios sociales a personal discaparitado.

{a) Incluye principaimente los cargos efectuados en el afie por jubilacién patronal e intereses y multas,
no deducibles,

Caleuln del anticipo minime de Impucsto ala renta -

Durante el 2011y 2010 ln Compafifa determiind que el anticipo minimo de Impuesto a la tenta, sigilendo

las bages deseritas en la Nota 2.9, ascendia a USHaé.g99 v 1S58 ,976 mepectivamente, montos gos 58
ptosentan en ol estado de resultados integrales como Impuesto a la renta definitivo,

Sityacion fiscal -

Los afios 2009 al 2011 estdn sujetos & una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

Empuestos por recuperar -

HHHEHEEEE

Composicidn:
31 dedicitmbre 1 de eneto
ROL1 201 2010
Eetencimiesen la fucnte (1) 167,024 127.547 -
Imptestoal Yalar Apresado (IVA} - 64,859 a5 ,809
wg 167,084 12,400 a5,800
o (1} Corresponde principalmente g Jos remanentes de retencionse de impuestos aplicadas enla
. determinacién del Impuesto a Ja renia de los afios zo11 y 2o10.
bl
-
- Cf
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 8.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE, DE 2011
{Expresados e dolares estadounidenses)

Legislacidn sobre Precios de transferencia -

Las noras tributarias vigentes incorporan el prinelpio de plena competencia para las operaciones
roalizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precics de transferencia y un anexe de operaciones, entre ¢i1os,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en ¢l migmo periodo fiseal ¥ ¢uyo monto acumulado sea stperior a U8$5,000,000, Se¢ incluyen como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraiaos fiscales. ¥ indicado estudis debe ser remitida
hasta ¢l mes de jitnio del 2012 conforme ¢l noveno digito del RUC, Adicienalmente, cxige que en su
declaracisén de Imapuesto a |a venta atmal declare las operacioties de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La. Administracidn de la Compatia considers gue; 1) besada en los resultados del esmdio de precios de
transferenciaz del 2014, el gue concluyd que no existian 4justes a los montos de impuesto a la renta de ese
aflo, ¥ ii) en ¢l diagndstice preliminar realizado con el apoyo de sus agesores tributarios, pata las
transacciones del 2011, ha concluide que o habrd impacto sobre 1 provision de impuesto a la renta del
afio 2011. El estudio final cstar diaponible en las fechas que requiersn las antoridades tributarias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de 1os biengs elaborados y comerclalizados por la

Compafiia a la tarifa del 12% ¥ es calenlado en base a 108 precios de venta (valor total de la facitira a su
sliente finald,

Qtros asuntos -

El 24 de noviembre de an11 se publico en el Repistro Glicial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estade. Enire algunes de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se dedurirdn los gastos velaclonades con la adquigiciim, uso o propiedad de vehiculos ntilizados
en, el gjerclcio de la actividad econdmica siemipre ¥ cuando ol avaliio comarcial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehdeulos hibridos o eléctricos mayores 2 US835,000 gravardn 12% de TvAe
ICE; se determina wwna nueva hase imponible de ICE para cigarrillos ¥ bebidas alecholicas; se erean los
impriestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asf

oo tambien se incrementa el imnpuesio 8 Yz salida de divisas 18D dg) 2% al 5%, con ciertas excepoiones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos activos v pasivos es 1 signieote:
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a SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL FCUADOR 5.A. ECUAENSAMBLES
1=l NOTAS EXPLICATIVAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
33 DE DICIEMBRE DE 2011
| {Expresados en ddlares estadounidenses)
i 31 dediciembre 1 de enero
2011 Tolo 2010
(| Im puestos diferidos avtiy s
. Im puesta diferido activo que se recuperard despuésde 12 meses  (1,707) (746]) {265)
_ﬂﬂ Impuesto difarido activo que se recuperara dentro de 12 meses (260} - (o}
Ej Im puestos diferidos pasivos:
— meses - - 587
-1} Impuesto diferido pasive que ze recuperari dentro de 1% meses - 2a 147
(| (1,976)  (657) 460
~ Fl movimicnto de la cuenta impuesto a Ia renta diferido es el siguiente:
—Eﬂ Total
:@ Al1l deensrodezoln. . (4603
il____ Crédito a resnltades por im puestos difer idos 1,117
| 41 31 de diclembre del zo1o 657
Crédito a resultados por im puestos diferidos 1,314
Al31 de diciembre del 2011 1,976
L ———— ]

La composicién ¥ el movimiento dal impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es gl

siguiente:
Por actives  Por jubllacitn
fijes patranal Total
Tmpuestos diferides pasivos ¥ actives:
Al deenercde zo10 (7aq} o7 (460)
Crédito a resultades por impuestos diferides G4 473 1,117
Al 21 de diciembre del 2019 (Ba) 246 657
Crédito/{débito) a resultados por impuestos diferides 1,386 (67] 1,319
Al 31 de diciembre del 2611 1,297 679 1,976

La relacldn entre el gaste por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:
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SUBENSAMPBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DE 2011
{Expresados en délaves estadounidenges)

2011 2010
tilidad antes del impucsto ala centa 68,548 232,198
Impuesto 4 Ja renta defindtive 05,909 89,976
.|
Tasa efectiva 142% 7%
PROVISIONES
Composicidn y movimiento;
Pagas,
uiEraciones y
vtros
EaMgoalikk hojemaning novink iea Salo alfiunl
iy 20011
Fasives corrientes
Deneficios soeialos (1) 69,728 84,511 (2276200 26,469
Otrad Pmysiones 12,370 149,248 (156,119 4,000
82,598 333,764 {133,739) 32612
Paslvos no cormente s
JubilacBn potmnal(2) 5681 1,586 - T.277
Dare hugt 2} I.Iﬁi_ 1,932_* (1,107 1.286
6,644 1,525 {1,106} 9,263
Ao 2R
Pusvos vomitnies
Bent Gslos socinler (N 257,256 240,160 {428.6858) 59,728
a3 provieites 259 217,331 (204,710 12,6790
137,515 458,441 Lﬁ33.39ﬂ 842,508
Paalvay no corricnta
Tubilac Wbt paitotali2} 1,380 230 “ 5,691
Desahucin (2] G672 3,071 (2,590} 1153
A4,052 5382 (2,550} 0,844

{1y Incluye principaimente el saldc por pagar a los empieades por concepto de participacion laboral del
aito por US$12,329 (2010 J5$56,307) ¥ beneficios tales como décime tercer v décime cuarto
sueldos, vacaciones, por Contrate Colectivo de Trabajo, entre otros.

{z) VerNota z.10 (b).

CAPITAL SOCIAL

Lag acciones comunes se clasifican en el palrimonto. El capital suserito y pagado al 31 de diciembre del 2011y

2040 tomprende 800 acciones ordinarias de valor nominal de US%i cada una.
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SUBENSAMEBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresados en dblares estadounidenses)

17. RESERVAS Y RESULTADROS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con 1a legislaciom vigente, 1a Compafiia debe apropiar por 10 menos el 10% de la utilidad neta
del 2iio g una regerva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital sugcrite. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pere puede ser eapiializada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diclembre del 2011 ¥ 2010, &l saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcién da ¢llo no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a Reserva

iegal.
Facultativa

La Compaiiia destina parle de I utilidad nets del afio a esta reserva, es de [ihre disponibilidad, previa
disposicién de la Junia General de Acclonistas. Vease estado de cambios en ol patrimonio.

Resuftados acunmulados

Los resuliados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoe registros
gque permiten identificar su clervicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpiiendo [a5 disposiciones normativas aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a
reselvas, mientras que las pérdidas se mantienen en Restltados acumulados o 32 compensan con la
Reserya legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los nccionistas,

18, DIVIDENDOS PAGADOS

Durante [os aiios 2011 y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de fa Compatifa, los cuales han side previamente aprobados por la Junta General de Accicnistas;

2011 2010
Dividendos pagadas sobre utilidades de afios anteriores 103,094 2,350,700

A1 31 de dicicmbre del 2011 ¥ 2010 la Compafifa no mantiens dividendas pendientes de pago a svs
aceionistas.

Durante 8] 2001 y 2010 se efectud una declaracion de dividendos por US$i03,004 y US82,350,795 que
corresponde a U8%128.87 v US$2,048.50 por aceiGn, vespectivamento,

19, CONTRATOS SUSCRITOS
(a) Contrate de prestacidn de servicio de ensamblaje y venia de autopartes

Mediante contrato suserito el 5 de noviembre del 2008, [a Compadiia se obliga a proveera
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SUBENSAMBLES AUTOMGTORES DEL ECUADGR. 5.A. ECUAENSAMBLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1, DE DICIEMBRE DE 2911

{Expresados en ddlares estadounidenses)

(B)

Manufacturas, Armaduxias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa de servicios de ensamblaje de
bastidores del chasis de las camionatas marea Mazda, difersntes tipos de aros y llantas,

Adicionalmente, ]a Compaiifa s¢ compromete a tramitar la obtencién de la calificacion de mateyial
originario de la sub-regitn en los organismos gubernamentales pertinentes,

En el afio 2011 la Compaiiia realizé ventas a Manufacturas, Armadurias y Repuestos Eevatorianos
8.A. Maresa por US$13,428,020 {2o10; USH14,069,247).

E] plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripeidn, su renovacién es
antomatica a menos que una de las partes notifique s terminacién,

Contrato de prestacion de servicios téenicos especializados

Mediante contrato suserito el 1 de enere del 2011, Mareadvisor S.A. se obliga a prestarala

Compaiiia, servicios téenicos especiallzados de talento humano, finanzag, contralorfa v auditorfa
interna, cadena de disiribucidn, teenclogia, sistemnas y marcketing,

En &l afio 2011 la Compafifa canceld a Mareadvisor la suma de US$9,544 (2010: US$133,554)

El plazo de este contrato es de un aiio a partir de la fecha de suscripeidn, su xenovaeion es
antomética a menos que una de las partes notifique su terminacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y1a fecha de emisifn de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, cn opinién de la Adinindstracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto signifieative sobre los estados
financiercd o que requicran revelacion.

* =+

Las notas explicativas anelad son pacte integrante de los extados financieros.
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