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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.4. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
“Expresados en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Subensambles Automotores del Teyador 5.4, Enuaensambles, fue consutuda enla ciudad de Quito el 28 de 
óiuembre de 2007 con el objeto de dedicarse a la producción de subensambles de conjuntos, partes y piezas 
pata vehículos automotores de todo tipo. 

Las operaciones de la Compañía corresponden fondamentalmente ala produceión de partes y piezas 
automotrices (subensambles) los cuales son comercializados en su totalidad a Macrufacturas, Armradurtas y 
Repuestos Ecuatorianos S.A, Maresa a los prectos y condiciones establecidos con dicha entidad, en 
sonsecneneas, el desermpeño de sus operaciones depende fundamentalmente de las transacciones realizadas 
con la referida Compañía (ver Nota 13). Por tanto, de acnerdo con Normas Internacionales de Informacion 
Financlero, la Compañía es considerada una entidad de propósito espeaifico, por lo que estos estados 
financieros son moorporados a los estados finencioros consolidados de Manufacturas, Armaduras y Repuestos 
Ecuatorianos S.A Maresa quese emiten por separado 

Primeros estados financieros con arreglo a NIF 

Los cstados financieros por el afío termmado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros 
costados financxeros bajo NIF de la Compañía, han sido emutidos con la autonzación de fecha 26 de 
sephembre del 2012 del Gerente General y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación defimitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se descrrben las prnerpales políticas contables adoptadas cn la preparación de estos estados 
Tinancieros. Tal como lo reqmere la NILF 1, estas políticas han sido diseñadas en fincion a las NIIF vigentes 
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera miforme a todos los años que se presentan en estos 
estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía constituyen los primeros estados Financieros preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Fmanciera (NAF) emitidas por el LASB 
(nternanional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adoperon wtegral, explícita y sm reservas de las referidas normas mternscionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan, Hasia el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se 
prepararon de seuerdo con Normas Eeuatorranas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de los 
NIE y las excepciones adoptadas para la transición a las NIF se detallan en la Nota 4. Adrcronalsmente, los 
estados finanmeros al 1 de encro y 31 de diciembre del 2010 lan sido reestructurados para poder 
presentarse en forma comparativa con los del 2011 

Los estados financieros se han preparado bajo el enteno del costo hostórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIMF requiere el uso de estimaciones contables. 
También expe a la Admurustración que ejerza st meto en el proceso de aplicación de las políticas 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
SExpresados en dólares estadounidenses) 

contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que mplican un mayor grado de Juucro o 
complejidad olas áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros, Debido a la subjetividad mberento en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferar de los montos estimados por la Admimstración. 

Ala fecha de emusión de estos estados finencieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencxa y que la Compañía no ha adoptado con antic1pación 

Estas son de aplicación obhgatona a partir de las fechas indicadas a continuación: 

  

  

AplkaciónoUllgtoria pora corvina 
ome Tigo do canal. ollas a pasado, 

won Emusendo Impuesto alas sanaueh lts nero delz01. 
3] Lnmvenda Prssentaciondo otros resultados misgraleo ds uo detzo1. 

NG Trmiénde Bentos alos empleados ne enero deiz01 
NIC27 Enmenda, Estados Mesrislaros sotsoliados ys cparados de euora del208 
NICza Etulenda, icrasonos onssoíadas ymegoows en conjunto do cromo del208 
NE Carmenda Estados financieros consolidados hide cnc dol201 
NOE Entiendo Acuerdos conjuntas arcncra detz9u 
aura Revelaciones porscvedo corjimtos do ooro del 208 
NEO Mediciones e valormzonable e oro ei208 
NIF9 Enmienda, Raconooumiento y medición de instrumentos Isle enero del2015 

fancioros 

La Adwnistración de la Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes desertas, no tendrá un impacto significativo en los estados fínancieros en el 
ejercicio de su aplicación mcral. 

Traducción de moneda extranjera 

(2) — Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
cconónnco pramanio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

(b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del extenor por 
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tepos de cambio vigentes a las 
fechas de las transacciones Los saldos en moneda extranjera al final de cada período son 
actualizados al ipo de cambio de cierre, Las gananeras y pérdidas por daferencias en cambro que 
resulten del pago de tales transacciones so reconocen en el estado de resultados mtegrales. 

Efectivo 

Incluyelos depósitos ala vista en baneos 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEI, ECUADOR S.A, ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados eu dólares estadounidenses) 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compatífa clasafica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos manteudos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en 
las miguientes categorías: “pas1vos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”, La clastficación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos La Admimstración determina la clasificación de sus notivos y pasivos financieros 
ala fecha de su reconoeimuento micial 

Al gx de dicrembre del 2011 y 2010 y al de enero del 2010, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos 
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente; 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las euontes pot cobrar comerciales y cuentas 
por cobrar a compañias relacionadas, Son actos financieros no denvados que dan derecho a pagos 
Íjos o determinadles y que no cotizan en un mercado achvo, Se meluyen en el activo cormente, 
excepto por los de venoxmiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación 
financiera, Al ga de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaíía no presenta 
activos financieros mayores a 12 meses, 

(b) — Otros pasiwos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a compaúlas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partit de la fecha dol estado de situación financiera Al ga 
de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compañía no presenta pasivos finanereros 
Dayores a 12 meses. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la. 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inie 

  

Los activos y pastvos financieros son medidos iuzcialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atubmble a la transacción, s1 el activo 0 pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
“wavés de gananotas y pérdidas y éste es significativo Con posterioridad al reconocimiento imexal la 
Compañia valoriza los mismos como se describe a continuación: 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, UCUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS 4.108 ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011. 
(Expresados en dólares estadoumdenses) 

Medición posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento iietal se miden al costo amortizado aplicando el metodo de mterés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria. 

() Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus 
chentes porla venta de partes y prezas automotrices en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a Su valor nommal que es equivalente a st costo amorhzado pues no generan 
Mtereses y son exigibles hasta 90 días. 

  

(0 Cuentaspore: :ompañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adendados por compañías relacionadas por transacciones comercrales por venta de 
subensembles. Dichas transacciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues son cxagibles por la Compañía en el corto plazo y ho devengan 
mtereges, 

(6) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzzado aplicando el método de mterés 
efectwo, En espectfico, la Compafza presenta las srguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(0) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
Jocales o del extorior en el surso normal de los negocios, 51 se esperan pagar en un año o 
menos se clasifican como pastos corrientes, de lo contrario se presentan Cono Pasivos no 
corrientes Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan mtereses y son pagaderos hasta 9o días, 

6) Cuentas por.pegar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
pranerpalmente por sorvictos técnicos especializados, que son emplbles por parte del acreedor 
en euolquier momento, No devengan micreses y se registran a sa valor nomanal que es 
equivalente a su costo amortizado, 

  

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas pot deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
endeneia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los 
términos orgwales de las cuentas a cobrar La extencia de dificultades financieras sigmficativas por 
parte del dcudor, la probabilidad de que el deudor entre ca quiebra o reorgarmzación financiera y la falta o 
mora en los pagos se consaderan indicsdores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
dsciembre del 2011 y 2010 y al 1 de encro del 2010 no fue requerido el registro de provisiones por detenoro 
de cuentas pot cobrar, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elampna cuando expira los derechos a recibas los flujos de efectivo del actuvo o srla 
Compañía transfiere el activo a un tercero san retener sustancialmente los riesgos y boneficios del activo 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, ECUAENSAMPBLES 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31DE DICIEMBRE DE 2012 
(Expresados en dolares estadonmidenses) 

Un pasto es elmundo cando las obligaciones dela Compañia especificadas en l contrato e han 
hquidado, 

Inventarios 

Los 1tventanios se presentan al costo lustónico, calculado para productos automotores y repuestos, 
utilizando el metodo de promedio ponderado para la mmputación de las salidas de dichos inventarios El 
slo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el enal corresponde al prec1o de venta estentado en 
el curso normal de las operaciones menos los gastos de venta vanible, 

Las Importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Activos fijos 

Los activos fijos son registrados al costo fustónico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse El costo moluye los deserbolsos directamente atribuibles a la 
adquisición del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adqusicion sólo sou capatalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la versión fluyan hacta la Compañía y 
los costos pueden ser medudos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenirmento y son registrados on resultados cuando son mevinidos. 

La depreciación de activos fizos, es calenlada hmealmente basada en la vida útil estimada de los bienes 
Debado al tspo de operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que 
posean vidas útiles drferenciadas. Las estunaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos 
son revisadas, y ajustadas 51 es necesario, a cada fecha de exerre de los estados financieros, 

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes 

Tipo ge brenes 
Maquinarias y equipos 
Equipo de computo 

Número de años 
2211 

3 

Las pérdidas y ganancias porla venta de activos fijos, se calculan comparando los mgresos obtemdos con 
el valoren libros y so rmcluyen en el estado de resultados integrales, 

Cuando el valor en kibros de un activo fijo excede a su monto recuperable, aste es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuporable 

Activos intangibles 

Los activos intangubles tienen una vida útil defimada y se registran al costo menos su amortización 
acumulada, La amortización se calcula usando el metodo de línea recta para asignar su costo a resultados 
en el término de su vida útil estimada de 10 años, 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles) 

Los actvos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o careunstancras que indican que podría no recuperarse su valor en bros, Las pérdidas por 
detersoro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuporable, El 
valor recuperable de los setivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtenárá de su venta o su 
valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrapar a los mveles más pequeños 
en los que generen fiyyos de efectivo identificables (umdades generadoras de efectivo), Los saldos en libros 
de achvos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de 
los estados financieros para verificar posibles xeversiones del detenoro. 

En el caso que el monto del valor lbros del activo exeeda a su monto recuperablo, la Compañía registra 
"una perdida por deterioro on los resultados del ejerciero, 

La Aóministración Jr realizado los anólsis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
ndiquen que sus activos no financieros sypmaficativos no podrían recmperarse a su valor en libros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta cornente y al diferido El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimomo En este caso el ampuesto también se reconoce en otzos 
resultados mtegrales o drrectamente en el patrimonio, 

Impuesto a la renta corriente - 

El cargo por mpuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidados 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exugible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de mpuesto del 24% (2010. 28%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 14% (2010 15%) si las utilidades son renvertidas por el contribuyente, 

Apartar del eyerercto fiscal z010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínamo de 
umpuesto alla renta”, cuyo valor es caleulado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
o 2% del patrimomo, o 2% de los costos y gastos deducibles, o 4% de los ingresos gravables y 0,4% de log 
activos, 

La referida norma establectó que en caso de que el Impuesto a la renta causado soa menor que el monto 
del anticipo mínumo, este últmmo se convertirá en impuesto a la renta defimtivo, a menos que el 
contnbuyente soliete al Servicao de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolucion de este anticipo 

Durante el 2011 y 2010 la Compatía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado corno anticipo mínimo del Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta diferido - 

El enpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tubutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expeosados en dólares estadounidenses) 

mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determuna usando tasas tributarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el mpuesto a la renta pastvo se pague. 

El Impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca 
beneficios tributarzos futuros contra los que se puedan usar las duferencías temporales 

El saldo de Impuesto a la renta duferido astivo y pasivo se compensan cuando exusta el derecho legal 
exgible a compensar Impuestos achvos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto 
ala renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria 

En adición, cs amportante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comerero e 
Tnversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, mucrando en el 2011 con el 2496 
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el mpuesto diferido está calculado considerando el decremento 
progresivo de la tasa impositiva, 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficros de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
prinespalmonte a: 

  

0 jemación de Jos trabajado. tados: Caleulada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente So registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado que recibe este 
benoficio 

(11) Dérimotercer y-jécimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente en el Henador. 

(ii) Beneficios por Contrato Colectivo de Texbajo: Comprende los montos provisuonados para 
cubrar los benefictos de empleados pactados en el Contrato Colectivo de Trabajo. 

(iv) Vacamones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

(0) — Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de beneficio definido 
para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas, Adxo1onalmente, de acuerdo 
alas leyes vigentes, on los casos de terminación de la relación laboral por desahucro solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonficara al trabajador con el veinticinco por exento 
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
Ta misma Compañía o empleador, este beneficxo se dononma desaltueso, 

La Compañía determa anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional ¡dependiente y se reconoce con cargo a los 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DE zota 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

costos y gastos (resultados mtegrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obtemdo descontando los iwyos de salida de efectivo estimados usando la tasa 
anual de conmutación actuarial del 4%. 

Las hipotesis actuariales meluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, ¡oremento futuro de 
Temuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las gananetas y pérdidas actuenales que surgen de los ayustes basados en la expertencia y cambios 
en los supuestos actuarigles se cargan a resultados en el ponodo en el que surgen 

J.os costos delos servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año, 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía, 

2.11 Provisiones corrientes 

En adición alo que se deseribe en 2,10 la Compañía registra previsiones cusndo () tiene una obligación 
presento, ya sea legal o amplícta, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado de forma fiable 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admuwstración, ala fecba de cxerre 
delos estados fipancioros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligación 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los mprecos comprenden el valor razonable do lo cobrado o por cobrar pora venta de partes y prezas 
antomotnices (subensazbles) en el curso normal de las operaciones. Los ¡gresos se muestran netos de 
IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingrosos son reconoexdos en la medida en que cs probable que los beneficios económcos fluyan haora 
la Compañía, puedan ser medidos coa fiabilidad y cuando la Compañía efectún la entrega de dichos bienes 
alos clientes y, en consecuencia, transfiere los rresgos y beneficios mberentes a la propiedad de esos 
bienes y no mantienen el derectto a disponer de elios, 112 mantener un control sobre las mismos. 

2.13 Distribución de dividendos 

La distribución de dxvidendos a los accronistas de la Compañía se deducen del patrimomao y se reconocen 
tomo pasivos cornentes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por 
los accromistas de la Compañia. 

2.44, Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez delas 
“NIP? 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados por aplicación micral de NILF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 

(Expresados en dólares estadoumdenses) 

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejorcicro 
económico concluido, s: las hubreren; utilizado en alsoxber pérdidas; o devuelto en el caso de iquidación 
de la Compañía, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admimstración realce estimaciones y utlco 
supuestos que afectan los montos inctuados en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utibzados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la mdustris e información sumnustrada por fuentes externas cabficadas, Sn 
esbasgo, los resultados finales podrían diera de las stimnaciones bajo cicrtas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables s1gurficativas son definidas como aquellas que son amportantes para 
veflejar correctamente la situación finoncrera y los resultados de la Compañía y/o las que regueren un alto 
grado de juicio por parte de la admmtstracion 
Precedente 
Las prinerpales estumaciones y aplicaciones del criterio profesional so encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

» Activos fijos y actavos intangibles: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se 
evalúan al exerre de cada año (Notas 2.6 y 27). 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarsal de Jubilación 
patronal y Desahucro para lo cual utiliza estudios actuaniales practicados por profesionales 
independientes (Nota 2.10) 

Impuesto a Ja renta dsferdo; La Compañas ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las chferencras entre el valor en libros y la baso tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertiran en el futuro. 

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 

Base de la transición a las NIF 

Apliención de NUF 1 - 

De acuerdo a la Resolución No 08,G.D5C.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en 
noviembre del 2008, las compaíóas como Subensembles Automotores del Ecuador S.A, Ecuaensambles, 
deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIF en el 2013, por lo cual los estados financieros 
dela Compañía por el geracao terminado y 31 de damembre do 20)1, son os primeros estados financieros 
emitidos de acuerdo con Normas Istemacionales de Información Financiera (NILF) Hasta el aio 
termunado en el 2010 la Compañfa emitía aus estados financieros según Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), por lo cual las afras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para 
ser presentadas con los mismos eritenios y princsptos del 2011, 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A, ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

La fecha de transtolón de la Compatía es el 1 de enero de 2010, La Compañífa ha preparado su estado de 
situación financiera de apertura bajo NIIP a dicha fecha. 

De acuerdo a la NIE 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las 
excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la apltosción retroactiva de las. 
"NIF, ninguna de las cuales resultó aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía y 
composición de sus estados finmacxeros. 

Conciliación entre NIF y NEC 

Las conerhaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificación del ampacto dela transición alas 
NIF La conciliación proporciona el impacto de la transación con los siguentes detalles: 

+ Conelllación del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, 
+ Conelltación del estado de resultados mtegrales por el ezercicto termunado al gx de diciembre del 

2010, 

2.1 Conciliación del patrimonio 

31 de diciembre 1 deenerodel 
Conseptos Nora. del 2010 2010 

Total patrimonio según NEC 809,458 2,931,160 
Activos izos (0 (2,539) 2,994 
Provisión por jubilación patronal y desahucio (5) 19,000 2,692 

Im puesto a la renta diferido (0 1.117 (460) 
Otros menores (3.336) (5,368) 
Efecto de la translclon a las NE 11 1 do onero del 2010 (3,99) 
Efecto de las NIF on el año2010 14,242 - 
Efecto de transiolon al 1 de enero del 2010 (199) - 
Total patrimonio según NIF 320,501 2L927.961 

  

4.2.2 Conciliación del estado de resultados integrales 

Por el año terminado el 
Conceptos Nota 31 de diciembre del 2010 

Utilidad neta sogún NEC 

  

229,097 
Depreciación y baja de activos fyos (a) (2,539) 
Provisión por jubilacion patronal y desahuelo () 19,000 
Jm puesto a la rento diferido () 1,117 

Otros menores (2.336) 
Efecto de la transición a las NIF 14,242 
Utilidad neta según NIP 243339 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.4, ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dolares estadoumdenscs) 

(a) — Actos fájos 

Para efectos de primera adopción de las NILE, la Compañía rovasó la estimación de vidas útiles de sus 
astvosfjosy ev arsultadosaquefl enga que esmplan con los enteros de actas para lo 
cual recalculó la depreciación acumulada desde sufechra de adquisición, lo que generó unmcremento 
patrmontal de US$2,934 y un menor cargo a resultados del 2010 de US$2,539 La Compañía no aplicó 
Ja exención del valor razonable como costo atriburdo, debido a que el costo de los activos fijos ala fecha 
de transición se astima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIF 
desde su reconocuniento mucral. 

(0) — Provisión por jubdación patronal y desahucto 

Los pasivos registrados pora compañia de acunrdo a NEC fueron estimados utilizando enterjos 
tributarios, Para ajustar dichos saldos a lo requerido por las NIZF, la Adminstración obtuvo nuevos 
eslculos actuanles que consideraron el método de “Credito unitario proyectado” e meluyeron todos los 
"beneficios de los trabajadores y los incrementos salariales determinados año a año, La aplicación de los 
conceptos antes señalados generó un wncremento patrinoraal de US$2,692 y un menor cargo a 
resultados del año 2010 de US$19,000 

(e) — Impuestos diferidos 

El uste concllatono del Impuesto ala renta diferido consiste en el reconocimento de los impuestos 
diferidos onganados por aquellos ajustes coneratonios a las NIF que crean diferencias temporales 
entre las bases financieras y tnbutanas de la Compañía, La variación de las diferencias temporales 
entre NEC, correspondientes básicamente a bases tributaras y NIF, generó un reconocimiento por 
impuesto difendo de USS460 al momento de la transicion y un menor cargo a los resultados del 2010 
de US$143 relacionado fundamentalmente con la homologación de vidas útiles realizada sobre log 
activos fos 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Debido a que Subensambles Automotores del Ecuador S.A, Ecuaensambles es una entidad de propósito 
específico cuyo objetivo es la producción de partes y prezas automotnices (subensambles) que son 
comercializados en su totalidad a Manufacturas, Armadurías y Repuestos Eruatorianos S.A, Maresa, su 
exposición a los riesgos fmanereros (Mesgo de mercado, tresgo de credito y riesgo de lxquidoz) está 
estrechamente vmculada con los nesgos financieros y operaciones de esta últuma, descrulos en mus propios 
estados financieros 

La administración del riesgo de capitalización, que tiene como objetivo mantener el negocio en marcha, 
con una estructura de capital óptima para reducir su costo y mantener la rentababdad, también es 
realizada por Manufacturas, Armadurías y Repuestos Eenatorianos S.A. Maresa, visuglizando el entorno 
del negocio en su conjunto, 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A, ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
CExpresados en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros = 

Acontmuación se presentan los valores en libros de cada categoría de mstrumentos financieros al cierre 
de cada ejererero* 

  

En Saz ue 
Asttvan financieras metidos 11 costo 
Eñostvo 207587 agmos0 braza 
activos fIyancieras medidas al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comersiates 3009 oo 567 Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 58 25. 158305 
Total astavas financieras ZOLdAO AGAZO a 70S8S 
Pasivos fInancieras metidos nl sosto 
Provcedares y otras cuentas por pagar 1,067 91% 18228503 1,630,098 

Cuentas por pagar a compañias relacionados Gaza lggpons Cs3aes 
Total pasivos financieros LO9Lag2, AATAsAS, 8 

Valor razonable de instrumentos financieros » 

EL valor en libros de los metromentos financieros corresponde o se aproxuna a su valoz razonable 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costosy gastos admnstrabivos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.4. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

20 

Casto de productos vendidos. 
Bomwneraciones y benefilos serales 
Pertleiación laboral 
anton patronal y desahucio 
¡Sarvicios corporativos 
Publicidad: 
"euporstos y contribuciones. 
Depreriación 
Materiales y repuestos. 
Garantías 
Mantenlmíeotos y reparaciones 
Servicios básicos 
Toninas 
Seguros 
icenctas de software: 
Viajesy movilbaciones 
Otros costos gastos. 

| 

Costo de productos sendutos 
Remunorsctones y benefielos socales 
Partlgarión laboral 
ubilacion patronal y desahucio 
Servicios corporatyos 
epuestgs y contrignciones. 
Depreciarón 
Materiales y repuestos 
Sarentls 
Mantenimentos y feparaciopes 
Servactas Barcos 
Tnsimos 
Seguros 
Licenstas de software 
“Otras costos y gastos 
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pruducionsendidos —— adsalowtaisos Total 

12009 12003 óG 
150250 56008 212.296 

- 12009 ne 
355 - 35% 

- 50950 609544 
361 sa 

156675 156.75 
12,684 7954 20948 

9.065 91066 

1.804 302 2796 
6 ss 

36568 - 25608 
- 4 de 

4.88 4488 
- 2 35 

2868 350 2766, 

Costode Gastos 
odos ainimtralisos 

1,900,438 - 
15744 25797 

- 55307 
3433 2249 

. 189,487 
mba 

17354 3662 
15572 . 

: 2342 
- 87 

$24 
84,889 - 

7 
929 

sara 19528 
454069 1975845 

ES $60 22505, 

Total 

11900,438 
18205t 
s6go7 
5382 

1ASOMa7 
v4Bn 
20.996 
15572 
2942 

287 
524 

54,889 
s7 

503 
295508 

19830704 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5,A. ECUAENSAMBLES 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
¿Expresados en dólares estadounidenses) 
  

  

EFECTIVO 

Composición 

—— 21 de diciembre 1deenaro 
2011 2010 > 2010, 

Manco Pichineka O A (2) 221,758 47,790 267,424 
Bancode GuayaquilS A (1) 65,769 8,160 - 

287,527, 135,950 267,424 

(1). Bancos locales cow calificación AAA. 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición 
31 de dicsembro 3 de enero 

2os 2019 2010 
Antieipos a proveedores del exterior (1) 206,882 584,549 167,390 
Anticipos a proveedores locales 14,165 14,165 10 

221,047, SSSzaS 167,700, 

(0. Comprende princapalmente anticipos entregados a su proveedor Sumtorao Corporation por la 
compra de mventaro, 

INVENTARIOS 

Composición: 

33 de dicrembre 
EC 

Componentes (1) 959,441 
Suministros 327,262 

Producto terminado 25,071 
Importaciones en tránsito de componentes 855 
Otros 3,636 

1,316,265 

1 de enero 
2010 ” zoo 

1,256,947 510,678 
199,272 148,888 

8,013 - 
540,192 723,622 

3,249 4,865 

2,907,673, 1,388,053 

(x) — Corresponde a llantas, rmes, aros y otros conponentes para el ensamblaje de vehículos 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5,4. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

1d ACTIVOS FIJOS 

El movinuento y los saldos de los actwvos fijos se presentan a continuación: 

Maqumarias — Equipodo 
Descripción y equipos cómputo tal 

Ala de enero del 2010 
Costo nstórico. 139,012 722 139,734 
Depreoiacion acumulada (53,920) (898) 34,218) 
alo en hibros 109,192 324 10S51á, 

Movímento 2010 
Adiciones 754 754 
Depreciación (20,614) 682) (20,996) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2020 34,578 696 35,274 

Al ga do diciembre del 2010 
Costo histárico 139,013 1,476 140,488 
Depreciación acumulada (64134) 780) (65210) 
Valor en bros B457e 595 89274 

Movimiento 2011 
Depreciación £29,614) (330 (20,948) 
Valor en libros al ga de diciembre del 2014 E E 

Al 31 do diciembre dol aoxx 
Costo histórico 139,012 1.476 140,488 
Depscelacion acumulada (75,048) aus (essa) 
Valor en libros $3:964, E 04320 

12, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Compostción: 

Al 32 de dictembro 1 deenero 
zoL 2019 2010 

Proveedores locales (1) 825,689 1,031,982 814,228 
Proveedores del exterio! (2) 236,943 784,240 309,966 
Otras cuentas por pagar 5279 6,401 5901 

1,067,911 1,822,523 1,630,095, 

(1) — Tocluye principalmente US9568,815 on el 2011, US$649,639 en el 2010 y US$411,397 al 1 de enero 
del 2010 pol pagar a su proveedor Continental Tire Andima S.A. por compras de llantas, 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 8.4, ECUAENSAMBLES. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(2) — Incluye principalmente US$227,820 en el 2011, US$472,991 en el 2020 y US$701,700 al 1 do enero 
del 2010 por pagar a su proveedor Fanalea S.A. (Colombia) por compras de partes y piezas. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

En adición a lo expuesto en la Nota 19 - Contratos suserstos, el siguiente es un sesumen de las prmexpales 
transacelones realizadas durante los años 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 con compañías y partes 
relacionadas, Se 1eluyo bajo la denormnación de compañías relacionadas q las entidades con accionistas 
comunes, con participación accionaria sugmficativa en la Compañía; 

seca pelao  Teameaccta 20% ¿m9 
Ventas 
Manufactura, Armvaduriasy Fepuestos 
cantor Mares Contadora Comercial 19.408990 14 069347 Martes Clentereleonado — Cometa! nooo 
romo Comba Sa uenterlacionado — Comercial 19.589 

15448459 poto 
Comoras 
Nomufvcaras, Acmadurls y Repuesto Dotar nes Costado Comarcil 798978 1976980 
cda Vrovenie relacionado. Comercial sas as 

Mammalor Sa. nas 
Boga7 mas 

O Soccdod een zon 205 pS 
Euentas por cobrar 

Mazmotors S.A. Chente relacionado 65 66 
MarenatoS.A. Conte reaconado - 7a08 
Manulscturs, Armadura y Repuestos 
Eon Sa. Marea Controladora - . w 

S 5, 34gigós 
uentas por per 
Manufacturas, Armadurlas y Repuestos 
Ecuntomanos $,. Mata Contcldora oróo aa . 
Mareadusor 5.4. Proveedor relactonado. 9,696 50691 592,196 

Mazmoore SA. Provestos elaomado - 257 - vos mesures 650 57 00 
sua a5to22 534588, 

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables alas indicadas precedentemente, 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.4, ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Exprecados en dólares estadommdenses) 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan mtereses y en ciertos casos, 10 henen plozos 
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento 

Remuneraciones personal clave de la gerencia = 

La Compañía no registra pagos por remuneraciones a ejeenbvos clave, 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

La composición del impuesto a la renta es el siguentes 

  

2011 2010 
Impuesto la renta corrientes 96,999 89,976 

Impuesto a la ronta diferido, 
Genoración do impuesto por diferencias 
temporales (1,319) (1,080) 

  

Ajuete por cambio de tasa de impuesto (1) an 
(319) Qi, 
25.680 88,859, 

(0 Corresponde al efecto que se origina producto de la baja eu las tasas amposutivas que decretó el 
Gobierno en diciembre dol 2010 y que entraron en vigencia a parti del 2013, 

Concillación contable tributaria del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detaila la determinación del mpuesto a la renta cornente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 9,4, ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dólares ostadourudenses) 

20m aora 
Uhlidad del año antes de participacion Isboral e»mpuesto a a renta S0ST7 sra (a 
Menos» Partipación alos trabajadores (229) (66309 
Menos - Otras partidas conelllatonas (6702) (2) 
Más Gastos no deducibles 9897 (9) 29566 (9) 

(2.522) (41:45) 
Base tributar 78285 333007 
“Tasa mposttiva. 24% 25 
puesto aa veuta crudo. 16.895 pate 

Impuesto ala renta definitivo 96,999 39,976 
Menos -Ccéduto tributario A) arca 
Impuesto ela renta por zesuperar" a) (127.597) 

(4) — Base segítn Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 

(2) Comprende priuexpalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado. 

(3) - Tueluye princapatenente los cargos efectuados en el año por jubilación patronal e intereses y multas, 
no deducibles, 

Cáteulo del anticipo mínimo de Impuesto a la renta - 

Durante el 2041 y 2010 la Compañía determinó que el anticipo mínmmo de Impuesto a la renta, siguiendo 
las bases desentas en ls Nota 2 9, ascendía a US$96,999 y U/S$80,976 respectavamente, montos que se 
presentan en el estado de resultados mtegrales cormo Impuesto a la renta definitivo, 

Situación fiseal - 

Los años 2009 al 2011 están suyetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tnibutsias, 

Impuestos por recuperar - 

Composición: 

35 de oleo bre. 1 de enero 
20% 201 2019 

Retenciones en la fuente (1) 167,024 127,547 - 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - sq0s9 95.509 

  

1674024 193,406 95593 

(9 — Corresponde primexpalmente a Jos remanentes de retenciones de ampuestos aplicadas en la 
determación del Impuesto ala renta de los añios 2011 y 2010 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Legislación sobre Precios de transferentia - 

Las mormas tnibutaras vigentes meorporan el prmelpio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solíeita se prepare y remnta 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan temido operaciones con partes relacionadas domuciadas en el exterior 
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$5,000,000. Se incluyen como 
partes colacionadas a las ormpresas domienliadas en paraísos fiscales El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de zumo del 2012 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente, cuge que en su 
declaración de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasIvos, Ingresos y egresos. 

La Ademuustración de La Compañía consideza que: 1) basada en los resultados del ostudro de precros de 
transferencias del 2010, el que concluyó que no exastian «yustes a los montos de impuesto a la renta de ese 
año, y 1 en el diagnóstico preliminar rosliado con el apoyo de sus asesores tebbutanos, para las 
transacciones del 2011, ha concluido que 10 habrá mapacto sobre la provisión de unpuesto a la xenta del 
año 2011 El estuco final estará dispomble en las fechas que requieran las autoridades tributarias 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 

Este impuesto se grava ul valor de la transferencia de los bienes elaborados y comercializados pos a 
Compañía a la tanía del 12% y es caleulado en base a los precros de venta (valor total de la factura a su 
cliente final), 

Otros asuntos - 

El 24 de noviembre de 2011 se publico en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y 
Optirmazación de los ingresos del Estado Entre algunos de los temas se molnyen" para efectos del puesto 
ala renta se deduwran los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados 
en el ejerciolo de la actividad económica srempre y cuando cl avalúo comercial de dichos vehículos no 
superen los USh35,000, los vehículos híbridos o oléotricos mayoros a US$35,000 gravarán 12% de IVA e 
1CE, se determina una nueva base imponible de ICE para cxgarrllos y bebidas alcohólicas; se crean los 
impuestos ola contaminación vehicular y el impuesto redimuble alas botellas plásticas no retornables así 
como también se merementa el impuesto a Ja salida de divisas 18D del 2% al 5%, con ciertas excepciones 
para las remesas de dividendos, 

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el sguentes 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 5.A. ECUAENSAMBLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DE 20%1 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

31 de diciembre 1 deenero 
gon 2010, zoLo 

Impuestos diferidos avtiv ose 
Impuesto dsferido activo que se recuperará después de 12 meses (1,707) (746) (265) 
Impuesto diferido activo que se recuperará dentro de 12 ameses — (269) w 

Tm puestos diferidos pasivos" 
meses - - 587 
Impuesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses - 89 147, 

(1976) (657) 460 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el exgurente 

Total 
Al1 de enero de 2010 (450) 
Credito a resultados por 1m puestos diferidos 1417, 
131 de diciembre del 2010 657 
Crédito a resultados por tim puestos daferidos 1,319 
AL31 de diciembre del 2024 1.976 

La composición y el movimiento del impuesto ala renta diferido sun considerar compensación es el 
siguente: 

Por activos — Porzubilación 
5] satrenal Total 

Impuestos diferidos pasivosy activos 
Ala deenerodo2010 (733) 278 (460) 
Crédito a resultados por impuestos diferidos 644 473. 107 
ALg1 de dlcrembre del 2010 (£9) 746 657 
Crédito/(debxto) a resultados por impuestos diferidos 1,386 (67) 1319 
Al 3a dediciembre del 2011 1,297 679, 11976 

La relación entre el gasto por 2mpuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2011 y 2010 se muestra 
a continuación 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S,A. ECUAENSAMBLES 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Expresados en dólares estadoumdenses) 

Utilidad antes del wmpuesto ala renta 

Impuestoa la renta defimtivo 
"asa efeciva 

PROVISIONES 

Composición y movimiento; 

Sallent. o 
Pasivos comentes 

DencSoxos soewlas () 69 728 
Ovas pivalones 12.570 

32.598 
Pasivos 10 comentes 

Jubiacms parronal(2) 5091 
Dorehiucto (2) 1.153, 

5549 
AnOZolO 
Fastros vomtentes 

BeneSolas sales (0 257256 
Ovas provisiones 259 

297.95 
Pasivas no comentes 
Iubiacidn patronal(2) 3380 

Desatuen (2) 672 
4052 

  

huasementos 

154 50 
149,249 
333 760 

1586 
1939 
3525 

241,160 
2 
458 481 

234 
30m 
5387 

2011 2010 

58,548 392,198 

89,976 
12% a 

Pagas, 
uuizaciones y 

mosmientos — Sslipalina] 

eze 26519 
156 119) 6.990, 

983 739) 3760 

. rm 
106) 1996, 

4106) 9293 

(428 688) 09728 
294 710) 2670 
(633 398) 82595 

5691 
2.599) 11s2 

(2 590), 6544 

(0 Ineluye principalmente el saldo por pagar alos empleados por concepto de particspación laboral del 
año por US$a2,829 (2010: US$56,307) y heneñoros tales como décimo tercer y décimo cuarto 
sueldos, vacaciones, por Contrato Colectivo de Trabajo, entre otros. 

(2) VerNotaz.10 (b) 

CAPITAL SOCIAL 

Las acciones comunes se clasifican en el patramonto. El eapatal suscrito y pagado al g1 de diciembre del 2011 y 
2050 comprende 800 acciones ordinarias de valor norma de US$1 cada una, 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR 8.4, ECUAENSAMBLES 

P
a
r
 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 

(Expregados en dólares estadounidenses) 

17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

> Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
3 del año a una seserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del eaputal suscrito La 
a reserva legal no está disponsble para dastribución de davidendos, poro puede ser eapiializada o utilizada 
+ para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la Reserva legal cubre el mite 
E indicado y, en función de elo no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a Reserva 

legal. 
Facultativa 
La Compañía desuna parte de la veilídad neta del año a esta reserva, es de iibre dispombilidad, previa 
disposición dela Junta General de Acclomstas Véase estado de cambios en el patrimomo. 

Restiltados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son uclurdos en este rubro, manteniendo registras 
que permten identificar su ejercicio de ortgen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposterones normativas aphiesblos, las utladades son dastrburdas o destinadas a 
roservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de hibre disposterón de los ncciomstas. 

18, DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante los aros 2011 y 2010, se han efectuado los slgurentes pagos de dnadendos sobre vilidades a 
aeciomstas de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados por la Júnta General de Accronistas. 

  

¿om 20910 

Dividendos pagados sobre utilidades de años anteriores 103,094, _2:350.799 

AL 31 de dierembre del 2011 y 2010 la Compañía no mantiene dvdendos pendientes de pago a gue 
accionistas 

Durante el 2012 y 2010 se efectuó una declaración de dividendos por US$103,094 y US$2,350,799 que 
corresponde a US$128,87 y US$2,938.50 por acción, respectivamente 

19, CONTRATOS SUSCRITOS 

(a) Contrato de prestación de servicio de ensamblaje y venta de autopartes 

Mediante contrato suscnto el g de noviembre del 2008, la Compañía se obliga a proveer a 
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SUBENSAMBLES AUTOMOTORES DEL ECUADOR S.A. ECUAENSAMBLES 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DE 2014 
¿Expresados en dólares estadoumdenses) 

Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos 5.4, Maresa de servicios de ensamblajo de 
bastidores del ohasis de las camionetas marca Mazda, diferentes tipos de aros y llantas, 
Adicionalmente, la Compañía se compromete a tramitar la obtención de la calificación de matenal 
omginarto de la sub-región en los organismos gubernamentales pertinentes, 

Tn el año 2011 la Compañía sealzó ventas a Manufacturas, Armadurías y Repuestos Ecuatorianos 
S.A Maresa por US$13,428,990 (2010, US$14,069,347) 
El plazo de este contrato es de un año a partar de la fecha de suscripción, su renovación es 
autománcs a menos que una de las partes notifique su terpuinación. 

(2) — Contrato de prestación de servicios técnacos espectalizados 

Mediante contrato susento el 1 de enero del 2011, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la 
Compañía, servicios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloría y auditoría 
merma, cadena de distribución, tecnología, sistemas y marketing. 

En el año 20111a Compañía canceló a Marcadvasor la suma de US$9,544 (2010: US$133,554). 

El plazo de este contrato es de un año a partur de la fecha de suscripcion, su renovación es 
automática a menos que una de las partes notfique su termmacion, 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entro el 31 de diciembre del 2041 y la fecha de emistón de estos estados financieros no se produjeron eventos 
quo, en opmón de la Adrmnistración dela Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requioran revelacion. 

Las notas expheativas anexas gon parte integrante de los estados financieros. 

    
   Jun cados 

a Gerente General 
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