Ecuaderm S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresadas en dolares de E.U.A))

1. Identificacion de la Compaiiia

Ecuaderm S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 3 de diciembre del 2007 y
existe bajo leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 2
de enero del 2008, con un plazo de duracion de cincuenta afios, su domicilio
principal es en la ciudad de Quito.

Ecuaderm S.A. es subsidiaria de Keyderm Latin América Inc. representante de
Laboratorio Bioderma en Latinoamérica, domiciliada en San Francisco —~
Panama.

2. Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto social la importacion, exportacion, rexportacion,
fabricacién, comercializacion, adquisicién, produccion, acopio de tipo y clase, de
productos de cuidado corporal, perfumes y cosméticos.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF para Pymes

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NHF para Pymes) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingiés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias, de acuerdo a las
normas de auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros
auditados sean modificados por falta de aprobacion, que sean reemitidos. Sin
embargo, de acuerdo con la gerencia no habra cambios en dichos estados
financieros.

4. Cambios en politicas contables

Modificaciones a las normas existentes que alin no entran en vigor y que no
han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiia.

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el |ASB ha publicado
modificaciones a las normas ya existentes, las cuales aun no entran en vigory no
han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia, debido a que la aplicacion
comienza a partir del 1 de enero del 2017.

L.a Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran

adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de Ia fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.
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Las modificaciones se detallan en cada una de las secciones de la NIIF para las
Pymes y solo afectan a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

(a permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccioén 17 “Propiedades, Plantay
Equipo”;

(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion
de impuestos diferidos con la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias; vy,

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion
de activos para exploracién y evaluacion con la NIIF 6 “Exploracion y
Evaluacién de Recursos Minerales”.

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de los estados financieros bajo Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes). Estas
politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodes que se
presentan:

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico, con excepcién del pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros
estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compariia y sus notas
explicativas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

El délar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por el Ecuador
como su moneda de circulacién legal a partir de marzo del afio 2000, por fo cual el
dolar de los EUA es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones
realizadas en el pais y los registros contables de la Compafiia que sirven de base
para la preparacion de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de ddlares de los EUA para permitir la continuacién del esquema
monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)
requiere gue la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracion de manera regular; sin embargo, debido a la

-2




Ecuaderm S.A.

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacién se describen los juicios significativos de la Administracién en la
aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Companiia se pueden utilizar. En
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion
tributaria vigente.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tal
como:

Vida util de equipos

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambios en las estimaciones de
vidas utiles de la propiedad, planta y equipos.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cuai el monto en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como equipos, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en
libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compaiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:
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a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compariia en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor
gue lo esperado.

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calcuio de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion para el calculo de la Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tal como tasas de
inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros
en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la
OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el analisis se
proporciona en la nota 20).

Inventarios

La Administracion de la Compania estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponibie a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden
reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacion,| reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable
de que la Compania podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los
recursos para seguir operando en el futuro previsible.

e) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se caiculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
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f)

g)

h)

comercial que la Compania pueda otorgar como financiamiento, sin embargo,
debido a que no ha existido financiamiento ios ingresos han sido registrados sin
generar ningun descuento.

i) Venta de bienes

Los ingresos por la venta de inventarios se reconocen cuando los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al
comprador.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de
productos para el cuidado corporal. y se presentan por separado de cualquier
devolucion que la Compafiia pueda recibir y descuentos o rebajas que pueda
otorgar.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de adquisicidn de los inventarios al
momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinaric del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el
método del costo promedio.

Los productos terminados se determinan en funcidon de érdenes de trabajo
valoradas por medio de la absorcién de los costos de materia prima, mano de
obra y otros, y no exceden el valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.
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i) Equipos

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan para propésitos
administrativos y que tienen una vida Gtil mayor a un periodo.

Los equipos se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no se han establecido indicios de deterioro.

i} Medicion en el reconocimiento inicial

Los equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de los equipos
comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y
los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por fa administracion.

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida Util estimada de
los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Utiles estimadas por la administracion
para el célculo de la depreciacidon para cada categoria de equipos:

Tipo de Activo ———V[':; ol;t)"
Muebles y enseres 10
instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han
modificado las estimaciones de las vidas utiles existentes.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipos se
imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de equipo se calcula como

la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocera
en la cuenta de resultados.
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i)

k)

Deterioro de equipos

Una pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo cuando el
monto en el que el valor registrado del activo excede su valor de recuperacion,
el cual corresponde a la cantidad mayor entre el valor razonable menos costos
de venta y el valor en uso.

Un cargo por deterioro se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual
el valor recuperable del activo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han determinado indicios de deterioro
en la propiedad, planta y equipos.

Instrumentos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando fa Compafiia forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto
los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicién
posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se describe
posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce cuando se extingue, se
descarga la obligacion, se cancela o vence.

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Clasificacion y medicién posterior de los activos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

E! efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depésitos monetarios en
bancos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que
se aproxima a su valor razonable de mercado.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
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estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento
historico observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun
sea su €aso.

Clasificacion y medicion posterior de los pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos con instituciones
financieras, cuentas por pagar -~ proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos con instituciones financieras se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del
contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes
cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de ias operaciones y se
manejan en condiciones normales de negocio por io que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al
valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables a
plazos menores de 90 dias

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos financieros

L.a Compariia estima una provisiéon por deterioro de los activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar —
comerciales. La Compafiia ha determinado sobre ia base de experiencia
historica, que los deudores comerciales vencidos con una antigliedad mayor a
120 dias desde la fecha de facturacidén no son recuperables y son sujetos a
provision. La provision se registra con cargo a los resultados del gjercicio en el
cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las
cuentas consideradas irrecuperables.
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1)

Impuesto a la renta

La Compairiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en
resultados incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto causado, que no
se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el
capital contable.

i) Impuesto Corriente

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legaimente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.
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m) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lieven a una salida de
recursos econémicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacidn presente, a la luz de ia evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconaoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal y Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o
veinticinco afilos 0 mas afios dentro de la Compafiia de manera continuada o
ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos
del plan.

La Administracion de la Compariia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se

basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
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se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierno emitidos en por el estado ecuatoriano,
considerando que las obligaciones seran liquidadas en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Bonificacion por desahucio

En los casos de terminacién de la relacion iaboral por desahucio, la Compariia
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que
la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

La administracion de la Compafia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto.

Capital contable, reservas y distribucién de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Reserva legal

De conformidad con Ia Ley de Compariias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menacs al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponibie
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Otro Resultado Integral — Por Remediciones del pasivo por beneficios
definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los

supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos (véase nota
20)
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P)

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Comparias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de
aquelios ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NiiF
por primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
Ultimo ejercicio econémico.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. A
partir de mayo de 2014, las Compaiiias deberan considerar que todo el
remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
ejercicios econémicaos, y que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en
“cuentas por pagar accionistas” cuando los dividendos han sido aprobados
para su distribucion en junta general de accionistas previo a la fecha de
reporte.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparaciéon del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario
y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecidn de la Compania, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

6. Riesgos de instrumentos financieros y Definicién de Cobertura

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Administracion de riesgos de la Compafiia se coordina con la alta Gerencia y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto y
a mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Compariia no se involucra activamente en la comercializaciéon de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compaiia se describen
mas adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado
La Compariia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de

precio, que son el resultado de sus actividades de operacion y de inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compafiia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por to que sus financiamientos son a corto plazo. Al 31
de diciembre de 2015, la Compariia esta expuesta a cambios en las tasas de
interés de mercado por aquellos préstamos bancarios a tasas de interés variables,
no obstante, la administracion considera que la exposicidn a las tasas de interés se
considera inmaterial.

Sensibilidad de los precios

La Compariia esta expuesta al riesgo de precios considerando que pueden ver
afectadas por la oferta y la demanda que exista en el mercado de la industria
dermo-cosmética. La Administracién de este riesgo es establecida por la
Administracion de la Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de
los analisis periodicos de tendencias del mercado de productos para el cuidado
corporal.
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¢) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacion a la Compafiia. La Compaliia esta expuesta a este riesgo por varios
instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar préstamos y cuentas por cobrar a
clientes. La méaxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compafiia se
limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacién:

2015 2014
Efectivo en caja y bancos 93.253 89.010
Cuentas por cobrar clientes y otros 954.449 974.881

La Compariia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartidas como companias relacionadas y empleados y
funcionarios, identificados ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora
esta informacién a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compaiiia es
tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de
cumplimiento de sus obligaciones.

La Administracién de la Companfia considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una
de las fechas de reporte bajo revision, tienen una buena calidad de crédito.

La Compariia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que nos han sido
liguidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas. El analisis de la antigiiedad de las mismas fue como sigue:

2015 2014
Menos de tres meses 268.792 75.030
De tres meses a menos de seis meses 22.226 1.491
De seis meses a menos de nueve meses - 3.266
De nueve meses a menos de 12 meses - 478
Mas de un afio 2615 5.356
293.633 85.621

En relacién con clientes y otras cuentas por cobrar, la Compafiiia no esta expuesta
a ningun problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya sea
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares. Las
cuentas por cobrar consisten de un gran nimero de clientes de varias industrias y
areas geograficas. Con base en la informacion histérica acerca de las tasas de
mora de clientes y las condiciones del mercado, ia gerencia considera a la calidad
de crédito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, como
buena.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante,

ya que las contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones por parte
de empresas calificadoras independientes como se detalla a continuacion:
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2015 2014

Banco Pichincha (1) AAA- AAA-
Banco Bolivariano (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion - Produbanco (1) AAA- AAA-
. AAA AAA

Banco Guayaquil (2) AAA. AAA

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A.
(2) Calificacion de riesgo emitida por Soc. Cal. Riesgo Latino Americana y PCR
Pacific S.A.

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compaiiia principalmente concede es desde 30 a 120 dias plazo sin
gue existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la
prestacion del servicio, fo cual genera un buen instrumento de presion de cobro en
los casos en que existe problema.

d) Analisis del riesqo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo,
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera
que la Compania pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un nimero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras
del pais a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de sus
operaciones, monitoreando continuamente ios flujos de efectivo proyectados y
reales.

Por otra parte la Compania estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos financieros no derivados de la
Compafiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2015
Hasta tres De tres a De nueve Mas E!e Total
meses nueve meses mesesa1afio unafo
Obligaciones bancarias 52.602 8.546 56.361 34.396 151.905
Proveedores y otras cuentas por pagar 699.964 673.193 52.063 1.425.220

Total 752.566 681.739 108.424 34.396 1.577.125
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2014
Hasta tres De tres a De nueve Mas ge Total
meses nueve meses mesesa1afio unafio
Obligaciones bancarias 78.962 90.000 34.109 203.071
Proveedores y otras cuentas por pagar 1.174.598 - - 1.174.598
Total 1.253.560 90.000 0 34.109 1.377.669

e) Analisis del riesqo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de la Junta de Accionistas, basados en sistemas de
reportes internos y externos.

7. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafia son:
- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha

- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compaiiia en la administracién de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones,

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una

estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:
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2015 2014
Total de recursos ajenos (1) 1.577.125 1.377.669
Menos: Efectivo en caja y bancos (93.253) (89.010)
Deuda neta 1.483.872 1.288.659
Total de patrimonio neto 736.883 713.715
Capital total (2) 2.220.755 2.109.604
Ratio de apalancamiento (3) 67% 61%

(1) Comprenden los pasivos con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.
(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

8. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 es como sigue:

Detalle 2015 2014

Ventas por lineas de productos
Photoderm 2.971.658 2.620.452
Sebium 890.377 707.456
: Sensibio 643.050 514.243
Atoderm 370.348 262.486
White Objetive 239.921 211.508
Cicabio 95.623 390.048
5.210.977 4.406.193
(-) Descuento en Ventas (1) (893.444) (811.098)
(-) Devolucién en Ventas (225.054) (193.135)
(1.118.498) (1.004.233)
Total 4.092.479 3.401.960

(1) Los descuentos en ventas corresponden a convenios establecidos con cada
uno de los clientes que mantiene la Compania, los mismos que corresponden
principalmente a:

- Descuentos comerciales del 12% en el valor de la factura
- Descuento adicional de hasta un 7% en el valor de la factura segun el
volumen de compra mensual en unidades.
- - Descuento adicional de pronto pago de hasta un 6% segun los dias de
pago convenidos.
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9. Costo de ventas

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la siguiente es
la composicion de los costos de venta por linea de productos:

Detalle 2018 2014
Photoderm 1.138.595 921.212
Sebium 359.526 263.787
Sensibio 304.543 181.601
Atoderm 175.227 103.163
White Objetive 118.043 85.377
Cicabio 46.133 39.440
Descuento en compras (1) (469.312) (83.381)
Total 1.672.755 1.521.199

(1) Al 31 de diciembre del 2015 el saldo corresponde principaimente a
descuentos comercial otorgados por [a compra de mercaderias durante el
afio a Kerderm Latin American INC por US$352.396 (véase nota 17)

10. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015y
2014 son los siguientes:

Detalie 2015 2014
Gastos de administracién

Gasto de Personal 181.246 376.341
Servicios 51.921 102.002
Depreciaciones y amortizaciones 38.644 34.424
Mantenimientos 15.107 14.706
Baja de inventarios 34.417
Otros 218.767 272.298

505.685 834.188

Gastos de venta

Gasto de Personal 795.027 302.385
Servicios 137.322 49.539
Mantenimientos 10.735 7.411
Otros 531.175 480.103

1.474.259 839.138
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11. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 2015 014

Caja 571 782

Instituciones financieras locales:

Produbanco 56.228 34.609
Banco Bolivariano 24.840 31.939
Banco Pichincha 6.398 5.077
Banco Guayaquil 5.216 16.603

92.682 88.228

Total 93.253 89.010

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo en caja y bancos no poseen
restricciones para su uso.

12. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Ei saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

Detalle 201 2014
Cuentas por cobrar comerciales: (1)
Clientes nacionales 840.630 885.778
Clientes del exterior 46.843
887.473 885.778

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 27.890 30.491
Anticipos a proveedores 10.061 9.478
37.951 39.969

Impuestos anticipados 34.662 53.277
Provision por deterioro en cuentas por cobrar (2) (5.637) (4.143)
Total 954.449 974.881

(1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes nacionales y del exterior
corresponden a los saldos pendientes de cobro por ventas, siendo la politica de
crédito maximo a 90 dias. Un detalle por clientes de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:
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Detalle 2015 2014
Farmacias Y Comisariatos De Medicinas S.A. 430.676 278.786
Distribuidora Farmaceutica Difare S.A. 81.004 70.513
Dermatologique Colombia S.A. 51.340 -
Farmaenlace Cia. Ltda. 45246 40.030
Punto Pharma 30.566 32.169
Comfarpi-Jorge Pino San Marin 29.016 15.832
Produderm S.A. 28.761 950
Dercos 23.512 17.901
Corporacion Favorita C.A. 17.589 285.142
Econofarm S.A. 15.810 26.735
Dermahealth Tecnologia Dermatologica Cia. Ltda. 15.803 15.637
Alergo-Der S.A. 14.907 5.502
Skinpharma Comercializadora Cia. Ltda. 14.302 -
Araujo Robayo Aida Graciela -Ecuapharma 12.719 8.118
Dermacenter-Rosales 7.298 4.195
Varios 68.924 84.268
Total 887.473 885.778

@)

Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentracién ya que su
riesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 45 clientes activos en
el 2015 (38 cliente activos en el 2014)

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas,
la Companiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus
cuentas par cobrar, y ha establecido la provisién por cada cuenta individual. Al
31 de diciembre de 2015 y 2014 el total de los movimientos de la provision por
deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

Detalle 015 2014
Saldo al inicio del afio (4.143) (5.044)
Ajustes/Provisién (1.494) 901
Saldo al final del afio (5.637) (4.143)
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13. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de inventarios es como sigue:

Detalle 2015 2014
Inventario disponible para la venta (1)
Photoderm 153.167 152.876
Sebium 48.009 20.877
Sensibio 18.253 12.942
Atoderm 16.631 11.820
White Objetive 14.196 9.153
Cicabio 3.581 1.653
Presentaciones viajeras 16.599
269.436 209.321
Inventarios en fransito (2) 590.497 190.226
Importaciones en transito (3) 420.602 594.141
Total 1.280.535 993.688

(1) Elinventario para vender corresponde a las importaciones de producto
terminado efectuado a Keyderm Latin America Inc.- Panamd, dichos productos
son distribuidos localmente a varios clientes.

Los inventarios que posee la Compaiiia, se encuentran garantizando los
préstamos suscritos con instituciones financieros, bajo la modalidad de
Contrato de Prenda Comercial Ordinaria (nota 15).

(2) El inventario en transito comprende inventarios bajo la modalidad de Depdsito
Comercial, el mismo es retirado de la aduana una vez que es requerido para su
venta.

(3) Las importaciones en transito comprenden importaciones de productos gue
fueron liquidadas a inicio del afio inmediato al 2015 y 2014, respectivamente.

14. Equipos- neto

E! movimiento de equipos - neto al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como
sigue:
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2015
Saldo al Saldo al
inicio del Adiciones Ventas Depreciacién final del
ano ano
Costo Depreciable:
Equipos de computacion 20.184 9.333 (516) 29.001
Equipos de oficina 4.075 1.531 5.606
Vehiculos 147.162 (11.608) 135.556
Muebles y enseres 22.702 16.319 39.020
Instalaciones 5.300 5.300
194.123 32.483 (12.122) 214.483
Depreciacion acumulada
Equipos de computacion (8.539) 282 (8.348) (16.604)
Equipos de oficina (1.673) (509) (2.182)
Vehiculos (45.423) 8.318 (26.199) (63.304)
Muebles y enseres (6.250) (3.235) (9.485)
Instalaciones (354) (354)
(61.885) 8.600 (38.645) (91.930)
Total 132.238 32.483 (3.522) (38.645) 122.554
2014
Saldo al Saldo al
inicio del final del
afo Adiciones  Ventas Bajas Depreciacion afno
Costo Depreciable:
Equipos de computacion 23.531 7.144 (480) (10.011) 20.184
Equipos de oficina 3.640 435 4.075
Vehiculos 99.850 93.380  (46.068) 147 162
Muebles y enseres 13.276 9.426 22.702
140.297 110.385  (46.548) (10.011) 194.123
Depreciacién acumulada
Equipos de computacién (13.237) 203 10.011 (5.516)  (8.539)
Equipos de oficina (1.298) (375) (1.673)
Vehiculos (40.199) 20.718 (25.942) (45.423)
Muebles y enseres (4.597) (1.653)  (6.250)
(59.331) 20.921  10.011 (33.486) (61.885)
Total 80.966 110.385  (25.627) (33.486) 132.238

La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida (til, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 4-i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de equipos se registra dentro
de los gastos de administracion.
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15. Obligaciones bancarias

El detalle de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como

sigue:

Instituciéon Operacidon numero  Corto plazo LT;Z:: Total Interés Inicio Vencimiento
Banco Bolivariano (1) 520008398 51.384 13.767  65.151 11,08%  23-mar-15 27-mar-17
Banco Bolivariano (2) 520002778 8.434 3.620 12.054 11,08%  30-may-14 15-may-17
Banco de ia Produccioén (3) CAR10100290821000 4,977 17.009 21986 11,23%  28-ago-14 09-sep-19
Banco de la Produccion (4) CAR10100348032000 52.714 52,714 9,80% 12-nov-15 12-ene-16
Total obligaciones 117.509 34.396 161.905

2014
Largo

Institucién Operacién numero Corto plazo lazo Total Interés Inicio Vencimiento
Instituciones financieras
Banco de Guayaquil (5) ME-0227964 90.000 90.000 11,83% 17-dic-14 15-jun-15
Banco Bolivariano (1) 0520002778 7.605 12123 19728 11,08%  30-may-14 15-may-17
Banco de la Produccion (3) CAR10100290821000 4.459 21.986 26.445 11,23%  28-ago-14 09-sep-19
Banco de ia Produccion (4) CAR10100300719000 13.398 13.398 12-nov-14 12-ene-15
Banco de Ia Produccion (4) CAR10100303944000 53.500 53.500 02-dic-14 18-feb-15
Total obligaciones 168.962 34.109 203.071

Los préstamos existentes se encuentran garantizados por Contratos de Prenda

Comercial Ordinaria, como se detalla a continuacion:

(1) Banco Bolivariano respaldada por Prenda comercial de US$216.317 de los
inventarios de la Compafia. (US$152.306 en el 2014)
(2) Banco Bolivariano respaldada por Contrato de prenda con reserva de dominio
por US$37.000.
(3) Banco Produbanco respaldada por Prenda de Vehiculo por US$29.9186.

(4) Banco Produbanco respaldadas por medio del factoring que es la venta de

créditos provenientes de las ventas de las facturas pendientes de cobro a la

compafia Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

(5) Banco de Guayaquil respaldada por Prenda comercial ordinaria de inventarios
por US$209.432 en el 2014
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16. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar €s como sigue:

Detalle 2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Cuentas por pagar relacionadas (nota 17) (1) 1.204.806 1.004.353
Proveedores locales (2) 61.238 34.065
Proveedores del exterior (2) 4.570
1.270.614 1.038.418
Beneficios a empleados (3) 21.181 18.126
Acreedores varios (4) 59.134 85.861
Participacion trabajadores (5) 74.291 32.193
Total 1.425.220 1.174.598

(1) Corresponde a los saldos pendientes de pago a su compahia relacionada
Keyderm Latin America Inc., residente en San Francisco — Panama, por la
compra de inventarios para su comercializacidén a nivel local, véase nota 17.

(2) Un detalle de los proveedores locales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es

como sigue:
Proveedor 2015 2014
Farmacias Y Comisariatos De Medicinas S.A. 11.088 605
Prescription Data Ecuador S.A. 3.634 3.357
Publitetrix Publicidad Integral Cia. Ltda. 2714 2.399
Dataquest S.A. 814 814
Corporacion Plusbrand Del Ecuador Cia. Ltda. 441 1.111
Hernandez Zufiiga Neptali Gerardo 169 974
Dbyplawyers Cia. Ltda. 62 5.191
Oresa S.A. 18 1.788
Varios 42.298 17.826
Total 61.238 34.065

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compafiia un plazo de pago de hasta 90 dias y no contienen operaciones de
financiamiento a pesar de que la Compania en algunas ocasiones se tome
mayor plazo para su pago, el cual no contiene intereses por mora.
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(3) El rubro de Obligaciones con empleados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se

detalla a continuacion:

Detalle 2015 2014
Aporte Patronal 6.662 4493
Décimo Cuarto Sueldo 5.223 4.012
Aporte Personal 3.392 3.493
Décimo tercer Sueldo 2.334 3.098
Préstamos Hipotecarios 1.377 560
Fondo de Reserva 1.172 1.520
Préstamos Quirografarios 1.021 950
Total 21.181 18.126

(4) El rubro de Acreedores varios al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a

continuacion:

Detalle 2015 2014
Tarjetas de crédito 29.786 39.208
Anticipo compra vehiculos — empieados 27.420 20.308
Cuentas por pagar empleados 1.604 23.334
Otros 324 3.011
Total 59.134 85.861

(5) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compania en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 32.193 23.154
Provisién por gasto del afio 74.291 32.193
Pago de beneficio (32.193) (23.154)
Saldo al final del afio 74.291 32.193

17. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas las mismas gue se
efectuan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 mantiene saldos pendientes de pago por US$1.204.806
y US$ 1.004.353 respectivamente, a su relacionada Keyderm Latin America Inc.

(véase nota 16).

Durante los afios 2015 y 2014 la Compaiiia adquirié inventarios de su relacionada
por US$ 2.018.503 y US$ 1.742.685, respectivamente, adicionalmente se registrd
una nota de crédito por descuento comercial por US$352.396 en el afio 2015.
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Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Companiia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a la Gerencia General por
US$117.019 y US$113.538, respectivamente.

18. Impuesto a la renta
a) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo

comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 y 2014. Un detalle
de la conciliacion tributaria es como sigue:

2015 2014
Resuitado antes de participacion trabajadores 495.271 213.382
15% participacion a trabajadores (nota 16) (74.291) (32.193)
Ganancia antes de impuesto a la renta 420,980 181.189
Mas: Gastos no deducibles 50.495 15.808
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias (18.015)
Otras deducciones:
Menos: Incremento neto del personal (15.889)
Base imponible de impuesto a la renta 455,586 178.982
Impuesto a la renta causado 100.229 39.376
Anticipo calculado 26.394 23.489
Impuesto a la renta causado mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 100.229 39.376
Menos: Crédito tributario de afios anteriores (11.805)
Menos: retenciones en la fuente (43.528) (51.181)

Impuesto a pagar (Saldo a favor del

contribuyenﬂ 44.896 (11805)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

015 2014
Gasto impuesto a la renta corriente 100.229 39.376
Impuesto a la renta diferido 20.492
Gasto impuesto a la renta del afio 100.229 59.868
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Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre
la totalidad de su composicion societaria. A la fecha de emision de los estados
financieros, ia Comparfia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta” cuyo valor es el calculo en funcién de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles,0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas,
se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que
rigen la devolucion de este anticipo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el
gasto por impuesto a la renta corriente se determiné en funcion de la tasa
corporativa del 22%.

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliaciéon a continuacion:

2015 2014
Porcentaje Valor Porcentaje Valor

Tasa impositiva nominal 22,00% 92.616 22,00% 39.862
Mas: Gastos no deducibles 264% 11.109 1,92% 3.478
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias (2,19%) (3.964)
Menos: Incremento neto del personal (0,83%) (3.496)

Tasa impositiva efectiva 23,81% 100.229 21,73% 39.376

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es como sigue:

Detalle 201 014
Impuesto al valor agregado 35.025 55.346
Retenciones en la fuente por pagar 10.177 10.233
Impuesto a la renta por pagar 44.896
Total 90.100 65.579

c¢) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2014, es el siguiente:
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d)

e)

2014
Saldos al Reconocido .
comienzo enlos Sa;de?sag:)fm
del afio resultados
Activos por impuestos diferidos:
Amortizacién de pérdidas tributarias 21.729 (21.729) -
Pasivos por impuestos diferidos:
Equipos (1.237) 1.237 -
Total 20.492 (20.492) -

Al 31 de diciembre del 2014, el efecto neto por impuestos diferidos registrado
en los resultados del ejercicio fue gastos por US$ 20.492

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta
del afio 2012 al 2015.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectlien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a [a renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000,
deberan presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
asi como establecié que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del
mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacién debera ser presentada en un piazo no mayor
a 60 dias posterior a la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.
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f)

g)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, debido a que las transacciones con
companias relacionadas locales y el proveedor del exterior no superan los US$
3.000.000, la Administracion considera que la Compafiia se encuentra exenta
del Régimen de Precios de Transferencia.

Distribucion de dividendos

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o0 regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencion en la
fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarroilo Economico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

- 29 -



Ecuaderm S.A.

19.

20.

Obligaciones con accionistas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a saldos pendientes de pago por
US$14.641 y US$14.551 respectivamente a ciertos accionistas, pasivo que no
tiene fecha de vencimiento ni genera una tasa de interés.

Obligaciones por beneficios definidos

La Companiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

La Companiia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por la Compania o por el trabajador, consistente en el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados en la Compaiiia, con la condicion de
permanecer en sus labores el plazo de treinta dias en el caso de la notificacién de
terminacion del contrato pedido por la Companiia, y de quince dias en el caso del
desahucio solicitado por el trabajador. Debido a que para el pago del pasivo
deben cumplirse las condiciones antes mencionadas se reconoce cuando ocurre
el evento.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafia tiene registrada una provisién por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizé el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipotesis
actuariales:

2015 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%

Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%

Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002  Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 17,06% 11,80%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de Jubilacién Patronal y
Bonificacion por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 ha sido el siguiente:
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2015
PASIVO - PATRIMONIO
Obligacién - (Pérdidas)  Efecto en el
por Efecti ganancias resultados
Beneficios eclivo  actuariales intearales
Definidos no realizadas 9
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afio 21.291
Costo laboral de servicios actuariales 7.799 7.799
Interés neto (costo financiero) 1.392 1.392
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 3.133 3.133
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (4.419) (4.419)
Saldo al final del afio 29.196 - 3.133 4.772
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afio 5.784
Costo laboral de servicios actuariales 1.916 1.916
Interés neto (costo financiero) 373 373
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 833 833
Costo de servicios pasados 4.842 4.842
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (1.027)  (1.027)

Saldo al final del afio 12.721  (1.027) 833 7.131
Total 41.917 (1.027) 3.966 11.903
2014

PASIVO - PATRIMONIO £ 45 en el
Lo - (Pérdidas)
Obligacién por anancias estado de
Beneficios  Efectivo gctuariales resultados
Definidos no realizadas integrales
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afio 14.222
Costo laboral de servicios actuariales 6.116 6.116
Interés neto (costo financiero) 996 996
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas 2409 2409
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (2.452) (2.452)
Saldo al final del afio 21.291 - 2.409 4.660
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 5276
Costo laboral de servicios actuariales 1.778 1.778
Interés neto (costo financiero) 365 365
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas (1.635) (1.635)
Beneficios pagados -
Saldo al final del afio 5.784 - (1.635) 2.143
Total 27.075 - 774 6.803
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21. Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social de la Compaiiia se encuentra dividido
en ochocientas (416.000) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1)
cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos, ya
que con fecha 21 de febrero del 2015 se incrementé el capital de la Compariia
segun registro de la escritura del aumento de capital por US$415.200 (acciones a
un valor nominal de US$1) y reforma de estatutos en el Registro Mercantil. El
incremento del capital se constituyd de la capitalizacidén de la cuenta aporte futuras
capitalizaciones. (al 31 de diciembre del 2014 el capital de la Compania era de
US$800 dividido en ochocientas (800) acciones nominativas y ordinarias de un
délar). Su composicién accionaria es la siguiente:

2015 2014
- . . . % de . % de
Accionistas Nacionalidad Acciones Participacion Acciones Participacion

Naos Latin America SL Espafia 411.840 99,00%
Keyloun Brunet Jean Michael Venezuela 4.160 1,00% 200 25,00%
Nicole Andree Brunet de Keyloun  Venezuela 200 25,00%
Francois Keyloun Venezuela 200 25,00%
José Antonio Rivera Branger Venezuela 200 25,00%
Total 416.000 100% 800 100%

22. Eventos Subsecuentes

A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Organica para la
Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jornada de! Trabajo,
Cesantia y Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el Codigo
del Trabajo, incorporando entre otras modificaciones como: la creacidn del seguro
de desempleo, la promocion del empleo entre los jovenes de 18 a26 y la
ampliacién del periodo de licencia por maternidad y paternidad de forma voluntaria
hasta por nueve meses. A la fecha de este informe la Administracion de la
Compaiiia se encuentra analizando los efectos en sus operaciones que en el futuro
pudieran generar estas reformas.
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23. Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros de Ecuaderm S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 han sido autorizados para su publicacion el 24 de marzo del
2016; y, seran aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo
a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del
Ecuador.
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