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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.
Quito, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NAOS-SKIN CARE ECUADOR
S.A., los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de NAOS-SKIN CARE
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos. No hemos
identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

5.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la Compaiia o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectarda una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones economicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asi mismo:

9.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno.

9.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

9.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.




10.

9.4.

9.5.
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Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

11. De conformidad con el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad
en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitird en un informe
por separado.

24 de enero de 2020
Guayaquil, Ecuador

Registro No. SC-RNAE-002

Az 4

f\?lanuel Garcia Andrade
Socio




NAQOS-SKIN CARE ECUADOR S.A. 4
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en US Dolares)
Al 31 de diciembre de
2019 2018
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota F) 366,904 255,307

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota G) 1,715,512 1,544,139

Otras cuentas por cobrar no relacionados 30,434 7,020

Inventarios (Nota H) 382,428 303,783

Servicios y otros pagos anticipados 32,369 6,584

Activos por impuestos corrientes (Nota |) 59,867 57,238
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,587,514 2,174,071
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo (Nota J) 155,632 166,721

Activos intangibles (Nota K) 69,632 69,632

Activo por impuesto diferido 11,292 5718

Depésitos en garantia 15,182 14,582
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 251,738 256,653
TOTAL ACTIVOS 2,839,252 2,430,724

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras (Nota M) 51,454 51,015

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 34,969 44,086

Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota O) 970,354 767,390

Ofras obligaciones corrientes (Nota L) 648,207 619,657
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,704,984 1,482,148
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras (Nota M) 11,432

Provisiones por beneficios a empleados (Nota N) 70,453 66,669

Otros pasivos no corrientes 25,919 24,189
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 96,372 102,290
PATRIMONIO (Nota P)

Capital social 416,000 416,000

Aportes para futuras capitalizaciones 242 561 128,021

Reserva legal 67,467 42,014

Resultados acumulados 311,868 260,251
TOTAL PATRIMONIO 1,037,896 846,286
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,839,252 2,430,724

't)/zu.’?_! /
gfnan opojas 7/ Jairo Zambrano
/Re e Legal Contador General

Vea notas a los estados financieros




NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A. 5

ESTADOS DE RESULTADQOS INTEGRALES

(Expresados en US Doélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota Q) 5,389,627 5,226,713
COSTO DE VENTAS (Nota R) 1,004,691 989,441
UTILIDAD BRUTA 4,384,936 4,237,272
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de venta (Nota S) 2,111,540 2,055,000
Gastos de administracion (Nota T) 1,457,819 1,498,578
3,569,359 3,553,578
UTILIDAD OPERACIONAL 815,577 683,694
OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Oftros ingresos 20,214 30,830
Otros gastos 8,608 2,508
Gastos financieros 31,093 32,032
(19,487) (3,710)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 796,090 679,984
Participacion de los trabajadores en lag/utilidades (Nota U) 119,414 101,897
Impuesto a la renta:
Corriente (Nota U) 345,000 323,452
Diferido, neto 5574 222
GRAL DEL EJERCICIO 337,250 254,757

UTILIDAD NETA Y RESULTADO |

Ernan vla Roja / Jalrs Zambrano
Representahte Legal Contador General
o~ ’_,/

Vea notas a los estados financieros
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NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO(Expresados en US Dolares) 7

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 5,661,000 5,397,510
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,289,222) (5,177,578)
Otros ingresos y gastos, neto 11,606 28,322
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 283,384 248,254
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades, planta y equipo 965 (481)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (39,086) (87,127)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (38,121) (87,608)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras, neto (10,993) 15,392
Pago de dividendos (114,540) (128,021)
Beneficios pagados (8,133) (4,169)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (133,666) (116,798)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 111,597 43,848
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO 255,307 211,459
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO 366,904 255,307

Vea notas a los estados financieros

ovia Rgjas /  Jaitc zambrano
Repgresentante Legal Contador General




NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO(Expresados en US Délares) 8

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ajustes por:

Deterioro de cuentas por cobrar, neto

Deterioro de inventarios, neto

Provisiones bonificacién para desahucio y jubilacion patronal
Ganancias (pérdidas) actuariales, neto

Reverso de provision jubilacion patronal

Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Bajas de propiedades, planta y equipo

Pago a obligaciones con terceros

Ajustes por impuestos diferidos

Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Activos por impuestos corrientes
Inventarios, neto
Activos intangibles
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar, neto
Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

S ov:a%}as
Legal

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
337,250 254,757
34,716 15,534
3,734 16
22,837 21,618
(3,943) (1,854)
(6,977) (6,908)
49,210 50,974
11,842
19,436
(5,574) (222)
431,253 365,195
(229,503) (180,8486)
(2,629) (57,238)
(82,379) (6,035)
(69,632)
(26,385) (824)
191,297 192,360
1,730 5,274
(147,869) (116,941)
283,384 248,254

/ Jairo Zambrano
Contador General




NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en US Dolares)

A. NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.:

La Compafia se constituyé en la ciudad de Quito mediante escritura
publica del 3 de diciembre de 2007 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 2 de
enero de 2008 bajo el nombre de Ecuaderm S.A. Mediante escritura publica de
fecha 10 de agosto de 2016 aprobada con Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-
SAS-16 de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, cambié su
razén social a Naos-Skin Care Ecuador S.A.

La Companiia es subsidiaria de Naos Latin America SLU, domiciliada en
Madrid — Espafia, representante de Laboratorio Bioderma en Latinoamérica.

La Compaifiia tiene como objeto social la importacion, exportacion,
rexportacion, fabricacion, comercializaciéon y adquisicién de productos de cuidado
corporal, perfumes y cosméticos.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacién por
parte del Gerente Financiero de la Compaiiia con fecha 03 de febrero de 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Base de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por los pasivos por beneficios definidos a largo
plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un
activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y
debidamente informado, que realizan una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Se utilizara la jerarquia siguiente para estimar el valor razonable de un
activo:
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NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.

B. BASES DE_PRESENTACION DE _LOS ESTADOS _FINANCIEROS:
(Continuacién)

a) Precios cotizados para activos idénticos (similares) en un mercado
activo a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de medicion.

b) Cuando no estén disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo
de venta vinculante o en una transaccién reciente para un activo
idéntico en condiciones de independencia mutua entre las partes
interesadas y debidamente informadas.

c) Si el mercado para el activo no esté activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico por si
solas no constituyen una buena estimacién del valor razonable, se
utilizara otra técnica de valoracion.

Juicios y estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme
— con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) requiere el uso de estimaciones contables y
también exige a la Administracidbn que ejerza su juicio al aplicar las politicas
_ contables de la Compaiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y

estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion: El Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Negocio en marcha: Los estados financieros han sido preparados bajo la
hipotesis de negocio en marcha, fundamentado en que la Compaiiia tiene la
expectativa razonable de que podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los
recursos para seguir operando en el futuro previsible.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes: La Compaiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la
clasificacion de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
— principalmente con fines de negociacién, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
— intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en
el ciclo normal de explotacién, se mantiene principalmente con fines de
negociacién, deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar
su cancelacién, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del

periodo sobre el que se informa. La Compaifiia clasifica el resto de sus pasivos
_ como no corrientes,
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NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
o (Continuacién)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo y los equivalentes de
efectivo son considerados activos financieros que representan un medio de pago y
con base en éste se valoran y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros.

- Desde el reconocimiento inicial, se clasifica una inversibn como un
equivalente de efectivo cuando se cumplan la totalidad de los siguientes
requisitos: sea una inversién a corto plazo con vencimiento préximo a 3 meses o
menos, sea de gran liquidez y facilmente convertible en importes determinados de
efectivo, esta sujeta a un riesgo poco insignificante de cambios en su valor que se
encuentra entre (1% - 3%) y se mantenga para cumplir con los compromisos de
pago de corto plazo méas que para propésitos de inversion u otros.

Debido al corto vencimiento de estas inversiones o depdsitos a la vista se
mediran a su valor razonable.

En los equivalentes de efectivo se clasificaran inversiones como los CDTS,
o las carteras colectivas abiertas sin pacto de permanencia, y otros titulos de
deuda que cumplan con los cuatro (4) requisitos anteriormente mencionados.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier
contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad o un pasivo financiero
o instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafiia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

e Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los derechos
contractuales por las ventas de productos para el cuidado de la piel,
financiados o no, en el corto plazo, que se reconocen en el balance, ya
sea a nombre del cliente o a nombre del tercero que apoya la
financiacion a los clientes. Las cuentas por cobrar a clientes se
clasifican en: nacionales y en el exterior.

o Cuentas por cobrar a socios y accionistas: Corresponden a derechos
contractuales por concepto de cuentas por cobrar a socios y accionistas
= que son descontadas en el pago de dividendos, de acuerdo a los planes
de pagos establecidos para cada caso y no se tienen pactadas tasas de
interés.

o Otras cuentas por cobrar a empleados: Corresponden a los derechos a
favor de la compafia por concepto de las cuentas por cobrar a los
empleados que se descuentan por némina y no generan el cobro de
intereses por parte de la Compaiia. El plazo para el pago depende del
tipo de préstamo y el monto solicitado, el cual no supera los 6 meses de
plazo.

e Cuentas por cobrar deudores varios: Corresponden a cuentas por
cobrar diferentes a los ya enunciados tales como, cuentas por cobrar de

— terceros y pagos por cuenta de terceros entre otros, que pudieran
generar plan de pago e intereses.
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NAOS-SKIN CARE ECUADOR S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

e Impuestos y contribuciones por cobrar al Estado (anticipos o saldos a
favor): Comprende saldos a favor originados en liquidaciones de las
declaraciones tributarias, contribuciones y tasas que seran solicitados
en devolucién o compensacioén con liquidaciones futuras. Se consideran
de corto plazo y no generan intereses a favor de la Compaiiia.

La Compainia, reconoce un activo financiero en el mes en que fueron
entregados los bienes o prestados los servicios mediante estimacion realizada
sobre los ingresos relacionados, independientemente de la fecha en que se
elaboren las facturas. EIl monto a reconocer serd su valor nominal original
establecido de acuerdo con las tarifas legalmente fijadas y los acuerdos
contractuales solo cuando se convierta en una parte seglin las clausulas
contractuales del instrumento, esto es que tenga el derecho contractual a recibir
efectivo en el futuro. Al reconocer inicialmente un activo financiero, la Compaipiia,
lo mide al precio de la transacciéon, excepto si el acuerdo constituye, una
transaccioén de financiacion.

Actualmente, la Compafiila, no posee acuerdos que constituyan
transacciones de financiacion, esto considerando que los plazos maximos de pago
que se otorga a los clientes no superan los 90 dias. Adicionalmente, la Seccion 11
tambien permite emplear el precio de transaccién, para reconocer las cuentas
comerciales por cobrar a corto plazo, debido a que es poco probable que el efecto
del descuento al valor presente sea significativo.

Las cuentas por cobrar a corto y largo plazo incluyendo las cuentas sin
tasa de interés establecido, se pueden medir por el importe de la factura o recibo
de pago original o por el valor de la deuda, si el efecto del descuento no es
significativo. Se entiende que es significativo financieramente descontar un grupo
de cuentas por cobrar cuando éstas superen méas del 10% de total del activo. Si
se evidencia que el efecto del descuento es significativo, la valoracién de los flujos
de efectivo se realiza utilizando el método del costo amortizado mediante la tasa
de interés efectiva. La diferencia entre la valoracién por costo amortizado y el
saldo en libros de las cuentas por cobrar correspondera a un ingreso o gasto
financiero.

El ingreso por la venta de bienes sblo se puede reconocer con base a las
condiciones del contrato de venta. Es decir, se reconoce el ingreso cuando la
Compaiiia ha transferido los riesgos y beneficios de la venta al cliente. No es
procedente reconocer un deterioro de valor sobre estas cuentas por cobrar, por el
hecho de que la Compafia no realice oportunamente la facturacién. Sélo se
reconoce una peérdida por deterioro de valor en una cuenta por cobrar cuando la
Compaiiia tenga evidencia objetiva de que no espera recuperar éstas.

Una cuenta por cobrar sera retirada del estado de situacién financiera,
cuando el deudor cancele la factura y cancele las obligaciones correspondientes o
cuando una vez efectuados los andlisis pertinentes, se considera irrecuperable.
En este caso, se debe retirar la proporcion o la totalidad de la cuenta segun los
resultados del analisis que sobre su recuperabilidad presente la aplicacién de la

politica contable de deterioro de valor de cuentas por cobrar bajo NIIF para
PYMES.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
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Pasivos financieros reconocidos a valor razonable: Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a
doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado. Las otras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son
registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en
disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en
las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Las transacciones con partes relacionadas se regisiran de acuerdo a los
términos establecidos entre las partes.

Deterioro de cuentas por cobrar: La Gerencia Administrativa y
Financiera, conjuntamente con la Gerencia General, evalian mensualmente si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos estan
deteriorados.

Una cuenta por cobrar o un grupo de ellas estaran deterioradas, y se habra
producido una pérdida por deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de ellos, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Si se cumple uno de los indicadores mencionados en las politicas de la
Compaiiia que constituyen evidencia de que la cuenta por cobrar o las cuentas
por cobrar han perdido valor, se procedera a reconocer la pérdida
correspondiente.

La Compaiiia determinard mensualmente la provisibn de cuentas de
dudosa cobrabilidad de acuerdo a la normativa interna implementada por casa
matriz, y al cierre del ejercicio evaluara primero si existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para las cuentas por cobrar, con base en un analisis individual y
colectivo.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor en activos financieros, tal y como se indica en el numeral
anterior se procedera a reconocer la pérdida.

Adicionalmente la Compaiiia, realizara un analisis mensual de la cartera de
clientes, estratificandola de acuerdo a su antigliedad y realizando un apartado por
posibles pérdidas, de acuerdo a la politica interna implementada por casa matriz.

El valor de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados con
la tasa de interés efectiva original del activo financiero (es decir, la tasa de interés
efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial).
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

En caso de créditos a empleados para educacién o vivienda, se
descontara los flujos futuros de las cuentas por cobrar por este concepto
utilizando la tasa de interés activas efectivas vigentes para el segmento comercial
ordinario publicadas por el Banco Central del Ecuador, para la fecha
correspondiente a la valoracién del activo financiero.

El valor presente de los flujos de efectivo futuros sera determinado de
acuerdo con la probabilidad de pago y la fecha esperada de pago del saldo, los
cuales deberan ser suministrados por el Departamento de Contabilidad.

Inventarios: Se registran al costo o al valor neto de realizacion, el que
fuere menor. El costo incluye el valor original de compra, menos descuentos
financieros y comerciales, mas los fletes, seguros, aranceles, gastos de aduana y
de importacion y gastos de nacionalizacion (bodegaje, traslados, y servicios de
agentes de aduana).

La valoracién de los inventarios para se realiza bajo el costo promedio
ponderado de las unidades existentes. Este promedio se calcula de forma
periodica con cada entrada de mercancia al inventario.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion realizado a la fecha de corte,
cuando todos los riesgos derivados del proceso de importacion han sido
transferidos a la Compaiiia.

El retiro de los inventarios obsoletos se reconoce como tal, cuando el
inventario no puede generar beneficios econdmicos futuros, debido a que no tiene
capacidad de uso o de venta. La caducidad de inventario es la base para la
reserva de inventario obsoleto y se aplica de la siguiente manera:

CADUCIDAD )
(MESES) PROVISION
0-6 100%
7-12 50%
13-18 25%

Servicios y ofros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econémicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a

los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedades, planta y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida Gtil del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades, planta y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Mejoras en propiedad arrendada 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3

Vehiculos 5
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Los valores residuales son asignados por el Departamento de Contabilidad
y son aprobados por la Gerencia Administrativa y financiera.

El gasto por depreciacion de las propiedades, planta y equipo se lo registra
en los resultados del afo.

La Compaiiia mide todas las partidas de propiedades, planta y equipo tras
su reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y sus
pérdidas por deterioro del valor acumuladas, de existir.

Activo _intangible: Se entiende por activo intangible, todo activo
identificable de caracter no monetario, sin apariencia fisica, sobre el cual posee el
control, es plenamente cuantificable y se espera obtener beneficios econdémico
futuro.

La Compaiiia reconoce un elemento como activo intangible cuando cumple
la totalidad de los siguientes requisitos: a) que sean identificables, b) que sean
controlables, ¢) que su valor pueda ser medido confiable y razonablemente, es el
valor nominal acordado con el proveedor o vendedor, d) que sea probable que la

entidad obtenga beneficios econdmicos futuros y e) que el costo exceda 5 salarios
basicos unificados.

Las licencias de software adquiridas son derechos que se obtienen para
utilizar un software cumpliendo términos y condiciones establecidas dentro del
contrato que celebran el proveedor o titular de los derechos y la compaiiia.

El costo inicial de las licencias y derechos de software comprende el costo
de adquisicién de contado (valor acordado entre el vendedor y la compaifiia menos
cualquier descuento financiero o comercial y rebaja, mas el impuesto al valor
agregado), en la medida en que no sea descontable de otros impuestos, mas

cualquier costo directamente atribuible a la adquisicion del activo o su uso, como
honorarios profesionales.

Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como
gastos del periodo no se reconoceran posteriormente como un activo intangible.

Las licencias y derechos de software se mediran bajo el modelo del costo,
por tanto, se mantiene el costo asignado en la medicién inicial hasta el retiro del
activo. El saldo en libros del intangible reflejara el costo, menos los cargos por
amortizacion acumulada y valores acumulados por pérdidas de deterioro de valor.

Todas aquellas erogaciones posteriores a la compra del activo, tales como
actualizaciones y similares que superen el 20% de costo bruto del activo principal
se reconoceran como un mayor valor del activo, y a su vez amplia el uso o vida
uatil de éste y en caso contrario se llevara a resultados en el periodo en que se
incurra en ellas.

La amortizacion comenzara cuando el activo intangible esté disponible
para su utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones
necesarias para que se pueda usar en la forma prevista por la Gerencia. La
amortizacion cesa cuando el activo se da de baja en las cuentas.

La Compaiiia utiliza el método lineal de amortizacién.
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Obligaciones financieras: Los pasivos por obligaciones financieras son
— instrumentos financieros basicos, de los cuales surge la obligacion de la
Compaiiia, a transferir efectivo u otro activo financiero, a otra entidad para

cancelar las obligaciones surgidas en dichos contratos financieros.

La Companiia, reconoce sus pasivos financieros en el momento en que se
convierte en parte obligada (adquiere obligaciones), segin los términos
contractuales de la operacién, lo cual sucede usualmente cuando se recibe el
préstamo (dinero).

Se miden inicialmente por su valor nominal menos los costos de
transaccion directamente atribuibles a la obligacién financiera. Estos costos
podran ser: honorarios, comisiones pagadas a agentes y asesores, en el momento
inicial de la negociacion del crédito.

Los costos de transaccion se reconocen como menor valor de la obligacion
financiera en una subcuenta contable de naturaleza débito siempre que tales
—_ costos sean directamente atribuibles a la obligacion financiera, y que superen el
5% del valor nominal de dicha obligacién, de lo contrario se reconocen como
gastos, en el estado de resultados del periodo correspondiente.

El reconocimiento de los costos financieros se efectiia de acuerdo con los
siguientes criterios:

« Comisiones posteriores: comprenden todas las comisiones que cobra la
entidad financiera o el tercero y que son necesarias para la consecuciéon
del crédito. Estas se miden por el valor acordado entre las partes y se
deben incluir en la preparacién del flujo de efectivo del crédito que es
utilizado para la medicién posterior del mismo; y se reconoceran en una
subcuenta contable de naturaleza débito, cuando superen el 5% de la

- obligacién financiera.

e Intereses sobre la deuda: los intereses sobre la deuda se reconocen
- como un mayor valor del crédito. Se reconoceran de acuerdo a lo
pactado con la entidad financiera u otro tercero y se deben incluir en la
preparacion del flujo de efectivo del crédito que es utilizado para la
- medicién posterior del mismo.

« Otros gastos financieros: cualquier otro gasto asociado con las
obligaciones financieras diferentes de las mencionadas anteriormente,
se reconocen como gastos en el momento en que se incurre en ellos.
Los otros gastos bancarios se miden por el valor acordado o pagado.

Los pasivos financieros a corto plazo, con o sin tasa de interés establecida,
se pueden medir por el valor del contrato original si el efecto del descuento no es
importante (esto es, cuando el valor descontado no difiera en mas de un 10% del
total del valor nominal de la obligacién financiera). Por ende, los flujos de efectivo
relativos a los pasivos financieros a corto plazo, en principio no se descontaran
trayendo a valor presente.
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Los pasivos financieros a largo plazo seran mensualmente valorados al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, esto
independiente de la periodicidad con la que se cancelen los intereses, comisiones
y se abone al capital del crédito de acuerdo a las cuotas pactadas con la entidad
financiera; la Compaiiia procedera a realizar la causacién de los intereses y otros
costos financieros mensualmente.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce
en los resultados del periodo en que corresponden

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion, y (iii) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provision a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Beneficios de empleados no _corrientes: Comprenden las provisiones
por jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio, que se contabiliza segin
estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos
disminuyen o eliminan la obligacién por beneficios definidos, y la ganancia o
pérdida resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Distribuciéon de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccion para la distribucién de dividendos.
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Impuesto a la renta:

Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del
25% sobre su base imponible. Las sociedades que tengan la condiciéon
de micro y pequefias empresas o exportadores habituales, tendran una
rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adiciéon de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributaras que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuesto a la renta diferido s6lo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos
se contabilizan en base al método de devengado, y se miden por el valor
razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir, teniendo en cuenta los
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafiia pueda otorgar,
y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes son reconocidos por la
Compaiiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, cuando
se espera obtener beneficios econémicos de la transaccién y el importe de estos

beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir
de forma fiable.

Costo de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacién a los ingresos asociados.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los

gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Reclasificaciones: Para mantener la comparabilidad de las cifras

presentadas al 31 de diciembre de 2019, del ejercicio econémico 2018, se
procedio a reclasificar las siguientes cuentas:

(1) Reclasificaciones en los activos:

Saldo Saldo
auditado Reclasificacion reclasificado
2018 2019
Activo corriente
Activo por impuesto diferido 5,718 (5,718)
5,718

Activo no corriente
Activa por impuesto diferido 5,718 5,718

5,718
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Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES[ No se han emitido
nuevos pronunciamientos de la NIF para PYMES. El Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad se reunié el 12 de marzo de 2019 para la revision
completa. No se ha tomado alguna decision hasta el momento.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, de incremento salarial y de
rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada es el promedio del
rendimiento de una muestra representativa de bonos emitidos en el mercado de
valores ecuatoriano con una calificacion crediticia de “AAA, — A".

Estimacion de vidas ltiles de propiedades, planta y equipo: La
estimacion de las vidas Utiles se efectua de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente de la Nota C.

Provision de cuentas por cobrar: La estimacién de la provision se realiza
con base en la politica contable establecida, considerando los montos cuya
probabilidad de recuperacion es baja, de la siguiente manera:
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ANTIGUEDAD DE

LA CARTERA PROVISION
(DIAS)

Corriente 0%
1-90 0%
91-180 30%

181 — 360 70%
Més de 360 100%

Provision de obsolescencia de inventarios: La estimacion de la provision se
realiza con base en un andlisis al fin del afio efectuado por la Administracién,
considerando niveles de inventario, rotacién, y caducidad del inventario de
acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente de la Nota C.

E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No
Corriente corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente s de efectivo 366,904 255,307
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas y documentos por cobrar clientes 1,715,512 1,544,139
Total activos fina ncieros 2,082,416 1,799,446
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones con instituciones financieras 51,454 51,015 11,432
Cuentas y documentos por pagar proveedores 34,969 44,086
Cuentas y documentos por pagar relacionados 970,354 767,390
Total pasivos financieros 1,056,777 862,491 11,432

 El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, obligaciones con instituciones financieras, y cuentas por pagar
proveedores y relacionadas, no difiere significativamente de su costo
amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja chica 600 600
Bancos locales (1) 366,304 254,707
366,904 255,307

(1) Corresponde a los siguientes saldos bancarios:

Al 31 de diciembre de

Instituciones financieras 2019 2018
Banco Bolivariano C.A. 84,485 68,080
Banco Pichincha C.A. 46,334 23,545
Banco Guayaquil S.A. 6,041 3,693
Banco de la Produccioén SA. -

Produbanco 15,016 16,029
Banco Internacional S.A. 214,428 143,360

366,304 254,707
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G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes nacionales (1) 1,734,235 1,659,673
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar (2) 18,723 15,534
1,715,512 1,544,139
(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacion:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Corriente 925,493 1,000,244
De 1 a 30 dias 342,092 362,163
De 31 a 60 dias 312,501 176,046
De 61 a 90 dias 134,564 892
De 91 a 180 dias 5,086 4,897
De 181 a 360 dias 14,499 4,557
Mas de 360 dias 10,874
1,734,235 1,559,673

(2) A continuacién, el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 15,5634 13,699
Incremento 34,716 10,773
(-) Bajas 31,527 8,938
Saldo final 18,723 15,5634
. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Inventario disponible para la venta (1) 215,704 217,006
Inventario en transito 172,824
Importaciones en transito 89,143
388,528 306,149
(-) Deterioro acumulado por ajuste al
valor neto realizable (2) 6,100 2,366
382,428 303,783

(1) A continuacién un detalle de los inventarios por linea de producto:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Photoderm 95,771 95,886
Sebium 17,275 22,980
Sensibio 41,497 24,985
Atoderm 27,366 32,405
White Objective 879 7,760

Cicabio 1,706 561
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H. INVENTARIOS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
o Hydrabio 5,461 7,166
ABC Derm 25,645 25,263
Pigmentbio 104
— 215,704 217,006

(2) A continuacion, el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
. Saldo Inicial 2,366 2,350
Incremento 23,247 15,814
(-) Reversos 19,5613 15,798
Saldo final 6,100 2,366

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 1,972
§ Retenciones en la fuente de Impuesto a la
Renta 59,867 55,266
59,867 57,238
J. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
" Mejoras en Equipos
Muebles y propiedad de Equipos de Total
enseres arrendada oficina computacién Vehiculos us$
Costo:
Saldo al 01-01-2018 73,337 6,449 5518 62,786 149,354 297 444
— Adiciones 28171 12,847 1,972 8,217 35,920 87,127
(-) Ventas 680 2,579 3,259
(-) Bajas 108 48,389 48,497
Saldo al 31-12-2018 101,400 19,296 6,810 68,424 136,885 332,815
Adiciones 1,707 8,555 20,824 8,000 39,086
o (-) Ventas 4,101 4101
Saldo al 31-12-2019 103,107 27,851 6,810 85,147 144 B85 367,800
{-) Depreciacién
n acumulada
Saldo al 01-01-2018 21,296 1,519 2,999 39,721 89,981 165,518
Adiciones 9,302 2,572 537 13,623 24,940 50,974
{-) Ventas 533 2,245 2,778
(-) Bajas 63 37,557 37,620
= Saldo al 31-12-2018 30,535 4,091 3,003 51,009 77,364 166,092
Adiclones 9,889 3,704 588 14,612 20,416 49,210
(-} Ventas 3,134 3,134

Saldo al 31-12-2019 40,424 7,795 3,592 62,577 97,780 212,168
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J. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: (Continuacién)

Mejoras en

Muebles y Equipos de Equipos de Total
propiedad Vehiculos
enseres arrandada oficina computacién uss
Saldo al 01-01-2018 52,041 4,930 2,519 23,065 59,373 141,928
Saldo al 31-12-2018 70,863 15,205 3,807 17,325 59,521 166,721
Saldo al 31-12-2019 62,683 20,058 3.218 22,570 47,105 155,632

Del valor en libros de propiedades, planta y equipo existen bienes por
US$105,047 (US$51,437 en el 2018) que estando totalmente depreciados, se
encuentran todavia en uso.

Del valor en libros de vehiculos que posee la Compaiia, US$29,723 se
encuentran garantizando los préstamos suscritos con instituciones financieras
bajo la modalidad de Contrato de Prenda Industrial (\Ver Nota M).

K. ACTIVOS INTANGIBLES:

Corresponde a la adquisicién de un software corporativo, a la fecha de los estados
financieros ain no se encuentra en uso por lo que no se ha iniciado su
amortizacion.

L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Con la administracion fributaria (1) 110,010 139,227
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota U) 345,000 323,452
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 22,740 20,212
Beneficios sociales 18,866 18,298
Participacion de los trabajadores en las
utilidades ver (Ver Nota U) 119,413 101,997
Empleados 28,628 12,409
Provisiones de gastos 3,550 3,935
Anticipos de clientes 127

648,207 619,657

(1) Incluye principalmente US$52,320 (US$27,470 en el 2018) por Impuesto al
Valor Agregado y US$15,350 (US$49,509 en el 2018) por retenciones en la
fuente de Impuesto a la Renta y US$42,325 (US$62,248 en el 2018) por
Impuesto al Valor Agregado en ventas.

M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tarjetas de crédito 40,016 25,278
Banco de la Produccién S.A. -
Produbanco (1) 5,932 16,494
Banco Bolivariano C.A. (2) 5,506 20,675
51,454 62,447
(-) Porcién corriente (4) 51,454 51,015

11,432
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M. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

(1) Corresponde a los siguientes préstamos:

(2)

(3)

(4)

Fecha de Al 31 de diciembre de
Nomero de Monto
operacién Emision Vencimiento Tasa % Original US$ 2019 2018
CAR1010029
0821000 28/08/2014 09/09/2019 11.23% 27,315 5,176
1464947 19/12/2017 2111212020 10.21% 13,256 4,855 9,267
1464985 19/12/2017 21/12/2020 10.21% 2,934 1,077 2,062
5,932 16,495
(-)Porcion corriente (3) 5,932 10,557
(3) 5,938
Corresponde a los siguientes préstamos:
Fecha de Al 31 de diciembre de
Namero de Monto
operacién Emisién Vencimiento Tasa % Original US$ 2019 2018
500027621 29/03/2018 06/04/2020 9.63% 30,000 5,508 20,675
5,506 20,675
(-) Porcidn corriente 5,506 15,180
5,495

Estos préstamos se encuentran respaldados por facturas en garantia por
US$6,000 y por un Contrato de Prenda Industrial de vehiculo (Ver Nota J).

Incluye tarjetas de crédito por US$40,016 (US$25,279 en el 2019) y
préstamos por US$11,438 (US$25,737 en el 2018).

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Jubilacién patronal (1) 44,800 43,738
Bonificacién por desahucio (2) 25,653 22,931
70,453 66,669

(1) ElI movimiento de la provision para jubilacion patronal fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del afio 43,738 36,101
Costo laboral por servicios actuales (3) 12,183 11,258
Interés neto (costo financiero) (3) 3,377 2,982
Ganancia (pérdida) actuarial
reconocida por cambios en supuestos
financieros (4) (6,996) 5,851
Ganancia actuarial reconocida por
ajustes y experiencia (4) (525) (5,548)
(-) Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas (5) 6,977 6,906
Saldo al fin del afio 44,800 43,738

(2) ElI'movimiento de la provision para bonificacién por desahucio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de
2019 2018
Saldo al inicio del afio 22,931 21,879
Costo laboral por servicios actuales (3) 5,537 5,597
Interés neto (costo financiero) (3) 1,740 1,781
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N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
- por cambios en supuestos financieros  (4) (860) 828
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
por ajustes y experiencia (4) 4,438 (2,985)
B (-) Beneficios pagados 8,133 4,169
Saldo al fin del afio 25,653 22,931

(3) El gasto del afo es US$22,837 (US$21,618 en el 2018) y se distribuye de la
— siguiente manera: US$14,502 (US$12,964 en el 2018) se incluyen en los
gastos de venta, US$3,217 (US$3,891 en el 2018) en los gastos

administrativos y US$5,118 (US$4,763 en el 2018) en los gastos financieros.

(4) El efecto neto de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocié en los
resultados del periodo.

= (6) EI efecto de las reducciones y liquidaciones anticipadas se reconoce en los
resultados del periodo y se presenta en la cuenta de otros ingresos.

Hipétesis actuariales:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
— Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 4.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
B Tasa de rotacion (promedio) 16.68% 15.16%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

O. PARTES RELACIONADAS:

A continuacion un detalle de los saldos de cuentas y documentos por pagar
corrientes con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas y documentos por pagar corrientes:
- NAOS SAS 957,645 704,367
Naos Latin América, SLU 12,708 63,023
970,354 767,390

= A continuacion el detalle de las transacciones con compafiias relacionadas:

Anos terminados al

Naturaleza de

Pais la relacién 31/12/2019 31/12/2018
= Gastos:
Relacionada
NAOS SAS Francia de la matriz 1,005,057 878,531
= Relacionada
NAOS SAS Francia de la matriz
Naos Latin América, SLU Espafa Accionaria (1) 476,709 494,244
Relacionada
NAOS SAS Francia de lamatriz  (2) 269,101 261,169
Relacionada
NAQOS SAS Francia de la matriz  (3) 42,001 66,172

1,792,868 1,700,116
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O. PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente a US$459,197 (US$493,213 en el 2018) por gastos
indirectos asignados al exterior, en virtud del “Contrato de gastos de
administracion” (Ver Nota V).

(2) Corresponde a regalias en virtud del “Contrato de suministro y sublicencia de
derechos de propiedad intelectual” (Ver Nota V).

(3) Corresponde a US$29,689 (US$33,687 en el 2018) por gastos de
movilizacién de representantes médicos en Francia y US$12,312 (US$13,550
en el 2018) por intereses sobre facturas vencidas.

Las remuneraciones recibidas por el personal clave (Gerente General y Gerente
Administrativo Financiero), son como se indica a continuacién:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
Sueldos y salarios 226,401 154,116
Beneficios sociales 17.503 53,030
Bonos 23,867 23,684
Utilidades 1,356
267,771 232,186

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 416,000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas
al valor nominal de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponde a aportes de accionistas
para futuro aumento de capital provenientes de resultados acumulados, segin
Acta de Junta General de Accionistas de fecha 15 de marzo de 2019 (16 de marzo
de 2018) por un valor de US$114,540 (US$128,021 en el 2018). Los accionistas
prevén efectuar la capitalizacién en el siguiente periodo.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribuciéon de
dividendos. Mediante Acta de Junta General y Ordinaria de Accionistas celebrada
el 15 de marzo de 2019 (16 de marzo de 2018), se aprobd la distribucion de
dividendos por los resultados obtenidos en el periodo 2018 (2017, 2016 y 2015 en
el 2018) por US$229,080 (US$256,042 en el 2018); el 50% se distribuyé entre los
accionistas de la Compafiia y el 50% restante fue transferido a la cuenta “Aportes
para futuras capitalizaciones”.

Mediante comunicacién No. DZ9-GPNOCDC19-00000038-M del 28 de febrero de
2019; el Servicio de Renta Internas determiné que la Compania, en los anos 2015
y 2017, aplicd de manera errénea la tarifa de célculo de Impuesto a la Renta;

debido a este comunicado, el efecto de este ajuste se lo reconocié en resultados
acumulados.
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Q. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Atoderm
Photoderm
Sebium
Sensibio

White Objective
Cicabio
Hydrabio

ABC Derm
Pigmentbio

Devoluciones y descuentos

. COSTO DE VENTAS:

Atoderm
Photoderm
Sebium
Sensibio

White Objective
Cicabio
Hydrabio

ABC Derm
Pigmentbio

. GASTOS DE VENTA:

Personal

Publicidad y propaganda
Eventos

Gastos de viaje
Muestras médicas
Investigacion y desarrollo
Seguros

Mantenimiento

Telefonia

Transporte y movilizacion
Impuestos

Combustibles

Honorarios profesionales
Otros

28

Anfos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
809,542 693,057
2,389,524 2,958,212
1,131,165 1,066,204
1,489,753 1,300,620
65,601 162,363
177,733 150,476
321,643 289,270
359,754 204,346
116,846
(1,471,934) (1,597,835)
5,389,627 5,226,713

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
168,746 145,470
363,384 436,647
129,965 125,772
168,609 145,276

8,959 26,948
19,024 17,918
47,796 49,292
76,676 42,118
21,532

1,004,691 989,441

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
1,012,824 969,070
207,268 186,010
258,593 283,024
145,140 117,845
89,5657 134,651
63,910 36,382
63,033 62,608
18,502 29,303
18,698 21,661
65,253 65,066
4,723 3,344
4,036 2,274
105,600 105,600
54,403 38,161
2,111,540 2,055,000
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T. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Personal 229,292 276,115
Regalias 269,101 261,169
Gastos indirectos asignados del exterior 459,197 493,213
Impuestos 133,488 124,550
Arriendo 67,925 64,545
Suministros 68,323 65,820
Depreciacion de propiedades, planta y
equipo 49,211 50,974
Honorarios profesionales 28,497 31,425
Seguros 27,394 31,266
Notificaciones sanitarias 18,981 7,298
Mantenimiento 26,640 27,609
Servicios basicos 17,434 13,953
Baja de inventarios 9,630 3,865
Viaje 14,5620 21,367
Telefonia 4,701 4,723
Transporte y movilizacion 7,642 8,404
Incobrables 13,571 1,834
Otros 12,272 10,448

1,457,819 1,498,578

U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base de calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utiidades de la Companfia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2019 2018
Utilidad del ejercicio 796,090 679,984
Menos: Participacién de los trabajadores en
las utilidades 119,414 101,997
Mas: Gastos no deducibles:
Diferencias permanentes (1) 534,649 576,310
Diferencias temporarias, neto 20,818 891
Utilidad gravable 1,232,143 1,155,188
Impuesto a la renta causado 345,000 323,452
Tarifa de impuesto a la renta 28% 28%

(1) Incluye principalmente US$397,5629 (US$436,706 en el 2018) de gastos
indirectos asignados desde el exterior por partes relacionadas y US$60,448
(US$81,549 en el 2018) por regalias, que exceden lo previsto por la normativa
tributaria vigente.

V. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS:

Convenio de reembolso de gastos informaticos entre Naos Latin America

S.L.U y Naos Skin Care Ecuador S.A.
- Naos Latin America S.L.U (Espafia)

- Naos Skin Care Ecuador S.A.

Intervinientes

Establecer los términos y condiciones en las cuales NAOS

Objeto requerird de la Filial el reembolso de los gastos por la
prestacion de los Servicios que esta reciba por parte del
Proveedor.
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V. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS: (Continuacién)

Convenio de reembolso de gastos informaticos entre Naos Latin America
S.L.U y Naos Skin Care Ecuador S.A.

Fecha 1 de enero de 2017

Duracién Tiempo ilimitado

Precioyforma  El contrato de reemboiso de gastos comprende US$56,954 a
de pago cancelarse a partir de febrero de 2018.

Contrato de gastos de administracién
Intervinientes - Naos Latin America S.L.U (Espafa)

- Naos Skin Care Ecuador S.A

Regular los términos bajo los cuales se prestaran, a favor de
la filial, servicios que podran abarcar de manera enunciativa
pero no limitativa, materias financieras, contables,

Objeto administrativas, legales y de inversiones.
Fecha 1 de enero de 2017
Duracién Cinco afios

Remuneraciones “at cost” de los gastos anuales de Naos
Precio y forma  Ecuador, mas el 5% por mark-up distribuido a cada filial en
de pago funcion a su volumen de facturacién en el periodo.

Contrato de suministro y sublicencia de derechos de propiedad intelectual

Intervinientes - Naos SAS (Francia)
- Naos Skin Care Ecuador S.A.

Naos concede a Naos Ecuador, una exclusiva sublicencia de

Objeto derechos de propiedad intelectual relativa a los productos en el
territorio

Fecha 21 de septiembre de 2017

Duracién Tiempo ilimitado

En consideracién a la concesion Naos Ecuador pagara a Naos

Precioy una regalia del 5% de las ventas de productos realizadas por
forma de NAOS Ecuador. Las regalias se pagaran mensualmente previa
pago presentacion de la factura por parte de Naos SAS.

W. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las

principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econdémico 2020,
son las siguientes:
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W. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)
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Exenciones

Deducciones

Otros

Solamente los dividendos vy
utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales (la
capitalizacion de utilidades no
se considera distribucion de
dividendos inclusive si se
genera por efectos de la
reinversion de utilidades).

Las utilidades, rendimientos o
beneficios de  sociedades,
fondos y fideicomisos de
titularizacion en el Ecuador,
cuya actividad econémica sea la
Inversion y administracién de
activos inmuebles, siempre y
cuando cumplan con ciertas
condiciones establecidas en la
Ley.

Los pagos parciales de
rendimientos financieros
anteriores al plazo minimo de
tenencia de 365 dias.

Aguellos derivados directa vy
exclusivamente por ejecucion de
proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos
no reembolsables de gobierno a
gobierno.

Sera deducible el Interés en
operaciones con partes
relacionadas, siempre y cuando,
no sea mayor al 20% de la utilidad
antes de la particlpacion laboral
mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes
al respectivo ejercicio fiscal,

Seran deducibles con el 50%
adicional los gastos de seguros de
crédito contratados para la
exportacion.

Seran deducibles las provisiones
para atender el pago de desahucio
y pensiones jubilares,
actuarialmente formuladas por
empresas o profesionales
especializados. En el caso de las
provisiones para penslones
jubilares, deberan corresponder a
personal gue haya cumplido por lo
menos 10 afios de trabajo en la
misma empresa, y los aportes en
efectivo de estas provisiones,
deberan ser administrados por
empresas  especializadas  en
administracion de fondos
autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Los dividendos o utilidades
efectivamente distribuidos a todo tipo
de contribuyente con independencia
de su residencia fiscal, excepto la
distribucion a una sociedad residente
en Ecuador o un establecimiento
permanente en el pais de una
socledad no residente, estaran
gravados con el 40%. Cuando se
distribuyen a personas naturales
residentes en Ecuador, formaran
parte de su renta global y serén
sujetos de retencion del 25%.

Se elimina definitvamente la figura
de anticipo de impuesto a la renta
como pago minimo, y se otorga la
posibilidad del pago anticipado vy
voluntario del impuesto a la renta,
por una suma que sera igual al 50%
del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior menos las
retenciones efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituird crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta.

Se establece un régimen impositivo,
aplicable a los impuestos a la renta,
al valor agregado y a los consumos

especiales, para microempresas,
- Se agregan los servicios de | » Se podra deducir el 100% incluidos microemprendedores.
Infraestructura hospitalaria, adicional de los gastos de
educativos y culturales y publicidad y patrocinio realizados a
artisticos como seclores favor de deportistas, programas y
econdmicos prioritarios para el proyectos deportivos, hasta
Estado. un150% de los gastos de
organizacién y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, y
hasta el 1% del ingreso gravado
por los recursos y donaciones para
carreras de pregrado y postgrado
entregados a Instituciones de
Educacidn Superior.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucién sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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X. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y
explotacién de recursos no renovables.

La compaiiia no esta obligada a presentar el Anexo y el correspondiente Informe
Integral de precios de transferencia.

Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compaiila, puedan afectar la presentaciéon de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




