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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de

ECOLAB ECUADOR CIA LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ecolab Ecuador Cia. lida. {una subsidiaria
de Ecolab Inc.} que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

En nuestra opinién, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
importantes, la situacién financiera de Ecolab Ecuador Cia. Ltda. [una subsidiaria de Ecolab Inc.} al 31
de diciembre de 2016, asi-como sus resultados y-sus flujos. de efectivo - correspondientes por el afio
terminado en esa fecha, de acuerde con, lo Norma Internacional de Informacién Financierg para
Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mds detalle en la seccién de Responsabilidades del
auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos indspendientes de Ecolab
Ecuador Cia. ltda. {una subsidiaria de Ecolab Inc.) de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores piblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica [IESBA par
sus siglas en inglés} y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.

Infermacién Presentada en Adicién o los Estados Financieros

Lla Gerencia es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaififa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexién con la auditoric de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacetlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros © con nuestro conocimiento obtenido
“elgidnie - auditoria o side oo ferma parecerta estarmialerialmente incorraahaus e s s
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Gerencia de la Compafiia,

Responsabilidad de! Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estades financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a defeciar errores materiales cuando
existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control inferno de Ecolab Ecuador Cia. lida. (una
subsidiaria de Ecolab Inc.)

- Evaluamos si las politicas confables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditeria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de Ecolab Ecuador Cia. Lida. {una subsidiaria de Ecolab Inc.)
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerfidumbre material, se
requiere que llamemos la afencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditor{a obtenida hasia la fecha de
nusstro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Fvolvamos la presentacién general, la estructura y el confenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las fransacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa respecto a, entre ofros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la audiforia planificada y los hallazgoes significativos, asi como

cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el franscurso de la auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estades Financieros

Lla Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma [nternacional de Infoermacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES, asi como del control interno que la Administracién de la
Compadiia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error. :




En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
fa Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, © no
fenga ofra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién y la Gerencia son responsables de supervisar el proceso de presentacidn de los informes
financieros de la Compafiia.
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FCOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2016

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$}

ACTIVOS

Activos corrienfes:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Toka! activos corrientes

Activos no corrientes:

Mobiliario, Equipe y vehiculos y activo no corriente
Total active

PASIVOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y oflras cuentas por pagar |
Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos y pasive no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total

N

i

Inggqnméquierdo

Gdrente General

Ver notas a los estados financieros.

Notas

10
N

12

13

2016 2015
311,225 348,720
1,625,716 1,575,571
527,015 432,464
38,486 83,771
4,182 1,958
2,506,624 2,442,484
281,378 279,434
2,788,002 2721918
146,567 553,111
205,339 155,211
220,148 271,437
572,054 979,759
20,754 16,330
592,808 996,089
45,400 45,400
24,244 24,244
2,125,550 1,656,185
2,195,194 1,725,829
2,788,002 2721918

? e
lng.\ Patriciom
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ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre def 2016

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos
Costo de ventas
Margen bruto

Gastos de ventas y administracién

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, corriente

Utilidad del afio y total resultado integral del afio

ing. Taflia lzquierdo
Gerdnte General

Ver nofas a los estados financieros,

Notas

15

16

16

14

2016 2015
3,167,627 3,057,016
{1,110,010} {1,222 465)
2,057,617 1,834,551
(1,156,610) [1,164,012)

901,007 670,539
[226,791) [165.938)
674216 504,601

Ing. F”atrici

q%gﬁomg\_)

Contador Géneral




ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por sl afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Resultados

socigl legal acumutados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 45,400 24,244 1,144,631 1,214,275
Ukilidad del afio 504,601 504,601
Ajustes 6,953 6,953
Saldos af 31 de diciembre de 2015 45,400 24,244 1,656,185 1,725,829
Utilidad del afo 674,216 674,216
Pago de dividendos {204,851} {204,851}
Saldos af 31 de diciembre de 2016 45,400 24,244 2,125,550 2,195,194

)

s

ente General Contador (:enera]

.Ing.T nia lzquierdo lnh Patrici C\alomc\
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Yer notas a los estados financieros.




ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2016 2015
Flujos de efectivo en de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros 3,117,482 2,147,779
Efectivo pagade a empleados, proveedores y ofros (2,880,512} {2,146,275)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 236,970 1,504
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de mobiliario, equipos y vehiculos y
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién [62.614) {100,768]
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados y Efectivo nefo ufilizado en
las actividades de inversién (204.851)
- Disminucién nefo del efectivo en caja y bancos [37,495]).... {99,264}
Saldos al inicio del afio ’ ' 348,720 447,984 °
Saldos al final del afio 311,225 348,72

e
0

Ing. T nicilszquierdo Pafrit:l&- oiomq\ \
Gerbnte General Contado’Genercl

Ver notas a los estados financieros.




Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacién General

ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA. “la Compafiia” fue constitvida en la ciudad de Quito - Ecuador
mediante escrifura poblica del 13 de diciembre de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de
diciembre de 2007.

Fl objeto social de la Compafifa constituye principalmente la produccién, comercializacién y fabricacién
de toda clase de productos y/o compuestos quimicos de limpieza para uso doméstico y esterilizacién
fabricados localmente o en ef exterior.

La Compania es una subsidiaria de ECOLAB INC. de los Estados Unidos de América {Casa Matriz).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia es de 10 empleados

respeclivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

Politicas Contables Significativas

a) Base de Preparacién -
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Ecolab Ecuador al 31 de diciembre del 2016, fueron preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades [NIIF para PYMES} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

i) Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracién.

iii) Moneda Funcional y de Reparte

Las partidas incluidas en los estados financieros de Ecolab Ecuador se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera [moneda funcional}. la moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

la Repubhcc del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugcr se uhlizc el dolur de los
~ Estados Unidos de-Aniérica como moneda de corso legal e
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FCOABECUADOR CIA. LTBA:
Notas a los Estados Financieros

Por el aho terminado al 31 de diciembre del 2016

b) Efeclivo en caja y bances - El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en caja
y cuentas corrientes bancarias y que se registran a costo histérico que se aproxima a su valor razonable
de mercado.

¢}  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ef menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.

Inventarios en Tréansito.- Al costo especifico de la factura mas los gastos de importacién incurridos.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por cbsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real en la preduccién o venta.

d}  Mobiliario, Equipo y Vehiculos -
i.  Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de mobiliaria, equipo y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio de adquisicidén més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Admionclmente, se considera como pcri'e del costo de fos activos, los costos por préstamos
diréctamente afribuibles o la ddquisicién o construccién de activos calificados.

ii. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario, equipo y vehiculos son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas de deterioro de valor.

los gastos de reparaciones y mantenimientos se impufan a resultados en el periodo en que .se
producen.

iii. Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo o valor revaluado de mobiliaric, equipo y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y métedo de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida 0ti] se ha definido en base al aporfe del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas Otiles estimadas de los activos es como sigue:

. Afios de Vida

Item Util, estimado
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
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ECOLAB ECUADOR CIAT LTDA.

Notas a {os Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

iv. Retiro o venta de mobiliario, vehiculos y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de mobiliaric, equipo y vehiculos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Impuesto a la Renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cotriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afie. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compahia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido - Se reconoce sobre las diferencias femporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las

que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean

" de aplicacién en el periodo en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele!

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso sl impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, s6 reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

El importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar fa obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incerfidumbres correspondientes.

10




ECOLAB EC

UADOR CIA. LTDA.

Al F Al Al

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

g)

k]

Beneficios empleados -
i. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resulfado del afio en el que se generan,
asf como el interés financiere generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

ii. Participacién a trabajadores

la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acverdo con disposiciones legales.

Reconocimiento dé Ingresos - Los ingresos de las aclividades ordinarias se reconocen en la medida que
sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir
de manera fiable, independientemente del momenfo en el que el cobro sea realizado. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan
netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Reconccimiento del Costo y Gastos - Los costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el
método del devengando.

Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente ol arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento
se reconocen como gastfos en los periodos en los que sean incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder af pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se recliza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al

vo]or razonable con ccmblos en resultados, los cuales son micm!menre medldos al vclor razoncble y

jret Cle iG fransdi “fecohoden 8 I"BSUITCICIO
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ECOLAB ECUADOR CIALTDA;

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

e SO0

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su fotalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en aclives no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes.

Lla Compafiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar [préstamos y cuentas por cobrarl. la clasificacién depende del propésito con el que se
adgquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus insirumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos actives financieros
con pagos fijos y determinables que no tienen cofizacién en el mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utitizando el
método de |a fasa de interés efectiva, menos cualquier deferioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deferioro del valor para un préstamo medido af costo amortizada es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados fufuros descontados a la tasa de

.interds efectiva original del active financiero.

El valor en' libros del activo financierd se reduce por la pérdidd por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - Lla Compaiiia da de baja un active financiero nicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transtiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia no
transfiere ni refiene susiancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son ¢lasificados como pasives financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia fenga derecho
incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagor - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la fasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
lan o cumplen sus obligaciones.
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3. Estimacionss y Juicios Contables

la preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
estimaciones se encventran basados en Ja experiencia histérica, combios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utifizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

o}

b)

. {Nota 2 - d}

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelle fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los actives para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se

~produce un eambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo |

con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro. ’ '

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la fasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic reportados por la administracién de la
Compaifiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ef valor
presente de Jos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Los obligaciones por prestaciones definidas la Compaiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alia
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para
la sefeccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacidn de
los bonos v la identificacién de los valores atipicos gue se excluyen.

Estimacién de vidas files de Mobiliario, Equipo y Vehiculos -

Lo estimacidn de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
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4, Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

Debido a la infegracién del negocio la Compafia efectia transacciones con compafiias relacionadas.

Un resumen de los saldos con Compaiiias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas es
el como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Estado de Situacién financiera:
Acfivos:
Cuentas por cobrar comerciales: [nota 6)
Ecolab Colombia - 1.316
. 1316
Préstamos [nota 8)

Champion Technologies del Ecuador {1} 200,000 200,000
Total ‘ 200,000 900,000
Pasivos;

Cuentas por pagar: [nota 9)

Ecolab Colombia S. A. {2) 53,089 404,029

Feolab Inc - 56,830

Ecolab Engeneering Gmbh - 3,855

Ecolub Mexico Mexopeo - 2,181

Ecolab Perd - 6,734

Ecolab Manufacturing Inc - 5,858

53,089 479,487

(1) Corresponde un erédito concedido a Champion Technologies del Ecuador Cia. Lida. el 5 de octubre del
2015 con un vencimiento hasta el 5 de octubre del 2017, con una fasa de LIBOR de 0,84% dia de la
entrega efectiva del dinero de parte del acreedor. El interés generado o 31 de diciembre del 2016 es

de US$8,223.

(2) Corresponde a la importacién de productos para la comercializacién a nivel focal, y Servicios Técnicos
Administrativos facturados durante el afio 2016 y 2015.
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5.

Las siguientes transacciones se realizaron con Compafiias relacionadas:

31 de diciembre de,

2016 2015
Compras:

Ecolab Colombia 753,198 754,381
Ecolab Inc 120,601 167,198
Ecolab México - 2,686
Ecolab Perd 46,267
Ecolab Puerto Rico 4,653
Ecolab GMBH 3,787
Ecolab Europe 2,578
Ecolab Costa Rica -

873,799 248,550

Efectivo en caja y bancos

Un resumen del efective y equivalentes de efectivo s como sigue:

31 de diciembre de,

Bancos
Fondos Liquides

Total

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

2016 - - 2015.
311,025 348,220

200 500
311,225 _ 348720

la composicién de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Comerciales:
Clientes locales 733,006 478,433
Partes relacionadas (nota 4) - 1,316
733,006 679,749
Menos estimacién para pérdida por
deterioro de los cuentas por cobrar comerciales (10,616} [10,616)
722,390 669,133
Préstamos
Partes relacionadas [nota 4) 200,000 200,000
Anticipos a acreedores comerciales 3,322 6,238
Empleados 4 200
Total 1,625,716 575
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31 de dicismbre de,

2016 2015 _
0 a 30 dias 129,342 122,695
31 a 40 dias 79,655 13,437
61 a 90 dias 3,086 1,520
%1 a 120 dias 20,368 2,196
120 a 365 dias 8,630 2,587
Total 241,081 149,435

7. Inventarios

Un resumen de los inveniarios es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Equipos ' ' 124,004 113,015 -
[nventario Permanente k , 251,673 293,697
Mercaderias en Transito ' 154,054 28,174
529,731 434,886
Menos estimacién para obsolescencia del inventario {2,716) (2,422)
Total 527,015 432 A64

8.  Mobiliarig, Equipo y Yehiculos

Un resumen de mobiliaria, equipe y vehiculos es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015

Costo 577,552 507,638
Depreciacién acumulada [296,174) (228,204)
Total 281,378 279,434
Clasificacidn:

Equipos de oficina - 5,269
Equipos de computacién 4,953 11,447
Vehiculos 64,396 43,754
Equipos en Clientes 210,029 218,964
Total 281,378 279,434
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Notas o los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores [ocales {1)
Proveedores del exterior
Partes relacionadas [nota 4)
Otras cuentas por pagar

Total

31 de diciembre de,

2014 2015
72,675 72,894
2,308 -
53,089 479,487
18,495 730
146,567 553,111

(1} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar — proveedores locales se originan
principalmente por transporte y logistica importaciones, bodegaje y flete de productos y no posee un

vencimiento que supere los 120 dias de plazo de pago.

10. Obligaciones acumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Beneficios sociales

Aportes al [ESS

Bonos

Préstamo IESS

Nomina por pagar

Total

Parficipacién Trabajadores

31 de diciembre de,

2016 2015
159,001 118,331
38,039 27,372
4,128 5,170
2,103 2,500
2,029 1,539
39 299

205,339 155,211

De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores tisnen derecho a parficipar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién

para patticipacién trabajadores fueron como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Total

31 de diciembre de,

2016 2015

118,331 112,884
159,001 118,331
(118,331) (112,884
159,001 118,331
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1.

-12. -

Impuestos

Activos y pasivos del afic corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones del ~ IVA 20,555 15,724
Impuesto al valor agregado — IVA 17,931 68,047
Total 38,486 83,771
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar [véase nota 14] 174,174 120,591
Impuesto al valor agregado 44,229 57,258
Retenciones en la fuente 1,745 93,588
Total 220,148 _ 271,437

Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo . . .

Un detalle y movimiento de las obligaciones por bensficios a empleados a largo plazo y post - empleo es
como sigue:

Jubilacién Bonificacién
patronal por deschucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7,589 5,133 12,722
Costo neto del periodo 2,176 1,964 4,140
Beneficios pagados - {532) (532)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 9,765 6,565 16,330
Costo neto del periodo 2,677 1,747 4,424
Saldo af 31 de diciembre de 2014 12,442 8,312 20.754

Un resumen de los imporfes expuestos en el estado de resultados integral son los siguientes:

Afio terminado al
31 de diciembre del 2016

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo def servicio corriente 2,406 1,561 3,967
. Costo fINANCIero .o 482 ......322 804
Reducciones de! plan (211} (136} (347)
Total 2,677 1,747 4,424
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Ao terminado ai
31 de diciembre del 2015

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 2,234 1,398 3,632
Costo financiero 379 255 434
Reducciones del plan (437) 311 [126)
Total 2,176 1,964 4,140

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del frabajo, los trabajadores que por veinte afios o més
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Institute
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

~ De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, lo Compafia enfregard ef 25% de'la’
Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. :

los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presenie de los obligociones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el método de la unidad de crédito proyeciada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en ta férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afic
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la deferminacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.  Ef andlisis de
sensibilidad defallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzean dl final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se andlizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento {las
politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).
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13.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

Afo terminado al

31 de diciembre de,

2016 . 2015
Tasa de descuento 8,21% 8,68%
Tasa de incremento salarial 3,95% 4,00%
Tasa neta de conmutacién salarial 3,95% 4,00%

Pairimonio

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, e capital social de la Compafiia estd constituido
por 45,400 participaciones, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal - De acverdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia deberd transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20%
del capital social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién de los socios, excepto en
el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Utilidades retenidas disiribuibles 1,614,449 1,109,848
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIiF 17,492 17,492
Reserva de capital 24,244 24,244
Pago de dividendos {204,851} -
Resultado del ejercicio 674,216 504,601
Total 2,125,550 1,656,185

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NiF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2013, podrén ser utilizados de la sigutente forma:

Resultados acumulados provenienfes de la adopcién por primera vez de las NIIF - incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podrd ser
capitalizado en lo parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladaos y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compapia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizadoes en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa. - S
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14.

Conciliacién tributaria del impuesto a la renta_corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Utilidad segiin estado financiero antes de
impuesto a la renta 201,007 670,539
Gastos no deducibles 6,156 83,725
Utilidad gravable 907,163 754,264
Impuesto a la renta cavsado {1} 226,791 165,938
Anticipo calculado {2} 28,167 21,169

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
iniposicién. i dicha participacidn excede del 50%; la tarifaaplicable para-la-compafiia seréd del
25%. Se puede reducir la tfarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién (la farifa de impuesto @ la renta fue del 25% sobre las ufilidades sujetas a distribucién
y del 12% sobre las utilidades svjetas a capitalizacién para el afio 2016).

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto o la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse por
conceptos establecidos en disposiciones Hibutarias.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa determiné como anticipo de impuests o la renta de
US$28,167 sin embargo, el impuesto o la renta causado del afio es de US$226,791. Consecuentemente,
la Compafiia regisiré en resultados US$226,791.

El movimiento de los pasivos por impuesto a Ja renta corriente es como sigue:

Pasive
31 de diciembre de,

2016 2015
Saldo al inicio del periodo 120,591 111,513
Provisién cargada al gasto 226,791 165,938
Page per impuesto a la renta (120,591} (111,513}
Retenciones a terceros 152,617] (45,347}
Saldo al cierre del periodo [véase nota 11) 174,174 120,591

Aspectos tributarios

E 26 dermayordel 201 ¢ seremitid la-tey Orgdnica de-Solidarided y-de-Corresponsabilidad.cindadona e

para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016,
a continuacion se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:
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» Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente
al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

+  Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto o la renta.

»  Exoneracién del pago del impuesto a la renfa por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabf y Esmeraldas.

»  Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las imporiaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que fengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

+  Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus actives o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en los zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrén derecho a la
devolucidn del mismo.

« Incremento de la tarifa del IVA af 14% por el periodo de un afio.

' v

¢ Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales de! VA pagado por las
fransacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgdnico de Organizacién Territorial, autonomia y 1
descentralizacién que establecié entfre ofros lo siguiente:

»  Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

¢ Se establece que las Compaiiias fendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Precios de iransferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a fos US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencias que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena compstencia.

El importe acumulado de las operaciones de la compafia con partes relacionadas durante el afio 2016,
no superé el importe acumulado mencionado.

—t

O

ingresos

Un resumen de ingresos es como sigue:
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16.

Ventas productos
Ventas equipos
Otros Ingresos

Total

Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo y gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
3,133,505 2,611,221
25,899 442,893
8,223 2,902
3,167,627 3,057,016

31 de diciembre de,

2016 2015
Costo de ventas nacionales 1,110,010 1,222,465
Gastos de venta y administracién 1,156,610 1,164,012
Total _ 2266620 _ 2,386,477

Un resumen de gastos por su naturaleza es como sigue:

31._de diciembre de,

2016 2015

Compra suministros de limpieza 1,110,100 1,222,465
Gastos del personal 235,117 213,043
Patticipacién trabajadores 159,001 118,331
Gastos de comercializacién 130,828 107,307
Otros gastos del personal 123,509 110,196
Servicios piblicos 97,185 67,057
Depreciaciones 67,566 58,485
Impuestos asumidos 64,026 -

Gastos de vidje 53,582 55,414
Honararios terceros 41,100 280,396
Afiliaciones y coniribuciones 33,492 52,722
Muestras 27,337 26,866
Obsolescencia de inventario 27,248 -

Comunicaciones y conexiones 26,737 24,722
Mantenimiento 20,894 19,645
Gastos Financieros 15,828 -

Arrendamientos 11,490 19,024
Legales 4,801 -

Suministros y aseo 4,586 4,382
Seguros 4,509 5,877
Ofros gastos 7,684 545
Total _ 2266620 2,386,477

17.  Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

..Fntre el 31 de diciembre.del 2016 y hosta la.fecha de emisién de este. informe {17 marzo del 2017)no . .. .. ...
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de Ja Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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18. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con
autorizacién de la gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. la Gerencia
considera que [os estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.

25




