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¥ AS ECUADOR

Informe de los Auditores Independientes

A la Junia de General de Socios de

ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de Ecolab Ecuador Cia. ltda. { una
subsidiaria de Ecolab Inc.), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2015, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas confables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. la gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Enfidades — NIIF para las Pymes, y del control interno determinado per la
gerencia como necesario para permitir la reparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Audifores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoric para obtener cerfeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
sefeccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido ya sea por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los confroles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafia o fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de C!UCI“'OFI'CE ue thOS obtenido es suficiente apro iada para
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Opinién

4.  En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Ecolab Ecuador Cia. Ltda. {una subsidiaria de Ecolab Inc.). al
31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo per el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para las Pymes.

Otros Asuntos

5. los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 de Ecolab Ecuador Cia. lida.
{una subsidiaric de Ecolab Inc.) constituyen los primeros estados financieros auditados los cuales
son presentados conforme los requerimientos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros.

,/}f?rjcr? AS 62{@5/01
KRESTCN AS Ecuador Cia. lida.
SCRNAE No. 643

Quito, 26 de abril del 2016




ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2015

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos corrienfes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuesfos corrientes
Ofros activos

Total acfives corrientes

Activos no corrientes:
Mobiliario, Equipo y vehiculos
Activo por impuesto diferido

_Tolc:l active no corriente

Total activo
PASIVOS .

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasive no corriente
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total

Ing. Thnia lzquierdo
Gefente General

Ver notas a los estados financieros.

Notas

10
11

12

13

—=x

Ing: Pat

2015 2014
348,720 447,984
1,575,571 665,772
432,464 402,411
83,771 22,975
1,958 2,176
2,442,484 1,541,318
279,434 237,208
- 1,166
279,434 238,374
2,721,918 1,779,692
553,111 264,764
155,211 141,775
271,437 137,789
979,759 544,328
16,330 12,722
- 8,367
16,330 21,089
996,089 565,417
45,400 45,400
24,244 24,244
1,656,185 1,144,631
1,725,829 1,214,275
2,721,918 1,779,692

ricip\Coloma

Clota ™,

Contador Genera




ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos
Cosio de ventas
Margen bruto

Gaslos de ventas y administracién
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, corriente

Utilidad del afio y total resultado integral del afic

Ing.j’c{alzquierdo
Gérente General

Ver notas o los estados financieros.

2015 2014
Notas

15 . 3,057,016 2,591,319
16 (1,222.465) (972,.781)
1,834,551 1,618,538

16 (1,164,012) (978,865]
670,539 639,673

14 (165,938} {147.244)
504,601 498,429

Ing. Patricio\Colotna
Contador General




ECOILAB ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Cumbios en sl Patrimonio
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 45,400 24,244 646,202 715,844
Utilidad del afio 498,429 498,429
Saldos al 31 de diciembre de 2014 45,400 24,244 1,144,631 1,214,275
Utilidad del afie 504,601 504,601
Ajuste 6,953 6,953
Saldos al 31 de diciembre de 2015 45,400 24,244 1,656,185 1,725,829

Aew

e

- . - N W ‘
Ing. Thnia izquierdo Ing. Pairi&:i Colo
Gefente General Contador General

Yer notas a IOS estados fincncieros.




ECOLAB ECUADOR CiA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo en de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y ofros
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicién de mobiliario, equipos y vehiculos y

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Disminucién [aumento} neto del efectivo en caja y bancos

Saldos al inicio del afic

Saldos al finat del afio

J).

Ing=Tnia lzqwerdo
Geyente Genercl

Ver notas a los estados financiercs.

2015 2014
2,147,779 2,211,252
(2,146,275)  [1,759,351)

1,504 451,901
(100,768) (138,165}
(99,264) 313,736
447,984 134,248
348,720 447,984

Ing. Patri\ci%ﬁalo_r‘}pa\

Contador Genera!




ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA. “la Compaiifa” fue constitida en la ciudad de Quito - Ecuader
mediante escritura piblica del 13 de diciembre de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de
diciembre de 2007.

El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la produccidn, comercializacién y fabricacién
de toda clase de productos y/o compuestos quimicos de limpieza para uso doméstico y esterilizacién
fabricades localmente o en el exterior.

La Compafifa es una subsidiaria de ECOLAB INC. de los Estados Unidos de América {Casa Matriz).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiia es de 10 empleados

respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Administracién de la
Compafifa.

2. Politicas Contables Significativas

a) Base de Preparacién -
i} Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Ecolab Ecuador al 31 de diciembre del 2015, fueron preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NIIF para PYMES) emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

ii} Base de Medicién

Les estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
esté basado generalmente en el valor razonable de la confraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ufilizando ofra
técnica de valoracién.

itij) Moneda Funcional y de Reporte

las partidas incluidas en los estados financieros de Ecolab Ecuador se valoran ufilizando ia
moneda del entorno econémico en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

La Repdblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal




ECOLAB ECUADOR CIA. ITDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

b)

d)

Efectivo en caja y bancos - El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en caja
y cuentas corrientes bancarias y que se registran a costo histérico que se aproxima a su valor razonable
de mercado.
Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuades
al costorpromedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.

Inventarios en Trénsito.- Al costo especifico de la factura mds los gastos de importacién incurridos.

los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real en la produccién o venia.

Mobiliario, Equipo y Vehiculos -
Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de mobiliaria, equipo y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera. como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconacimiento inicial, el mobiliario, equipo y vehiculos son registradas al coste menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen.

Méiodo de depreciacién y vidas Gfiles:

El costo o valor revaluado de mobiliario, equipo y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. la vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. '

la vida Gtil se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para la
empresa; las vidas Utiles estimadas de los activos es como sigue:

) Afios de Vida

ltem Util, estimado
Mobiliaric y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5




ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

iv. Retiro o venta de mobiliario, vehiculos y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de mobiliario, equipo y vehiculos
es calculada como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida
en resultados.
Impuesto a la Renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria} registrada durante el afio. La ufilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periedo.

Impuesto Diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las fasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resulfado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia fenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor def
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

El importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.




ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

gl Bensficios empleados -

h)

k)

i. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado ufilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asf como el inferés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abone a ofro resuliado integral, en el perfodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuliado infegral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ufilidad o
pérdida del periodo.

ii. Parficipacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la pariicipacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que
sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compafia y que los ingresos se puedan medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan
netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Reconocimiento del Costo y Gasfos - Los costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el
método del devengando.

Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento
se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al page del pasive de forma simultdneq, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos actives financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resulfados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de |a fransaccién se reconocen en resultados.

10



ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presenian como activos corrientes. '

Lla Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar [préstamos y cuentas por cobrar). La closificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. Lo administracién determina la closificacidn de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos financieros
con pagos fijos y determinables que no tienen cofizacién en el mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El imporie de la pérdida por deteriore del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la fasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados. '

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el acfive y la
obligacién asociada por los valores que fendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificades como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acverdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de sifuacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasives financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, . valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.
Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.
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ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada spor fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A confinuacién se presentan las eslimaciones y juicios contobles criticos que lo administracién de la
Compaififa ha ufilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a

b)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida por deferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan Fujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo o la que
perfenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imporfe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultades con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones'por benelficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por heneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de esfos
beneficios.

El actuario contratade por la Compafifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser uiilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidn de estos beneficios.

las obligaciones por prestaciones definidas la Compafifa se descuentan o una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significative al establecer los criterios para bonos a ser incluides en ia
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados para
la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y a identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Esfimacién de vidas Gtiles de Mobiliario, Equipo y Vehiculos -

la estimacién de las vidas (tiles y el valor residual se efectian de acuerdo o lo mencionado en la

{Nota 2 - d)
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ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Debido a la integracién del negocio la Compahia efectia transacciones con compahias relacionadas.

Un resumen de los saldos con Compafiias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas es

el como sigue:

Estado de Situacién financiera:
Activos:

Cuentas por cobrar comerciales: [nofa 6)
Ecolab Colombia

Ofras cuentas por cobrar nota (6]
Champion Technologies del Ecuador (1}

Total

Pasivos:

Cuentas por pagar: {nota 9}
Ecolab Colombia S. A. (2
Ecolab Inc
Ecolab Engeneering Gmbh
Ecolab Mexico Mexopco
Ecolab Perd
Ecolab Manufacturing Inc

31 de diciembre de,

2015

2014

1,316

1,316

900,000

201,316

404,029
56,830
3,855
2,181
6,734
5,858

213,842

11,070

224912

A79 487

{1} Corresponde un crédito concedido a Champion Technologies del Ecuader Cia. Lida. el 5 de octubre del
2015 con un vencimiento hasta el 5 de octubre del 2016, con una tasa de LIBOR de 0,84% dia de la

entrega efectiva del dinero de parte del acreedor.

(2] Corresponde a la impertacién de productos para la comercidlizacién a nivel focal, y Servicios Técnicos

Administrativos facturados durante el afio 2015 y 2014.
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ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estadoes Financieros

Por el afo terminade al 31 de diciembre del 2015

Las siguientes transacciones se realizaron con Companias relacionadas:

Compras:*
Ecolab Colombia

Ecolab Ine

Ecolab Engeenering
Champion Tech de Colombia
Ecolab México

Ecolab Perd

Ecolab Puerto Rico

Ecolab GMBH

Ecolab Europe

Ecolab Costa Rica

. Efectivo en caja y bancos

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Bancos
Fondos Liquidos

Total

6. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

31 de diciembre de,

12015 2014
754,381 746,896
167,198 90,370

- 42,039

. 18,083

9,686 8,273

6,267 6,171

4,653 2,634
3,787 -
2,578 .

- 10,121

948,550 924,587

31 de diciembre de,

2015 2014
348,220 447,484
500 500

348720 447984

La composicién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Comerciales:
Clientfes locales
Partes relacionadas {nota 4]

Menos estimacién para pérdida por
deterioro de los cuentas por cobrar comerciales

Préstamos
Partes relacionadas [nota 4}

Anticipos a acreedores comerciales
Empleados
Otros deudores

Total

31 de diciembre de

2015 2014
678,433 671,368
1,316 -
679,949 671,368
(10,616 (10,618)
669,133 660,752
900,000
900,000 .
6,238 3,000
200 520
. 1,500
1,575,571 665,772
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ECOLAR ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Antigledad de las cuenias por cobrar vencidas pero no deierioradas:

Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

0 a 30 dias

31 a 60 dias
61 a 90 dias
21 a 120 dias
120 a 365 dias

Total
7. |nventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:

Equipos
Inventario Permanente
Mercaderias en Transito

Menos estimacién para obsolescencia del inventario
Total

8.  Mobiliaria, Equipo y Vehfeulos

Un resumen de mobiliaria, equipo y vehiculos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasiticacion:

Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos en Clientes

Total

31 de diciembre de,

2015 2014
122,695 135,688
13,437 12,459
1,520 1,498
2,196 1,987
9,587 13,640
149,435 165,272

31 de diciembre de,

2015 2014
113,015 134,513
293,697 234,620
28,174 37,087
434,886 406,220
(2.422) (3,809
432,464 402,411

31 de diciembre de,

2015 2014
507,637 406,869
228.203)  _{169.661)
79,434 237,208
5,269 9,866
11,447 16,075
43,754 39,283
218,964 171,984
279,434 237,208

15



21

vev'ese ros’'sle Gl eV Z¥PLL 69T's oy
(roz'sez) fzeg'vzL) (szz'ot) (LoL'og) (esz’s) S1OZ °p siquspIq op | g |P sOP|Pg
{evg'sg) {Lge’sel (£z96'01}) {8Z9'7) {z65'¥) uoroplRaidaq osPS
(199621 (tgLecL) {Loz’s} {eoc'cz) {og9'Z) PLOZ 8P siqusalsip 8p | £ o sop|og
(66 L) (vsa'ze) (19g's) (zge'L] (zz271) ugiopizaidad ospn
(zzz'zz1) (zzZ'eoL) - (1t9'cz) (ras} £1L0Z ®p 2IqusBRIP 8P | £ |P SOP|RS
HUTU_:E:n-{ :@_UU_UUL mﬁ_
8E9' /06 Q6 E6E Z8&'6C 89’ LY XA Al GLOZ op 2iquep| 8P | £ |P sop|eg
- - - - - sojusp / solog
69£'001 Lee'ss gey'sl - - wwco_u_w_:_o_od.\
698°90F So1'80t Sy 8€9’ Ta . ZES'ZL VLOZ op siqueplp ap | g |o sop|pg
(vzz's) - - (9zz'6) - spjusp / soleg
sLLLLL 9OF'FLL yre'vy &0z - ssuopisinbpy
QLEVYE G669'E61 - $c/'8¢ zee'el £1L0Z 8p 21qWsIDip ap | £ | sop|pg
51 SSUSIE SO[ASISA ToBEIAwsS BUBHO
ue sodinby op odinby ap sodinbg

:anBjs owod uoteny sojnojysA A odinba ‘DuD)jIGOW Bp SOjUSIWIIAOW 5O

G1LOZ (8P Squaialp ap | g [P CpPRUILLS] OUD & Jod
mm_czm.v_zuue_m sOlaiouDuL mO_UU.—mm mO_ o] mU.—OZ

VAL VIO 30AvNDd 94v100d



ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.
Notas o los Estados Financieros Individuales

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

10.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de,

- © 2015 2014
Proveedores locales [1) 72,894 38,148
Partes relacionadas [nota 4) 479,487 224,912
Otras cuentas por pagar 730 1,704
Total 553,111 264,764

{1} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar — proveedores locales se originan
prinéipaimente por transporte y logistica importaciones, bodegaje y flete de productos ¥ NO posee un
vencimiento que supere los 120 dias de plazo de pageo.

Obligaciones acumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014

Participacién de los trabajadores en las utilidades 118,331 112,884
Beneficios sociales 27,372 23,503
Aportes ol IESS 5,170 3,764
Bonos 2,500 -

Préstamo [ESS 1,539 1,224
Nomina por pagar 299 400
Total 155,211 141,775

Participacién Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn
para participacién trabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Saldo al comienzo del afio 112,884 70,412
Provisién del afio 118,331 112,884
Pagos efectuados {112,884} {70,412)
Total ' 118,331 112,884
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ECOLAB ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

11, Impuestos

Activos v pasivos del afo corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones del — IVA
Impuesto al valor agregado — IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar [véase nota 14}
Impuesto al valer agregado

Retenciones en la fuente

Total

2015 2014
15,724 :
68,047 22,975
83,771 22,975

120,591 111,513
57,258 24,206
93,588 2,070
271,437 137,789

12.  Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo es

como sigue:
Jubilacién Bonificacién
paironal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 5,304 3,448 8,752
Costo neto del periodo 2,285 1,685 3,970
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7.589 5,133 12,722
Costo neto del periodo 2,176 1,964 4,140
Beneficios pagados (532) (532)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 @,765 6,565 16,330
Un resumen de los impories expuestos en el estado de resultados integral son los siguientes:
Afo terminado al
31 de diciembre del 2015
Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 2,234 1,398 3,632
Costo financiero 379 255 634
Reducciones del plan (437) 31 (126)
Total 2,176 1,764 4,140




ECOLAB ECUADCR CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015

Ano terminado al

31 de diciembre de| 2014

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total
Costo del ser:ficio corriente 1,990 1,485 3,475
Costo financiero 295 200 495
Total 2,285 1,685 3,970

Jubilacién Pafronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregaré el 25% de ia
Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se anclizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).
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ECOLAB ECUADOCR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

13.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

ARo terminado al

31 de diciembre de,

2015 2014
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de incremento salarial 4,00% 4,00%
Tasa neta de conmutacidn salarial 4,00% 4,00%

Pairimonio

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compafiia estd constituido
por 45,400 participaciones, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal - De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia deberd transferir o
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20%
del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién de los socios, excepto en
el caso de liquidacién de la Compaiila, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Utilidades retenidas distribuibles 1,109,848 604,466
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF 17,492 17,492
Reserva de capital 24,244 24,244
Resultado de! ejercicio 504,601 498,429
Total 1,656,185 1,144,631

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2013, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NiiF. El saldo sélo podrd ser

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiersn; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia,

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acresdores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacién de inversiones seglin PCGA anteriores, sélo podrén ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compadia.
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Notas a los Estados Financieros

Por ef ano terminado al 31 de diciembre del 2015

4.

Conciliacidn tributaria del impuesto a lo renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es come sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014

Utilidad segin estado financiero antes de _
impuesto o la renta 670,539 639,673
Gastos no deducibles 83,725 2,347
Utilidad gravable 754,264 642,020
Impuesto a la renta causado (1} 165,938 141,244
Anticipo calculado (2} 21,169 17.700

(1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

[2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de [a suma matemética del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$17,700 sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$165,938. Consecuentemente,
la Compafila registré en resultados US$165,938.

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor
del revaldo de los actives por aplicacién de las NIIF, tanto para ef rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos o gastos incrementales por
la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad
e innovacidn tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la Renta que reconoce el
Cédigo de la Produccién.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
9 P

proveniente de la enajenacién de acciones, pardicipaciones y derechos de capital. De la misma manera

se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

El movimiento de los pasives per impuesto a la renta corriente es como sigue:

Pasivo
31 de diciembre de,

2015 2014
Saldo al inicio del periodo 111,513 60,080
Provisién cargada al gasto 165,938 141,244
Page por impuesto a la renta {111,513] (60,080]
Retenciones a terceros {45,347) (29,731
Saldo al cierre del periodo (véase nota 11} 120,591 111,513
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13,

Aspectos tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti4 la Ley Orgdnica de Incentivos para Compafias Poblico-Privadas y
la Inversién extranjera, con el objetive de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la
modalidad de asociacién piblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
produciivo, la inversidn nacional y la inversién extranjera, a continuacién se detallan ciertos incenfivos y
reformas de cardcler fributario establecidas en dicha Ley:

- Las inversiones para la ejecucién de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién pablico
privada podrdn cbtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y o los
tributos al comercio exterior.

- los sociedades que se creen o estrucluren para el desarrollo de proyectos piblicos en asociacién
piiblico-privada, gozarén de una exoneracién def pago del impuesto « la renta durante el plazo de
10 afios.

- Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursdatil.

- Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
infereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de confrol correspondientes en Ecuador, que
oforguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamienfo de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de transferencia

De conformidad con dispesiciones legales vigentes, los confribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe
acumulado superior a los US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de

Transferencias que determine si tales operaciones han sido efectuadas o valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la compaiila con partes relacionadas durante el afio 2015,
no superd el importe acumulado mencionade.

Ingresos

Un resumen de ingresos e85 CoOmo sigue:

31 de diciembre de,

s 01
Ventas productos 2,611,221 2,561,811
Ventas equipos , 442,893 29,508
Otros Ingresos 2,202 -
Total 3,057,016 2,591,319
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16. Costo y gastos por su naturaleza

Un resumen del costo y gastos per su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas nacionales
Gastos de venta y administracién

Total

Un resumen de gastos por su naturaleza es como sigue:

Compra suministros de limpieza
Honorarios terceros

Gastos del personal

Otros gastos del personal
Participacién trabajadores
Gastos de comercializacién
Servicios poblicos
Dspreciaciones

Gastos de viaje

Aliliaciones y contribuciones
Muestras

Comunicaciones y conexiones
Arrendamientos
Mantenimiento

Seguros

Suministros y aseo

Legales

Otros gastos

Total

17.  Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

31 de diciembre de,

2015 2014
1,222,465 972,781
1,164,012 978,865
2,386,477 1,951,646

31 de diciembre de

2015 2014
1,222,465 972,781
280,396 233,733
213,043 194,657
110,196 93,601
118,331 112,884
107,307 91,023
67,057 72,658
58,485 43,475
55,414 43,730
52,722 4,791
26,866 19,156
24,722 16,506
19,024 16,834
19,645 27,298
5,877 3,421
4,382 4,271
- 766
545 61
2,386,477 _ 1,951,646

Con fecha 18 de mayo del 2016, la Administracién de Compaiiia efectud una declaracién sustitutiva del
Impuesto a la Renta del sjercicio econdmico 2013, a fravés de la cual se cambian cuentas por pagar

relacionadas y resultados acumulados por US$37,485.

Excepto por lo indicado en pdrrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisién
de este informe {26 de abril del 2016} no se produjeron evenios, que en opinién de la Administracién de

la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

18.  Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros ai y por el afio ferminade el 31 de diciembre del 2015 han sido emifidos con
autorizacidn de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta Obligatoria Anual de Sacios en
la sesién que se realizard el 26 de abril del 2016. La Gerencia considera que los estados financieros

serdn aprobados por los socios sin modificaciones.
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