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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de DISMOTEXTIL S.A.

1.

Quito, Ecuador .
Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general que se adjunta de DISMOTEXTIL S.A. por el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estado de resultados, de patrimonio de los
socios y de flujos de caja por dicho periodo, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de 1a administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido
a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a nuestra
auditoria; misma que fue direccionada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos, asi misma que
fue planificada y desarrollada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de
los estados financieros y no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Considero que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion. Una auditoria de estados financieros no tiene como propdsito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimiento de las normas legales que sean aplicables a la entidad
auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situaci6n financiera y los resultados de las operaciones presentadas en los estados financieros



Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la posicion financiera de DISMOTEXTIL S.A. al 31 de diciembre del 2010, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el periodo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6. Tal como se menciona en la Nota 21, segin Resolucién no. 08.G. DSC.010 en al afio 2008, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), serdn de aplicacién obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucidn para las entidades sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias; y la Resolucién no. SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el
Instructivo complementario para la implementacién de los principios contables establecidos en la
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La Compafiia prepara sus estados financieros
sobre la base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

7. Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto 2006 y No.ADM.08-199 del 3 de julio del
2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA y su aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de
retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2010, se emite por separado.
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DISMOTEXTIL S.A.
BALANCE GENERAL

Diciembre 31

ACTIVOS Notas 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 3 164.701 176.491
Cuentas por cobrar 4 950.972 591.373
Otras cuentas por cobrar 5 5.199 24.102
Inventarios 6 477.577 49.711
Total activos corrientes 1.598.449 841.677
ACTIVOS NO CORRIENTES

Equipos, muebles y enseres 7 312.279 156.148
(-) Depreciacion acumulada (67.007) (21.859)
Total propiedad planta y equipo neto 245.272 134.290
OTROS ACTIVOS

Otros Activos 8 8.200 3696
(-) Amortizacién acumulada - -
Total otros activos 8.200 3.696
OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Otros Activos L/Plazo 9 29.801 3696
Total Activos a Largo Plazo . 29.801 3.696
Total activos no corrientes 283.273 137.985
TOTAL DE ACTIVOS 1.881.722 979.662

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Obligaciones sociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar largo plazo
Total pasivo largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades no distribuidas

Pérdidas acumuladas

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
11
12

13

19

2010 2009
719.145 589.250
1.570 1.657
41.683 28.255
762.397 619.162
361.647 100.000
361,647 100.000
1,124,045 719.162
800 800
410.605 115.142
144.558 ;
201.714 144.558
757.671 260.500
1,881,722 979.662

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros




DISMOTEXTIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Diciembre 31
Notas 2010 009
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 14 2.977.187 2.877.439
(-) Costo de ventas 15
(2.040.543) (2.221.250)
Margen Bruto 936.644 656.189
GASTOS OPERACIONALES
(-) Gastos administrativos 16 (277.585)
(238.837)
(-) Gastos de ventas 17 (342.923)
(192.333)
(+) Gastos no deducibles (16.150) (23.062)
(-) Gastos financieros (25.541) (14.637)
Utilidad Operacional 274.446 187.321
INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
(+) Ingresos no operacionales 18 3.442 1.046
Utilidad del Ejercicio 277.888 188.366

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros



DISMOTEXTIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO DEL 2010

(Expresado en U.S. d6lares)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad neta diciembre 2010
CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES
Depreciaciones
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros Activos Diferidos
Activos a Largo Plazo
Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones Fiscales
IESS por Pagar
Total
CAJANETA ACTIVIDADES OPERACION
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento propiedad planta y equipo
CAJA NETA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Largo Plazo

Aporte futuras capitalizaciones

Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio Anterior

TOTAL

CAJANETA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Caja y Equivalentes de Caja al principio afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA FINAL DEL ANO

(359.599)

18.903
(427.866)
(4.504)
(29.801)
129.895
&7
13.428

(156.131)

261.647
295.463
144.558
(144.558)

dic-10

201.714

45.148

(659.631)

(412.769)

(156.131)

557.110

(11.790)
176.491

164.701




DISMOTEXTIL S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO DEL 2010

(Expresado en U.S. dolares)

Saldos al 31 de diciembre
del 2009
Movimiento del Afio 2010

Utilidad del Periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Capital Aporte Futuras Reserva Reserva Utilidades No Resultados
Social Capitalizaciones Legal Facultativa Distribuidas Acumulados Total
800 115.142 - - - 144.558 260.500
295.463 - - - - 295.463
201.714 201.714
800 410.605 - - - 346.272 751677

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros




DISMOTEXTIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2010

1. DESCRIPCION .

Dismotextil S.A. se constituy6 el 5 de octubre de 2007 en la ciudad de Quito. El objeto social de la
Compafiia y su actividad predominante es; Transformacién de materia prima en productos terminados.
Su negocio es el disefio, produccion, confeccién y comercializacion de prendas de vestir, enfocado a
distribuidores al por mayor y menor

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Base de presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias pero podrian diferir
de los efectos finales.

b) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos estan expresados en dolares estadounidenses y son
presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de la NEC No. 1.

¢) Ingresosy costos

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a los cuales son emitidas al momento de realizar las
ventas a los clientes y los costos se registran con base en las facturas emitidas por los proveedores.



d) Inventarios

Los inventarios de la compafiia se encuentran valorados al precio de costo de adquisicién y sus
valores no exceden el valor del mercado.

e) Propiedad planta y equipos

Los bienes de propiedad planta y equipo se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 2009
mas las adiciones del ejercicio econémico 2010 al costo. Los cargos por depreciacion afectan a los
resultados del ejercicio en base al método del sistema legal de acuerdo a la vida util restante de los
bienes y a las normas vigentes del pais.

A continuacion se detallan las tasas de depreciacidn aplicadas: .
ACTIVOS TASAS

Vehiculo - 20%

Equipo de oficina 10%

Equipo de computacién 33%

Magquinaria y equipo 10%

Muebles y enseres 10%

f)  Otros Activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de adquisicion. Estos activos
son amortizables en linea recta en periodos de cinco afios.



3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
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Caja Chica General 100 14
Caja Chica 1.000 500
Caja chica Machala N 98 -
Unibanco Cta. Ahorros 50

Bco. Pichincha Dismotextil 87.744 175.176
Produbanco - 800
Banco de Guayaquil 75.709 -
Total 164.701 176.491

4. CUENTAS POR COBRAR

2010 2009
Cuentas por cobrar clientes 950.972 591.373
Total o 950.972 591.373
5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:
010 2009
Dismotextil S.A. 3.000 -
Préstamos personales 350 -
Préstamo proveedores 3.960 - .
Anticipos por justificar 180 2.108
Empleados por cobrar 5.869 13.314
Préstamos empleados 6.135 5.056
Otros .- 1.329 9.538
(-) Provisién Cuentas Incobrables (15.623) (5.914)
Total 5.199 24.102
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

Inventario de materia prima
Inventario de productos en transito
Inventario de productos terminados

Total

7. EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

Equipos de oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacién
Magquinaria y equipo
Sistema de Video

(-) Depreciacién acumulada

Total

No existi6 baja — disminuciones en los Activos en este afio 2010.

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

Cheques en garantfa
Total

2010 2009

256.528 11.239
52.780 -

168.269 38.472

477.571 49.711

2010 009

4.094 1.411

9.059 1.481

86.357 43.732

14.013 8.587

197.026 99.208

1.729 1.729

(67.007)  (21.859)

245272 134.290

2010 2009

8200 3.696

8.200 3.696
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9. ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

2010 2009
Otras cuentas y documentos por pagar largo plazo 29.801 0
Total Activos a Largo Plazo 29.801 0
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:
2010 2009 )
Proveedores 543.853 408.938
Otros 238 -
Tarjetas de crédito 2.308 -
Impuestos por pagar 96.134 76.066
Obligaciones patronales IESS 13.317 14.466
Sueldos y beneficios por pagar 54.531 64.431
Anticipos 8.764 25.350
Total 719.145 589.250
11. IMPUESTOS POR PAGAR .
Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:
2010 2009
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 1.570 1.657
Total 1.570 1.657

12



12. OBLIGACIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

Participacion 15% empleados

Total

13. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

Préstamos sistema financiero
Préstamos personas naturales
Préstamo accionistas

Total

2010 2009
41.683 28.255
41.683 28255

2010 2009

116.647 100.000
45.000

200.000

361.647 __ 100.000

Dismotextil S.A. mantiene un préstamo con la Corporacién Financiera Nacional por un monto de
USD$100.000,00 dolares segin resolucion del Comité Nacional de Crédito de Primer Piso de la CFN,
No. SCR1-2009-205, de agosto 07 del .2009, este monto permitird financiar capital de trabajo
operativo necesario para la ampliacién de la capacidad de produccién de la empresa.

14. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta incluye lo siguiente:

Ventas tarifa 12%
Devolucidn en ventas
Descuentos en ventas

2010 2009
3.112299  2.977.680
(94.888) (74.463)
(40.223) (25.779)
2.977.187 __ 2.877.439

Total

13



15. COSTO DE VENTAS

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010.

Costo de Produccion
Total

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos del personal

Gastos administrativos generales
Gastos de mantenimiento
Depreciaciones

Total

17. GASTOS DE VENTAS

Gastos del personal

Gastos de ventas generales
Gastos de mantenimiento
Depreciaciones

Total

18. INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses ganados
Otros ingresos
Total

2010 2009
2.040.543 2.221.250
2.040.543 2.221.250

2010 2009

150.915 103.197
92.086 109.657
20.853 19.004
13.731 6.978
277.585 238.837
2010 2009
132.748 111.084
186.363 72.056
18.725 5.448
5.086 3.744
342.923 192.333
2010 2009
1.049 191
2.393 855
3.442 1.046
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19. UTILIDAD DEL EJERCICIO

Utilidad Antes de Conciliacion Tributaria del afio 2010

2010
Utilidad antes de conciliacidn tributaria 277.888
Utilidad a Trabajadores 15% 41.683
Impuesto a la Renta 25% 34.490
Total — 201.714

20. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

No existen transacciones con compaiifas relacionas que mantenga Dismotextil S.A.

21. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O: No. 348, se publicé la Resolucion No. 06.Q.ICI-
004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el registro, preparacion y presentacién de los
estados financieros a partir del 1° de enero del 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF —Normas
Internacionales de Informacién Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compafiias con la normativa local.

En noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias emitié una resolucién que establecesun
cronograma de aplicacién obligatoria para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En
dicha resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las compailias que conforman
el grupo que presenta estados financieros bajo NIIF a partir del 1° de enero del 2010, elaborarén
obligatoriamente hasta marzo 2009 un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual
tendra al menos los siguiente: o

Un plan de capacitacién

El respectivo plan de implementacién
La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

15



Esta informacién deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos periodos de transicidn, lo
siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 01 de enero y al
31 de diciembre del periodo de transicién.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.
Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009, previamente
presentando bajo NEC”.

“Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo
de transicion deber4 ser aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada por la junta general de
socios 0 accionistas o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el
pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF”.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, deberan
contabilizarse el 01 de enero del 2010.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no sélo consecuencia significativa de las cifras y
contenido de los estados financieros de su empresa, sino también en la presentacion de sus balances
en los conceptos y en los sistemas de contabilidad en la preparacién de su personal financiero y
contable, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2009, la sucursal prepar6 sus Estados Financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias a
través de las resolucién No. SC.DS.G.09.006 dicta el instructivo complementario den las Normas
Internacionales de informacion financiera NIIF, aplicable a todos los entes bajo su control, el cual
sefiala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararén, registrardn y presentardn con sujecion a los
principios contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)
en la versién vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de contabilidad (IASB, por sus siglas en idioma inglés), siguiendo el cronogramarde
implementacion para los afios 2010, 2011 y 2012 — fijado en la Resolucién No. 08.G. DSC.010,
publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008), (Art. 1).
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Todas las transacciones u operaciones econdmicas de las compaiiias seran contabilizadas bajo los
principios contables vigentes, independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccién y operacion establezca la legislacion tributaria, o lo que corresponderd solo para efectos
impositivos (Art. 2).

Las compaiiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generardn sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios, cada uno con su respectiva informacion
complementaria que deber4 sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art. 3).

Cuando la legislaciéon tributaria describa una forma diferente de registrar transacciones, serd
considerada como un ajuste en la conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (ler grupo de compafiias) que aplicaran NIIE a
partir del 01 de enero del 2010 (Art. 5):

Opcion 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos -con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros tres
trimestres del 2010; y, presentacién de estados financieros anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A partir
del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, la Superintendencia de
Compaiiias en uso de sus facultades de vigilancia y control, efectuara la supervisién pertinente
para que se cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucién No. 08.G.DSC.010,
publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

-

Aplicacidn de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art. 6):

Las NEC dela1l alal5ydela 18 ala 27 serdn de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de
diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011 por las compaiiias y entes mencionados en los numeras
1, 2 y 3 del articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial
No0.498 (31-12-20108)

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la Superintendencia de
Compaiiias, que se contrapongan a los principios contables vigentes, quedan derogadas.
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22. LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR
En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007, se publicé la
“LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR?”, la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)
y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de enero 2008.

La Compaiiia ha considerado todos estos cambios al momento de preparar sus estados financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Aplicacién de NIIF para PYMES.

Con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se publicé la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12 de enero del mismo afio, que resuelve:

Articulo primero, la Superintendencia de Compafiias considera como PYMES a las personas juridicas
que cumplan con las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a USD$4,000,000.
b. Ventas anuales inferiores a USD$5,000,000.
c. Tengan un nimero de trabajadores menor a 200

(considerando el promedio anual ponderado).

Adicionalmente, indica que se tomard como periodo de transicién a los estados financieros del
ejercicio econdmico anterior.

Articulo segundo, “las Compaifiias y entes definidos con el articulo primero numeral 1 y 2 de la
Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 noviembre de 2008, publicado en el Registro Oficial no. 498 de
31 de diciembre del 2008, aplicaran NIIF completas.”

Articulo tercero, “toda Compafiia sujeta al control de esta Superintendencia, que optare por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, aplicara NIIF completas, siendo su periodo de
transicion el afio inmediato anterior al de su inscripcién.”

Articulo cuarto “si una Compafiia regulada por la ley de Compailias, actiia como constituyente u
originador en un contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PIME, deber4 apliear
NIIF completas.”

Articulo quinto “sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial no. 498 del 31 de diciembre de 2008,por el
siguiente: e

“...Aplicardn la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del
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1 de enero de 2012, todas aquellas compaiiias que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo
primero de la presente Resolucién.

Se establece el afto 2011, como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de Compafiias deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observaciones a la Norma Internacional
de Informaci6n Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del
afio 2011.

Articulo sexto, “en el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
sustituir”.... Las compaiiias que en base a su estado de situacion financiera cortado al 31 de diciembre
de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de esta
resolucién, adoptardn por el Ministerio de la ley y sin ningtin tramite, las NIIF completas, a partir del
Iro de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en una sola
ocasién; por tanto si deja de usarla durante uno o més periodos sobre los que informa o elige adoptarla
nuevamente con posterioridad, ajustara sus estados financieros como si hubiera estado utilizando NIIF
completas en todos los periodos en que dejé de hacerlo.”

Articulo séptimo “si la situacién de cualquiera de las Compafiias definidas en el primero y segundo
grupos de la Resolucion No.- 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial no. 498 de 31 de diciembre del mismo afio, cambiare, independientemente de si su marco
contable anterior estuvo basado en NIIF completas, aplicard lo dispuesto en la seccién 35 Transicién a
la NIIF para las PYMES, parrafos 35.1 y 35.2, que dicen:

35.1. Esta seccion se aplicard a una sociedad que adopte por primera vez la NIIF para las
PYMES, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas o
en otro conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus
normas contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias totales. ©

352 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para las PYMES en una tnica
ocasion. Si una entidad que utiliza la NIIF para PYMES deja de usarla durante uno o mas periodos
sobre los que se informa y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las
exenciones especiales, simplemente y otros requerimientos de esta seccion no serén aplicables a nueva
adopcién.”

Articulo octavo “Si la institucion, ejerciendo los controle que le facultan la Ley de Compaiiias y la Ley
de Mercado de Valores, estableciere que los datos y cifras que constan en los estados estableciere que
los datos y cifras que constan en los estados financieros presentados a la Superintendencia de
Compaiiias, no responden a la realidad financiera de la empresa, se observara al representante legal,
requiriéndole que presente los respectivos descargos, para cuyo efecto se concederd hasta el plazo
maximo previsto en las Ley de Compaiiias y Ley de Mercado de Valores; de no presentar los
descargos requeridos, se impondrd las sanciones contempladas en las leyes de la materia y su
respectivos reglamentos.”

Articulo noveno “Las Compaiiias del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo

primero de la presente resolucion, en el periodo de transicién (afio 2011), elaboraran obligatoriamente
un cronograma de implementacion y las conciliaciones referidas en el articulo segundo de la
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Resolucién No. 08 G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008. Los ajustes efectuados al inicio y al
término del periodo de transicién, deberan contabilizar el 1 de enero de 2012.”

Articulo décimo “sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, cualquiera de las Compaiiias calificadas
como PYMES podra adoptar NIIF completas para la presentacion de sus estados financieros, decisién
que comunicard a la Superintendencia de Compafiias, debiendo posteriormente cumplir con las
respectivas disposiciones legales.”

Articulo décimo primero aquellas Compaiiias que por efectos de la presente resolucion deben aplicar
NIIF completas, preparan la informaciéon contenida en el articulo segundo de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y remitirdn a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo
de 2011 el cronograma de implementacion aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre del
2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de transicién, aprobada por el Directorio
o por el organismo que estatutariamente estuviere facultado”.

2. Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones.

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre del 2010, se publicé el Cédigo

Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las actividades

productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion

desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a. En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1(un) punto
anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b. Establece la rebaja del 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destine a la
adquisicién de activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para la
produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢. Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al COPCI,
las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, pagaran el
anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion efectiva.

d. Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en los que
no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteria y
silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio. .

e. La férmula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de combustible para
el sector automotor: en lugar del 0.4% de los ingresos se calculara el 0.4% sobre el total de
margen de comercializacion.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciaciéon de maquinarias, equipos y
tecnologias destinadas a la implementacién de mecanismos de produccion mas limpia, o
mecanismos de generacién de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

. Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en
paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion en la fuente.

h. Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los fideicomisos

mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

™
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i. Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencién del Impuesto a la Renta, los pagos al
exterior realizados por empresas publicas, por concepto de prestacion de servicios necesarios,
dentro de sectores estratégicos, para la ejecucion de obras prioritarias.

j. Bstan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por concepto de préstamos
realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera acciones o
participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
acciones.

k. Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta, hasta por 5 afios caleulando intereses, siempre
que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones
fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

1. Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto de
capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras del exterior, con un
plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento de inversiones Cddigo de la Produccion,
excepto instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes relacionadas
o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por administradores y operadores de
ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad y créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con plazo mayor a un afio para el desarrollo de sus inversiones.
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