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ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Ecuadorunique Collection S.A., es una compaiiia constituida en la ciudad de Quito el 16 de octubre
del 2007, al amparo de la Superintendencia de Compaiiias, en el Ecuador su objeto principal es
la produccion, exportacion, cultivo, comercializacion, y administracion de la floricultura, productos
agropecuarios, agroindustriales y a fines en general. La Iimportacién, exportacion,
comercializacion, representacion, distribucion, tecnologia, herramientas e insumos relacionados
con la actividad agricola y ganadera.

La direccion principal registrada de la Compaiiia es en Pichincha, Pedro Moncayo Tabacundo, Via
Mojanda principal S/N., sus oficinas y domicilio tributarios son en la calle Pedro Ponce Carrasco
OE8-24 y Diego de Almagro, Edificio Almagro Plaza, Oficina 912.

El capital social es de dos millones novecientos treinta y cuatro mil ciento dieciséis délares de los
Estados Unidos de América, dividido en dos millones novecientos treinta y cuatro mil ciento
dieciséis acciones ordinarias y nominativas, de un ddlar de los Estados Unidos de América de
valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes en la preparacion de sus estados
financieros.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Situacion Financiera en el pais.

En el transcurso del afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado a nivel de
todos los sectores, los ingresos petroleros se mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento, han dado origen a una falta de liquidez en ciertos sectores de la economia.
Adicionalmente, la economia de forma generalizada se vio afectada por el paro nacional ocurrido
en Octubre de 2019, y, durante el afio 2020 la situacion fiscal se vio afectada por los factores
detallados en la nota 27.

A pesar de las medidas implementadas por el Gobierno como la Ley de Simplificacion y
Progresividad Tributaria y la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, existe una gran
incertidumbre respecto a las circunstancias para que a mediano plazo el pais mejore su condicion.
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La Administracion de la Empresa ha considerado que la situacion antes indicada ha dado origen
de efectos en sus operaciones tales como: retraso en los pagos de los clientes, reajustes de
presupuestos tanto de ventas como de gastos, revisiones de gastos en el personal, entre otros.

La administracion por esta situacion esta adoptando las siguientes medidas: convenios de pago
con clientes y proveedores, revision de costos y precios de venta con el fin de ser mas
competitivos y de esta manera poder recuperar y potencializar sus ventas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las

caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera Nota 4.

2.4, Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de resultados integrales y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio de
bienes es de 91 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5. Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta. El valor neto de realizacion
se revela en la Nota 6.

2.6. Otros activos - Corresponde a anticipos entregados a empleados de acuerdo a las politicas
internas de la Compaiiia asi también como anticipo a terceros, otras cuentas por cobrar, garantias
en arriendos.

2.7. Propiedades, planta y equipo

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta. Nota 9.

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarios en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.7.3. Método de depreciacioén, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas
utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacién:

Tipo de activo NEC NIIF
Edificios 20 50
Cuartos frios 20 60
Maquinaria y equipo 10 10
Equipo de oficina 10 10
Invernaderos e implementos 5 40
Equipo de computo 3 3
Reservorios 10 20
Sistema de riego 10 30
Vehiculos 5 5
Muebles y enseres 10 10
Herramientas 10 10

2.7.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion
atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las
utilidades retenidas.

2.8. Activos biolégicos - Las plantaciones de flores se miden al valor razonable menos los
costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicién de las nuevas
plantaciones (del ultimo afio) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se calcula
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal
considerando variables tales como crecimiento bioldgico de las plantaciones, precio de producto,
tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas periddicamente para
asegurar su vigencia y representatividad.

Los activos biologicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable
por separado de los terrenos; estos Ultimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen
en base a estudios técnicos realizados por profesionales independientes. El mayor o menor valor
resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto otros ingresos. Nota 10.

2.9. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta
el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.
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2.10. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo. Nota 12.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.11. Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias. El
valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la
Nota 13.

2.12. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 15.

2.12.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos diferidos
si, y sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos. Nota 15.

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.13. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios econdmicos, para
cancelar |a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar Ia obligacion presente, su importe en libros representa
el valor actual de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para

cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con
fiabilidad Nota 16.

2.13.1. Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.13.2. Restauraciones - Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compafiia
tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la restructuracién, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a los que se
van a ver afectados por el mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las actividades
que contintian en la Compaiiia.

2.13.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compania.

2.14. Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - La Compaiiia
mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de benericio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.
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2.14.2. Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.15. Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

2.15.1. La Compaiiia como arrendatario - los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafia a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si este es menos, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El
pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento
se reconocen como gasto en los periodos en los que sean incurridos.

2.16. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

+ La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

« La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

« El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;

¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad

2.17. Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son Iincurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.18. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en la cuenta de resultados.

2.19. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
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razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Para propdsitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento de
patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicion de “patrimonio” para el
emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos instrumentos
no derivados con opcién a venta presentados como patrimonio para el emisor. Todos los demas
activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.19.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son Instrumentos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento inicial por la
Administracion de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor
razonable se registran en resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 2.20.6

2.19.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compania vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, exceplo aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

2.19.3 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 59 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.
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Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.19.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria 0 no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion
de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversion
en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2,19.6 Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Compania reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.19.7 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.20. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia -
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros que se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.20.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.20.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

2.20.4 Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de garantia
financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son designados como instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor
entre:

+ el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes; y

« el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios establecidas en la Nota 2.16.1

2.20.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.20.6 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier

contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos
sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.21 Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera cuando
a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva
o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién retroactiva,
reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la informacién contenida en el tercer
estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no
SON necesarias para acompaiar el tercer estado de situacion financiera.
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En el afo en curso, la Compaiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo que no
ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en el estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, la Compafiia ha
presentado un estado de situacién financiera sin las notas relacionadas, a excepcion de los
requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores.

2.22 NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el aiio en curso, la Compaiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacién de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método
de la “banda de fluctuacion” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados.  Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual
segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el
pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes
reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afos anteriores,
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion
del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafia ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes
de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes comparativos en forma
retrospectiva.

2.23 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

TITULO Y NOMBRE

ATIVA MODIFICACIONES VIGENTE DESDE
EHmOouW-mmMmﬂmwoim.u
objetivo primordial es el de proporcionar el juego completo de
herramientas para el establecimiento de normas. Cubre todos los
aspectos Importantes del correcto aplicativo de las normas, desde ef
objetivo especifico de la informacién financiera, hasta la correcta
presentacién y revelaciones
focto quo g octos bioe es quo la nueva definicién de un
NIF 3 negocio es mas estrecha, lo que podria dar como resultado que se 1 de Enero de 2020
reconozcan menos combinaciones de
NIC 1 Y NIC 8 Modificaciones para alcarar el concepto de “Materialidad 1 de Enero de 2020
Sustituird a la NIIF 4 y estableced los principios para el reconocimieto,
NIlF 17 presentacion e Informacion a revelar de los contratos de seguro que se 1 de Enero de 2021
encuentran dentro de! alcance de la NIIF 17

MARCO CONCEPTUAL 1de Enero de 2020

La Administracion de la empresa estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

La Compariia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacién se
incluyen en la Nota 8.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas (tiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 18, la
Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos
financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado.

La Nota 18 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de
estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada para dichas
presunciones.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
****en dolares ™
1.- Cajas
Caja y Ofros Fondos 800 1,100
2.- Bancos Nacionales
Banco Promérica Cta. Cte. 1025501243 - 914
Banco Internacional Cta. Cte. 0420001904 - 555
Cooperativa 23 de Julio 292763 1,873 6,483
Cooperativa 23 de Julio Cta. 1-11-007124-1 30 29
Banco Promérica Cla. Aho. 12040541892 8,173 -
3.- Bancos Extranjeros
Banco Pacifico Panama Cta. Cte. 10511417 796 796
Banco Pichincha Panama Cta. Cte. 2000599671 - 1,964
Banco Terrabank cta. Cie, 108,711 26,148
TOTAL 120,382 37,988
NOTA 6- CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF ‘s, es como sigue:
CUENTAS 2019 2018
*=* an dolares **
Clientes Nacionales 84,855 65,944
Clientes Extranjeros 2,557,871 1,893,822
(-) Provision Cuentas Incobrables (215,577) (215,577)
TOTAL 2,427,149 1,744,190

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se clasifican como
activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son dasificados como
activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

La Compariia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigliedad de 45 dias o0 mas debido a que de la experiencia histdrica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias no son recuperables. Se realizara un analisis
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individual anualmente. Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir
el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 1 dia. No se hace ningiin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiia utiliza un sistema
externo de calificacién crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los
limites de crédito por cliente.

Provisién de incobrables - Se establecié que el saldo contenido como provision de cuentas
incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por cobrar, en tal
virtud se realizd la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad, dentro de los
parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros- Reconocimiento y Medicién;
con este fin se han considerado los siguientes factores:

« Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en consideracion
el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.

» La Compaiiia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 91 dias de vencimiento.

La politica en lo que corresponde a la cartera se provisionara en la totalidad el saldo que supere
los 91 dias de vencimiento.

La compaiiia provisiona para riesgos de incobrabilidad sobre créditos concedidos y no cobrados,
para el afio 2019 no ha efectuado el cargo por este concepto, considerado que el 1% anual y
deterioro; representa el 8% y en el 2018 era 11%.

Los detalles de saldos en mora, pero no deteriorados:

2019
Antiguedad *** an doélares ***
Corriente 182,511
De 31 a 60 Dias 125,921
De 61 a 90 Dias 52,393
De 91 an adelants 2,281,886
Total 2,642,710

La gerencia de la Compaiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 6.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF s, es como sigue:

CUENTAS

2019 2018
*= en dolares ***

Inv. Producios Quimicos

Inv. Material de Empaque

Inv. Suministros y Materiales

Inv. Suministros y Materiales Oficina

TOTAL
PORTUGAL E10-77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE

51,606 33,918
32,268 77,904
71,410 118,577
139 269
155,423 230,668
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NOTA 7.- OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
****en dolares *™*

Anticipo Empleados (6,331) 3,227
Anticipos Proveedores 419,394 73,196
Cuentas por cobrar Caja de Ahorros 6,432 6,432
Terceros 180,189 2,452
Cuentas por cobrar SRI 171 2172
Garantias 850 850
TOTAL 600,705 88,330
NOTA 8.- INVERSIONES EN ASOCIADAS
Un resumen de inversiones en asociadas bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018

**** en dolares **

Cuentas por Cobrar El Rosedal 3,456,280 3,199,796
TOTAL 3,456,280 3,199,796
NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018

**** en dolares "™

Costo o Valuacion 4,917,336 5,229,270

Depreciacion Acumulada y Deterioro (818,439) (995,959)

TOTAL 4,098,897 4,233,312
Y su clasificacion es la siguiente:
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CUENTAS 2019 2018
***en dolares ™

Terrenos 1,795,448 1,795,448
Construcciones en Curso - -
Edificios 1,079,060 1,079,060
Muebles y Enseres 71,701 85,203
Maquinaria y Equipo 48,908 346,769
Equipo de Computacién 8,672 7,301
Vehiculos, Equipo de Transporte 54,162 56,104
Repuestos y Herramientas 6,845 6,845
Equipo de Oficina 7,748 7,748
Invernaderos 1,429,997 1,429,997
Reservorios 117,908 117,908
Sistema de Riego 190,694 190,694
Cuartos Frios 77,351 77,351
invernaderos U3 28,844 28,844
(-) Depreciacion acumulada (818,439) (995,959)
TOTAL 4,098,897 4,233,312

riodo — Durante el afio 2019 la Compaiiia no

Del

Sarard e DRI D AAONO.
9.2 Activos en Garantias — Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia tiene como garantia de los
préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes muebles por US $ 5,036,867 dolares
en la Corporacién Financiera Nacional (Nota 25)

NOTA 10.- ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biolégicos bajo NIIF's, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018

**** en dolares ™
Plantaciones Agricolas Vegetativas 103,938 75,548
Plantas Productivas 1,023 417 1,023,570
Regalias 1,042,938 1,137,316
(-) Amortizacion Acumulada (1,072,180) (812,097)
TOTAL 1,008,113 1,424,337

NOTA 11.- OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:
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CUENTAS 2019 2018

*** en dolares ™
Instalaciones Sistemas de Computacién y Otros 3,996 21,620
Seguros - 11,378
(-) Amortizacion Acumulada (3,737) (24,016)
TOTAL 258 8,982

NOTA 12.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias a corto y largo plazo bajo NIIF's, son como sigue:

CUENTAS 2019 2018

= an dolares ™
Sobregiro bancario 1,178,987 406,689
Préstamos Accionistas del Exterior 260,514 266,600
Corporacion Financiera Nacional (;, 3,181 41,383
Banco del Pichincha 123175 150,000
TOTAL 1,565,857 864,673

(1) Préstamo con la Corporacién Financiera Nacional con una tasa de interés del 8.15%

CUENTAS 2019 2018

*** en dolares **
Corporacion Financiera Nacional 4,744 833 2,919,833
TOTAL 4,744,833 2,919,833

Préstamo a largo plazo con una tasa de interés del 8.15%, garantizado con hipoteca de bienes
muebles.

NOTA 13.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
= en dolares ™
Proveedores Nacionales 1,651,552 1,725,718
TOTAL 1,651,552 1,725,718
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NOTA 14.- OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
*“**en dolares ™

Sueldos 863,773 372,959
Descuentos Nomina por Pagar - 6,289
Multas 2,995 1,512
Pensiones Alimenticias 361 -
Vacaciones 34,141 59,051
Décimos 141 454
Liquidaciones por Pagar y Cheques 87,009 9,683
Otros Pasivos a Corto Plazo 68,386 81,818
Aportes [ESS por Pagar 552,289 207 400
Fondos de Reserva por Pagar 20,591 8,598
Préstamos [ESS por Pagar 47811 16,534
Convenio con el IESS 70,720 184,605
Anticipo de Clientes 304,724 161,937
Provisiones a Corto Plazo 191,731 337,191
Terceros por Pagar 328,032 134,121
Intereses por Pagar 51,227 125,708
TOTAL 2,623,932 1,707,861

(1) En este valor esta incluido un monto de US $ 191,731, que corresponden a provisiones
por regalias de obtencién de plantas.
(2) Existe un convenio de pagos realizado con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

NOTA 15.- IMPUESTOS

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen de la siguiente manera:

CUENTAS 2019 2018
*** en doblares ™
Crédito Tributarios a Favor de la Empresa (IVA) 161,524 107,885
Crédito Tributarios a Favor de la Empresa (LR.) 2,663 1,897
Anticipo Impto. Renta - 86,049
TOTAL 164,187 195,830
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CUENTAS 2019 2018
*** en dolares ™

Retenciones en la Fuente impfo. Ria. 29,442 22,063
Anticipo IR por Pagar 22,853 66,478
IVA por Ventas 13420 -
IVA retenido por Pagar 54,668 -
Impuesto a la Renta por Pagar 57,445 86,049
TOTAL 177,828 174,590

El saldo de impuesto a la renta por pagar es del afio anterior, existe un convenio de pagos con
el Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la Renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre
de 2018, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2019 se calculara en un 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas
en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando la Compaiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Participacion menor al 50%: % Participacion % Impto. Rta.
Compaiiia domiciliada en paraiso Fiscal 40% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participacién mayor al 50%: % Participacion % Impto. Rta.
Compariia domiciliada en paraiso Fiscal 55% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o
beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas
naturales residentes en el exterior debera efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la
renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como
también, para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la
retencion respectiva que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de
la terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de
la actividad de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos
previstos en este Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion
de impuesto a la Renta.
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Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2019 2018
***en dolares "
Utilidad contable (1,251,608) (148,8686)
(-) 100% Dividendos percibidos excentos - -
(-) Otras Rentas Excentas - 54,920
( - ) 15% Participacién Laboral - =
(+) Gasfos no Deducibles 1,040,096 375,448
(-) 100% Gaslios empleados nuevos - -
(+) Gaslos atribuidos a ingresos excentos - 8,238
Utilidad a Reinvertir y Capitalizar - -
= Base imponible antes de implo. a la renta (211,513) 179,900
Impuesio a la Renta causado - 44 975
Anticipo Determinado B8,777 86,049
Saldo del Anticipo Pendients de pago 88,777 575
(-) Retenciones en la fuente 934 1,155
Crédito tributario afios anteriores 1,322 742
Impuesto a Pagar (91,033) (1,322)

(1) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2019, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$
88,777.01; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 0. Para el afio
2019 se elimind el anticipo del impuesto a la renta, por lo tanto no existe impuesto minimo
por pagar.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afos 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:

2018 2018
Importe Importe
uss % uss %
Parcial Parcial
Impuesio en el Eslado de Resultados (lasa
ofociva) - 0.00% 00,048 -57 80%
Impueslo Tedrico (tasa nominal) - 0.00% - 0.00%
Resultado contable anles de impuesio (1,251,608) (148 ,866)
Tasa Nominal 25% 22%
Dilerencia - 0.00% 86,048 -57 80%
Explicacion de las Diferencias
Gasips no Deducibles . - 0.00% 391,131 86,048 -57 80%
0.00% 86,049 -57.80%

Reformas Tributarias.
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El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria.

A continuacion, se resumen sus principales reformas:

Creacion de Nuevos Impuestos Contribucion Unica y Temporal Las sociedades que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares estaran obligadas al pago
de esta contribucion. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta el 31 de
marzo de cada ano. El valor a pagar no sera superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:
Ingresos gradavos Ingresos gradavos Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 en adelante 0.20%

Reformas al Cédigo Tributario.

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacion, a no proporcionar
documentos ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacion directa con base a catastros o registros, conformados por
informacion y documentacion que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos.

La distribucion de dividendos serda exenta Unicamente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucion a sociedades y personas extranjeras ya no estara exenta).

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendran
aplicando la tarifa general para socledades. Sl la socledad que distribuye dividendos Incumple su
deber de informar la composicion societaria debera retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias.

Los ingresos provenientes de actividlades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la Renta Unico
conforme a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta.

Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual 0 mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.
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Aquellos derivados de la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular
y solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma
empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccion de intereses generados en créditos externos.

La deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados
se mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compaiias de
seguros y entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y
personas naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seran deducibles
hasta el 20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado.
Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

Flores, follajes y ramas

Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
Papel periddico.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.

Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electronicos.

0O0OO0OOCO

o 0

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

» Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

» Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos
para llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas.

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es
aplicable para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los
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contribuyentes cuyas actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios
profesionales, ocupacion liberal, relacién de dependencia o para quienes perciban exclusivamente
rentas de capital.

Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en
ningin caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberan llevar contabilidad y
declararan sus impuestos segun lo siguiente:

» Impuesto a la Renta: Aplicaran la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No seran agentes de retencion excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacion de dependencia.

» IVA: Declaracion semestral y no seran agentes de retencion excepto en el caso de
importacién de servicios.

» ICE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas.

Se disminuye a 180 dias calendario 0 mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar
la exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion
en derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracion de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicion de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores
emitidos por sociedades residentes, para que aplique la exoneracion de ISD en el pago de los
rendimientos que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de
residentes en Ecuador.

Se excluye de la exoneracion de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depositos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional
de octubre del 2019.

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial
o turistica.

NOTA 16.- OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

PORTUGAL E10-77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
QUITO - ECUADOR

32




DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

CUENTAS 2019 2018

** en dolares ™
Provision jubilacion patronal 66,553 66,553
Provision desahucio 4 486 43,991
TOTAL 71,039 110,544

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
que por 20 afos 0 mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafifa entregara el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios en
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 17.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018

*** on dblares ™
Préstamos Accionistas 250,000 1,297,470
Préstamo Cl Coltrading 100,000 100,000
Cuentas por Pagar Terreno 116,521 191,306
TOTAL 466,521 1,588,776

Prestamos accionistas - Corresponde a obligaciones que tiene la compaiiia con los socios y
cuyos créditos fueron registrados en el Banco Central por U.S. 445,440 ddlares el 14 de
noviembre, U.S. 514,500 el 5 de diciembre y U.S. 662,530 el 21 de diciembre de 2016.

NOTA 18.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.
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Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compaiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compaiiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la
administracion no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital
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La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacién de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre
una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

MEDIDAS DE IDEZ 2,018 2019

RAZON CIRCULANTE
Activo Circulante 074 064
Pasivo Circulante

PRUEBA ACIDA
Activo Circulante - Inventarios 071 063
Pasivo Circulante

RAZONES DEL EFECTIVO
Efectivo 0.01 0.01
Pasivo Circulante

CAPITAL DE TRABAJO NETO AL TOTAL DEL ACTIVO

Capital de trabajo Neto 015 027
Total de Activo

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compaiiia:

2019 2018
** en dolares **

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 120,382 37,988
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por Cobrar (Nota 5) 2,427,149 1,744,190
Total 2,547,531 1,782,178
Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota 12) 1,565,857 864,673
Cuentas por Pagar Comerciales y ofras

Cuentas por pagar (Nota 13) 1,651,552 1,725,718
Total 3,217,410 2,590,391

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:
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Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos
activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes
a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el
precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han cambiado desde la
fecha de la transaccion, el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de
referencia en funcion de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compafia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible sobre transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo
de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible,
son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la
valuacion de Instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

NOTA 19.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Un detalle del saldo del patrimonio es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
*** en dolares ™

Capital Social 2,934,116 2,934,116
Superavit por Revalorizacion 2,376,842 2,376,842
Resultado por Aplicacion NIIFs 689,683 689,683
Resultados acumulados (2,059,420) (1,813,410)
Resultado del ejercicio (1,251,608) (246,011)
Ofros resultados Integrales 6,287 6,288
TOTAL 2,695,899 3,047,509
CAPITAL SOCIAL

(1) El capital suscrito y pagado esta compuesto por 2,934,116 acciones por un valor nominal

de US $. 1.00 ddlar, las mismas que se encuentran pagadas, y su composicion es la
siguiente:
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2019 2018
= en dolares ™

Fernando Arboleda 1,393,705 1,393,705 47%
Javier Arboleda 1,393,705 1,393,705 47%
Patricia Arboleda 146,706 146,706 5%
Total Capital 2,934,116 2,934,116 100%

Utilidad por Accién.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de la ganancia por accién
es el siguiente:

2019 2018
= en dolares ™

Utilidad del periodo (1,251,608) (246,011)
Promedio ponderado de nimero de acciones 2,934,116 2,934 116
Utilidad basica por accion (0.43) (0.08)

La utilidad basica por accién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social en las compafias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

NOTA 20.- INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2019 2018
*** en dolares ™

Ventas de Bienes 3,747 448 6,284,443
Total Ingresos 3,747 448 6,264,443
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NOTA 21.- COSTO DE VENTAS

Un resumen de la cuenta costo de ventas es el siguiente:

COSTO DE VENTAS

Sueldos, Beneficios Sociales MOD

Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva
Otros MOD

Sueldos, Beneficios Sociales MOI

Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva
Depreciaciones

Amortizaciones

Mantenimiento y Reparaciones

Suministros y Maleriales

Servicios

Materias Primas

Total Costo de Ventas

2019 2018

= en dolares ™
788,791 834,281
MOD 64,423 91,908
1,482 1,899
1,189,847 1,405,069
MOI 150,393 183,660
106,954 120,897
354 613 408,841
191,110 285,973
15,330 29,723
122,228 268,054
1,062,280 1,460,666
4,047,450 5,000,873

NOTA 22.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de los gastos de administracion al 31 de diciembre fue como sigue:

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, Beneficios Sociales
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva
Honorarios

Transporte y Movilizacion

Gastos de Viaje

Gastos de Gestion

Gaslos Legales y Notariales
Mantenimiento y Reparaciones
Arrendamiento Operativo
Combustibles Y lubricantes

Im puestos, Contribuciones y Ofros
Promocién y Publicidad

Servicios Basicos

Seguros

Depreciacion

Amortizacion

Provision Ctas. Incobrables

Otros Gastos

Gasfos no deducibles

Total Gastos de Administracion

PORTUGAL E10-77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE

2019 2018

*** en dolares ™
258,446 370,444
41,361 51,610
69,834 26,194
2,009 17,218
3,520 8,851
- 27,022
33,667 40,411
3,988 12,048
5373 18,710
2414 2919
77,947 35,539
- 94,400
32,340 42,386
23,542 3,192
35,449 34,650
2,517 6,938
182,905
52,514 59,998
40,096 83,601
685,015 1,119,035
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NOTA 23.- GASTOS DE VENTAS

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018
GASTOS DE VENTAS = an dolares ™
Sueldos, Beneficios Sociales 73,998 81,707
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva 13,016 19,623
Honorarios, Comisiones 3,098 29,137
Servicios Basicos 486 E
Total Gastos de Ventas 90,597 130,467

NOTA 24.- GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018
GASTOS FINANCIEROS **** en dolares ™
Servicios Bancarios 831 685
Comisiones Bancarias 31,884 17,563
Intereses a Proveedores 36,678 -
Intereses Bancarios 107,594 292,789
Total gastos financieros 176,987 311,036

NOTA 25.- GARANTIAS

Un resumen de las garantias por obligaciones propias de la compafiia es como sigue:

Activos en Garantia Valor Us. Dolares  Pasivos Garantizadc
Terrenos y Construccion 1,836,108 CFN
Edificios e Instalaciones 3,067,347 CFN
Vehiculos 139,412 PICHINCHA C.A.
5,042,867

NOTA 26.- SITUACION TRIBUTARIA

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la
Administracién Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencion de impuestos presentando y
cancelando el Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisién de este informe (14 de mayo del
2020) no se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan.

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo
y del estado de excepcion el 16 de marzo de 2020, originado por la propagacion a nivel mundial
COVID 19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros,
el decremento en las bolsas de valores y la poca o remota probabilidad de nuevas inversiones,
se prevé una importante afectacion en la economia nacional y mundial que sin ninguna duda
influira en una reduccion del consumo de manera generalizada, afectando asi las operaciones de
la Empresa.

Representante Legal Contadora
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