ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

2.

2.1

2.2
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EcuadorUnique Collection S.A., es una compaiiia constituida en la ciudad de
Quito el 16 de octubre del 2007, al amparo de la Superintendencia de
Compaiiias, en el Ecuador su objeto principal es la produccién, exportacién,
cultivo, comercializacién, y administracién de la floricultura, productos
agropecuarios, agroindustriales y a fines en general. La importacion,
exportacion, comercializacién, representacién, distribucidén, tecnologia,
herramientas e insumos relacionados con la actividad agricola y ganadera.

La direccidn principal registrada de la Compaiiia es en Pichincha, Pedro
Moncayo Tabacundo, Via Mojanda principal S/N., sus oficinas y domicilio
tributarios son en la Av. De los Shyris N-35174 y Suecia.

El capital social es de dos millones novecientos treinta y cuatro mil ciento
dieciséis dolares de los Estados Unidos de América, dividido en dos millones
novecientos treinta y cuatro mil ciento dieciséis acciones ordinarias vy
nominativas, de un ddlar de los Estados Unidos de América de valor nominal
cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compania son consistentes en la
preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio
de bienes y servicios.




2.3.

2.4.
NIIF 7.36(c).37

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de
las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo
incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera
Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
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implicitos) se reconoce en el estado de resultados integrales y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio de bienes es de 91 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de
las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la
Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon o valor
neto realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta. El valor neto
de realizacion se revela en la Nota 6.

Otros activos - Corresponde a anticipos entregados a empleados de acuerdo a
las politicas internas de la Compaiiia asi también como anticipo a terceros,

otras cuentas por cobrar, garantias en arriendos.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1. Medicion _en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta. Nota 8.

2.7.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas




al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas
de propiedades, planta y equipo de la Compania, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en el periodo que medie entre
la actual y hasta la siguiente reparacion.



2.7.3. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo, las vidas utiles y valores residuales usadas en el calculo
de la depreciacién:

Tipo de activo NEC NIIF
Edificios 20 50
Cuartos frios 20 60
Maquinaria y equipo 10 10
Equipo de oficina 10 10
Invernaderos e implementos 5 40
Equipo de computo 3 3
Reservorios 10 20
Sistema de riego 10 30
Vehiculos 5 5
Muebles y enseres 10 10
Herramientas 10 10

2.7.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
superavit de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacién de
propiedades restante es transferido directamente a las utilidades
retenidas.

2.8. Activos bioldgicos - Las plantaciones de flores se miden al valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La
medicion de las nuevas plantaciones (del ultimo afo) se realiza al costo, el cual
equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de
caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de cosecha forestal considerando variables tales como
crecimiento bioldgico de las plantaciones, precio de producto, tasas de
interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad.
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Los activos bioldgicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden
a su valor razonable por separado de los terrenos; estos ultimos se presentan
en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por
profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra
en el estado de resultados, bajo el concepto otros ingresos. Nota 9.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidn, construccién o produccién de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los
costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo. Nota 12.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 13.
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2.13.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1.

2.12.2.

2.12.3.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo. Nota 11.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos. Nota 11.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y
diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
soporten beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.



El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo
sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidén presente, su importe en libros representa
el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidén, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad
Nota 14.

2.13.1. Contratos onerosos - Si la Compafiia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provisién. Un contrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

2.13.2. Restauraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compaiiia tenga un plan formal detallado para efectuar la
restructuracidn, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevara a cabo la restructuracién, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provisidn para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracién; y que no estén asociados con las actividades que
contindan en la Compaiiia.

2.13.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones
por garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de Ila
venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la Compaiiia.

2.14. Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacidon patronal y bonificacidon por desahucio -
La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal
y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se
registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
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beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el
perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre
otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.14.2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando
los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos
los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.15.1. La Compaiia _como arrendatario - los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Compainiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este
es menos, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacidon
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gasto en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.
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2.17.

2.18.

2.19.

2.16.1 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

. La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos vy
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes.

. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la

gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad y sea probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos
y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o
venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.



La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un
“instrumento de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la
definiciéon de “patrimonio” para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacién) excepto por ciertos instrumentos no derivados con
opcién a venta presentados como patrimonio para el emisor. Todos los demas
activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.19.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados
a valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion
de la Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes y los cambios en su valor razonable se registran en
resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 20.6

2.19.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que
la administracién de la Compaiiia tiene la intenciéon y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos corrientes.

2.19.3 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales
NIF7.36()  SON activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.
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2.19.5

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 59 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos
de la transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las
ganancias y pérdidas de los cambios en el valor razonable son
reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de
revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la
ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha
del estado de situacidn financiera.

Deterioro _de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros
y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisidon. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
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cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiéon se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia -

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo

contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compainiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.20.1

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son
pasivos financieros que se clasifican como mantenidos para negociar
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2.20.2

2.20.3

2.20.4

2.20.5

2.20.6

al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida
surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el estado
de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por
contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente
al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes; y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado,
la amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las
politicas de reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en
la Nota 2.16.1

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

2.21 Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros



IAS 8.28(a)

IAS 8.28 (b)

(c) (d)

IAS 8.28

2.22

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer
estado de situacién financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable
retroactivamente o realiza una reexpresidon retroactiva o reclasificacion de
partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién retroactiva, reformulacidon
o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion contenida en el
tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que las notas
correspondientes, no son necesarias para acompanar el tercer estado de
situacién financiera.

En el ano en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas
normas, lo que no ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacién
presentada en el estado de situacién financiera al 1 de enero del 2012. De
acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, la Compafiia ha presentado un estado
de situacidon financiera sin las notas relacionadas, a excepcion de los
requerimientos de revelacién de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafila ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante
se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la
el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la versidn previa de la NIC
19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones)
se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la
version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el
cual segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios
han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y
otro resultado integral en anos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada
en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacidon del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compania ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha
actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva.

2.23 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros



IIF Titulo Efectiva a

partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1, 2013

Recuperacion
de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacidon de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicidn financiera de la Compania, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

2.24 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas:

[IF Titulo Efectiva a partir
IAS 8.30 NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
IAS 8.31 EnmiendasalaNIIF9y Fecha obligatoria efectiva de la

NIIF 7 NIIF Enero 1, 2015

9 y revelaciones de transicion
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Entidades de inversién

12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y
activos Enero 1, 2014
Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd en
octubre del 2010, la cual incluyé los requisitos para la clasificaciéon y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican
dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a



3.

NIIF 1.23

NIC 1.122

cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en
la cuenta de resultados.

. La Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso



3.2

3.3

requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la
recuperacioén se incluyen en la Nota 8.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funciéon de un cdlculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportados por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la Nota 2.7.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 20.1,

la Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

La Nota 20.7 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un
analisis de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO



Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 17.817 1,641
Total 17,817 1,641

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Clientes 993,052 1,085,702
Provisidn incobrables (228,719) (100,362)
Total 764,303 985,341

NIIF 7.36(c).37 Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se

NIIF 7.36(c).37

clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los
saldos son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas
por cobrar

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con una antigliedad de 45 dias o mas debido a que
de la experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas
de 90 dias no son recuperables. Se realizard un andlisis individual anualmente.
Los porcentajes de provisiéon fueron estimados por la Gerencia para cubrir el
riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 1 dia. No se hace
ningun recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.



NIC 2.36(b)

NIC 2.36(e),(f),(9)

7.

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia utiliza
un sistema externo de calificacidon crediticia para evaluar la calidad crediticia del
cliente potencial y define los limites de crédito por cliente.

Provision de incobrables - Se establecio que el saldo contenido como provision
de cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de
clientes por cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una
provision por incobrabilidad, dentro de los parametros establecidos por la NIC 39
Instrumentos Financieros- Reconocimiento y Medicion; con este fin se han
considerado los siguientes factores:

. Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha
tomado en consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al
vencimiento.

. La Compaiiia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 91
dias de vencimiento. La politica en lo que corresponde a la cartera se
provisionara en la totalidad el saldo que supere los 91 dias de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Productos quimicos 52,877 86,281
Material de empaque 78,982 85,489
Suministros y materiales 128,029 58,880
Suministros y materiales oficina 103 1,419

Ajuste inventario

Total 259,991 230,068

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015



8.

Anticipo empleados

Anticipo a Proveedores

Cuentas por cobrar caja de ahorros
Garantias entregadas

Cuentas por cobrar empleados
Terceros

Total

Terceros - Constituyen anticipos para la compra de activos fijos, los saldos seran
liqguidados en el los meses siguientes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(en U.S. ddlares)

7,169
20,706
6,432

546,373

580,680

11,115
2,605
5,000

20,000

23,281

62,001

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF’s, es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciaciéon acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Terrenos
Construcciones en curso
Edificios

Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacién
Vehiculos

Repuestos y Herramientas
Equipo de Oficina
Invernaderos
Reservorios

Sistema de Riego
Cuartos Frios

Total

... Diciembre 31,...

2016

2015

(en U.S. dolares)

3,785,862 3,785,862

(933,910) _ (933,910)

2,851,952 2,851,952
1,836,108 289,648
29,124
1,504,982 1,242,147
60,358 67,087
134,899 176,266
4,018 8,546
94,437 112,340
3,309 4,009
5,983 6,046
1,188,156 788,146
115,308 7,834
146,887 26,492
104,883 93,547
5,199,328 2,851,952



9.  ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de activos biolégicos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dodlares)

Plantaciones agricolas productivas 1,613,645 1,554,233
Plantaciones agricolas productivas 55,119 -
Total 1,668,764 1,554,233

10. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Instalacidn de sistemas de computacién 28,418 44,947
Seguros 17,608 16,372
(-) Amortizacién acumulada (23,116) (36,139)
Total 22,910 25,180

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa

(IVA) 43,960 69,681
Crédito tributario a favor de la empresa

(I.R) 20,168 2,184



Total 64,129 71,865

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto corriente por pagar 12,000 46,535
Impuesto a la renta 73108

43,535
Total 85,108

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

... Diciembre
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segln estados financieros antes (895,455) 1,844
de impuesto a la renta

Gastos no deducibles 358.669 55,419
Ingresos Excentos 101,428 (128,651)
Gastos Atribuidos a ingresos excentos 64,304 64,304
Participacidn trabajadores atribuible a excentos - 9,652

Utilidad (perdida tributaria) (968,563) 2,568
Impuesto a la renta causado - 565
Anticipo calculado (2) 73,108

Impuesto a la renta cargado a resultados 73,108 565
Impuesto a la renta diferido

Total 73,108 565

12. PRESTAMOS
Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2016
(en U.S. dodlares)

Sobregiros bancarios 131,658 131,658

Préstamos a la Corporacién Financiera Nacional y un Banco
local con vencimiento en periodos comprendidos entre



13.

14.

diciembre del 2014 a diciembre 2015 y que devenga una

tasa de interés nominal anual que fluctua entre el 8,37% vy el - 526,545
8,31%
Prestamos accionistas del exterior 85,781 270,533
Total 226,920 928,735
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(en U.S. ddlares)

Proveedores locales 1,965,045 1,723,923
Total 1,965,045 1,723,923

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de provisiones bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Décimo tercero - 43,096
Décimo cuarto - 33,474
Vacaciones 56,152 48,341
Participacién trabajadores 172 318
Total 56,324 125,229

14.1 Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad
neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Los
movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como
sigue:

... Diciembre 31

peee



15.

16.

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 318 8,572

Provisién del afio 172 318

Pagos efectuados de afios anteriores (318) (8,572)

Saldos al fin del afio 172 318
OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Anticipos de clientes 116
120,528

Obligaciones laborales 202,948 177,439

Otros cuentas por pagar 20,420 13,452

Provisiones a corto plazo 123,455 360,758

Total 467,351 551,765

Provisiones a corto plazo - Estan conformados por los gastos que se van a pagar
por las obligaciones municipales, entidades de control y gastos operacionales que
no se pudieron sustentar con facturas pero que pertenecen al afio fiscal.

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Bonificacion por desahucio 62,127 36,868

Total 62,127 36,868



NIC 19.120A(n)

16.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31, ..

2016

2015

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 36,868 18,831
Costo de los servicios del periodo corriente 25,259 18,307
Saldos al fin del afio 62,127 36,868

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del
2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacidn.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos

actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2016
%

Tasa(s) de descuento 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3

2015
%



17. PRESTAMO A LARGO PLAZO

Un resume de préstamos a largo plazo bajo NIIF's es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Préstamos de un banco local con vencimiento en

periodos correspondientes entre enero 2016 a

diciembre 2015 y que devenga una tasa de interés

nominal anual que fluctuard entre 9.76% vy el 1,734,367 1,242,682
11.34%

Total 1,734,367 1,242,682

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Provisién jubilacién patronal 113,122 128,695

Total 113,122 128,695

18.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

NIC 19.120A (c) Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dodlares)
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19.

Saldos al comienzo del afio 128,695 101,423

Costo de los servicios del periodo corriente (15,573) 27,972
Saldos al fin del afio 113,122 128,695

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afno de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos
actuariales son las siguientes:
... Diciembre 31,...
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:
...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Prestamos accionistas 1,747,470

Préstamo Cl Coltrading 100,000



20.

Cuentas por pagar terreno 280,000 280,000

Total

2,127,470 280,000

Prestamos accionistas - Corresponde a obligaciones que tiene la compaiiias con

los socios y cuyos créditos fueron registrados en el Banco Central por U.S.
445,440 ddlares el 14 de noviembre, U.S. 514,500 el 5 de diciembre y U.S.
662,530 el 21 de diciembre de 2016.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1

20.2

20.3

Gestion de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaifiia se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compania manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera




NIIF 7.33, 39(c)

NIC 1.134, 135

20.4

20.5

ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia Unicamente realiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidon de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafnia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital
de la Compaiia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a
continuacion:

indices
Capital de trabajo u.S. 70,655
indice de liquidez 1.04 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.73 veces
Deuda financiera / activos totales 12 %

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del
tamafio y nivel de desarrollo que la Compafiia, ademas que cumple
holgadamente con las condiciones a que esta sujeta la Compaiiia en
relacién con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene
vigentes en el mercado



20.6 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

NIIF 7.27

Activos financieros medidos al
valor nominal:

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Activos financieros medidos al
costo amortizado:

Cuentas comerciales por
cobrar

Otros activos, neto

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Acreedores comerciales y
otras cuentas

Otros pasivos

Total pasivos financieros

...Diciembre 31, ...

2016 2015
No No
Corriente corriente Corriente corriente
17,817 1,641
764,303 985,341
580,680 22,910 62,001 25,180
1,362,800 22,910 1,048,983 25,180
1,965,045 1,723,923
467,351 2,127,470 551,765 280,000
2,432,396 2,127,470 2,275,687 280,000

20.7 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el

valor razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los

activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y

pasivos financieros con términos y condiciones estandar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los
precios actuales de oferta no estdn disponibles, el precio de Ia
transaccién mas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccidn.
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor
razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion
de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Si las



. Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
informacién disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

20.8 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los
activos financieros y pasivos financieros

. Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado
usando el modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los
instrumentos, en la medida de lo posible, son agrupados en grupos
homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos. En
general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una
tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria
usar en la valuacién de instrumentos con vencimientos, tasas de interés
y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas utilizadas para descontar
los flujos de efectivo fueron de 9.76% y 9.50% respectivamente, con
base en las tasas de mercado de préstamos a 12 meses plazo.

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Capital social 2,934,116 2,934,116
Total 2,934,116 2,934,116

21.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,934,116 acciones
de USS 1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

21.2  Acciones ordinarias

NIIF 1.79 4 i
@ Nimerode  Capital en

acciones acciones
... (en U.S. délares) ...




Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,934,116 2,934,116

Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,934,116 2,934,116

21.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas)
retenidas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Resultados acumuladas (1,297,488)  (259,115)
Resultados acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF 689,683 689,683
Total 607,805 431,567

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez
de las NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segun
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre
del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido
por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

22. INGRESOS

NIC 18.35(b)  Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)



NIC 18.35(b)  |ngresos provenientes de la venta de bienes 4,934,743 6,212,524

Total 4,934,743 6,212,524

23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 4,777,648 5,414,413
Gastos de ventas 234,031 186,162
Gastos de administracion 814,684 637,254
Participacién trabajadores 318
Gastos financieros 180,146 198,956
Otros gastos netos 40,510 21,222
Gasto impuesto a la renta corriente 89,308 565
Gasto por impuesto diferido

Gastos no deducibles 212,990 39,698
Pérdida en baja de plantas

Otros (ingresos) gastos (446,012) (287,342)

Total 5,903,305 6,211,246



