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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ECUADORUNIQUE COLLECTION
S.A., los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A., al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

Bases de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan.  Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién y los encargados de Gobierno en relacién
a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF para Pymes y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando segtn
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compafiia.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

Quito, Marzo 21, 2018

arco AcgSta Vasquez

RNAE — 0488
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos Yy, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interno.

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion en relacion con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.
Estado de Situacién Financiera

al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares)

ACTIVO
CORRIENTE Notas 2017 2,016
Efeciivo y equivalentes 4 56,786 17,817
Cuentas por Cobrar 5 1,329,482 764,303
Acfivos por iImpuestos Corrientes 15 144,554.71 64,129
Inventarios 6 180,978 259,991
Ofros Acfivos 7 90,597.88 580,680
Inversiones en Asociadas 8 2,747,295 3,106,900
Total Activo Corriente 4,559,693 4,793,821
NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 9 4,401,094 5,199,328
Activos Biologicos 10 1,535,397 1,668,764
Oftros Acfivos No Corrientes 1 13,936 22,910
Anficipo Inversion el Rosedal 1,332,000 -
Total Activo No Corriente 7,282,427 6,891,002
Total Activo No corriente 7,282,427 6,891,002
TOTAL ACTIVOS 11,842,121 11,684,823
PASIVO
CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 12 455,898.76 226,920
Cuentas Comerciales por Pagar 13 1,908,930.32 1,965,045
Ofros Pasivos 14 1,117,596.68 523,675
Pasivos Por Impuesios Corrientes 15 100,920.57 85,108
Total Pasivo Corriente 3,581,346.33 2,800,749
NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 12 1,885,834 1,734,367
Obligaciones de Beneficios Definidos 16 145,198.27 175,249
Ofros Pasivos a Largo Plazo 17 2,056,759 2,127,470
Total Pasive No Corriente 4,087,791 4,037,086
TOTAL PASIVO 7,669,138 6,837,834
PATRIMONIO
Patrimonio 19 4,172,983 4,846,989
TOTAL PATRIMONIO 4,172,983 4,846,989
TOTAL PASIVO YPATRIMONIO 11,842,121 11,684,823
;uﬂv/é l CONTADORA _ -
Ing. Fernando Aﬁoleﬂa Ana Zurita
Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

Estado de Resultados

del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 Y 2016

(Expresados en dolares)

INGRESOS Notas 2,017 2,016
Ventas 20 5,926,527 4,934,742
Ofros ingresos 148,100 446,012
TOTAL INGRESOS 6,074,627 5,380,755
(-) COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 21 4,778,066 4,777,648
Gastos de Administracion 22 878,568 1,068,183
Gastos de Ventas 23 205,807 234,031
Gastos Financieros 24 272,686 180,147
Total Costos y Gastos 6,135,127 6,260,009
Resultado del ejercicio (60,500) (879,255)

15% Parficipacion Trabajadores - .
Impuesto a la Renta (83,764) (89,308)

Utilidad (Pérdida) (144,265) (968,563)

%ERENTE V} CONTADORA
ing. Fernando Arboleda Ana Zurita

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 y 2016

EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION ANO 2017 ANO 2016
Recibido de clientes 5,361,347 4,958,804
Pagado a Proveedores y Empleados (4,310,751) (4,397,262)
Ofros Ingresos 148,100 375,204
Gastos Financieros (272,237) -
parficipacion Trabajadores - (318)
Impuesto a la Renta (73,108) (89,308)
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 853,351 847,120
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion (Incremento) de Otros Acfivos (431,406) (42,216)
Inversiones en Asociadas (972,395) 71,914
Disminucion (Incremento) de Activos Biolégicos 279,684 (650,512)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION (1,124117) (620,814)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion (Incremento) Préstamos Bancarios 380,446 -
Dividendos Pagados -

Disminucién Ofros Pasivos Largo Plazo (70,711) (210,130)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 309,735 (210,130)
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 38,969 16,176
SALDO INICIAL DE EFECTIVO 17817 1,641
SALDO FINAL DE EFECTIVO 56,786 17,817
GERENTE

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros
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ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 y 2016
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio

Provisidn Cuentas Incobrables

Ofros gastosiingresos que no son salida de efectivo

Depreciacion y Amortizacion

Flujo neto de Operacién

Variaciones de Cuentas de Activo y Pasivo Corrients

(Aumento) disminucién en Cuentas por Cobrar

(Aumento) disminucion en Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar
Aumento (disminucion) en Inventarios

Aumento (disminucion en ofros activos

Aumento (disminucion) en Cuentas por Pagar

Aumento (disminucion) en Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Aumento (disminucion) en anficipos de clientes

Aumento (disminucion) Obligaciones Sociales

Aumento (disminucion) Obligaciones Tributarias

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

fanEged

Ing. Fernando Al‘doleda
GERENTE

Las nolas adjuntas forman parte de estos estados financieros

ARNO 2017 ANO 2018
(144,265) (968,563)
. 9,686
- 128,387
83,764 (70,808)
553,582 215517
493,081 (685,781)
(565,179) 92,650
(80,426) 7,736
69,014 (27,923)
499,057 (516,408)
(58,115) 241,122
569,027 1,736,042
(?3,105) (318)
853,351 847,120

Zurita
ONTADORA
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EcuadorUnique Collection S.A., es una compaiiia constituida en la ciudad de Quito el 16 de octubre
del 2007, al amparo de la Superintendencia de Compaifiias, en el Ecuador su objeto principal es
la producci6n, exportacion, cultivo, comercializacion, y administracion de la floricultura, productos
agropecuarios, agroindustriales y a fines en general. La importacion, exportacion,
comercializacién, representacidn, distribucion, tecnologia, herramientas e insumos relacionados
con la actividad agricola y ganadera.

La direccidn principal registrada de la Compaiiia es en Pichincha, Pedro Moncayo Tabacundo, Via
Mojanda principal S/N., sus oficinas y domicilio tributarios son en la calle Pedro Ponce Carrasco
OE8-24 y Diego de Almagro, Edificio Almagro Plaza, Oficina 912.

El capital social es de dos millones novecientos treinta y cuatro mil ciento dieciséis dolares de los
Estados Unidos de América, dividido en dos millones novecientos treinta y cuatro mil ciento
dieciséis acciones ordinarias y nominativas, de un ddlar de los Estados Unidos de América de
valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de sus estados
financieros.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
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DR.CPA MARCO ACOSTAV. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera Nota 4.

2.4. Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses

implicitos) se reconoce en el estado de resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 91 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5, Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio
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DR. CPAMARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta. El valor neto de realizacidn
se revela en la Nota 6.

2.6. Otros activos - Corresponde a anticipos entregados a empleados de acuerdo a las politicas
internas de la Compafiia asi también como anticipo a terceros, otras cuentas por cobrar, garantias
en arriendos.

2.7. Propiedades, planta y equipo

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de fa ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccién
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta. Nota 9.

2.7.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta Ia siguiente reparacion.

2.7.3. Método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas
Gtiles y valores residuales usadas en el célculo de la depreciacion:

Tipo de activo NEC NIIF
Edificios 20 50
Cuartos frios 20 60
Magquinaria y equipo 10 10
Equipo de oficina 10 10
Invernaderos e implementos 5 40
Equipo de computo 3 3
Reservorios 10 20
Sistema de riego 10 30
Vehiculos 5 5
PORTUGAL E10-77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
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Muebles y enseres 10 10
Herramientas 10 10

2.7.4, Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit de revaluacion
atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las
utilidades retenidas.

2.8. Activos bioldgicos - Las plantaciones de flores se miden al valor razonable menos los
costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicion de las nuevas
plantaciones (del dltimo afio) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se calcula
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal
considerando variables tales como crecimiento bioldgico de las plantaciones, precio de producto,
tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas periddicamente para
asegurar su vigencia y representatividad.

Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable
por separado de los terrenos; estos ultimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen
en base a estudios técnicos realizados por profesionales independientes. EI mayor o menor valor
resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto otros ingresos. Nota 10.

2.9. Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta
el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

2.10. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo. Nota 12.
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Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.11. Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias. El
valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la
Nota 13.

2.12. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 11.

2.12.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a Ia renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos. Nota 11.

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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2.13. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa
el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para

cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con
fiabilidad Nota 16.

2.13.1. Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.13.2. Restauraciones - Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compaiiia
tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la restructuracion, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a los que se
van a ver afectados por el mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las actividades
que contindan en la Compafifa.

2.13.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compafiia.

2.14. Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - La Compafiia
mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta
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sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.14.2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.15. Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

2.15.1. La Compaiiia como arrendatario - los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaifia a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si este es menos, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El
pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento
se reconocen como gasto en los periodos en los que sean incurridos.

2.16. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

o La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.

» La Compaiiia no conserva para sf ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

¢ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;

¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad

2.17. Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.18. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
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casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en la cuenta de resultados.

2.19. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Para propdsitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento de
patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicion de “patrimonio” para el
emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos instrumentos
no derivados con opcidn a venta presentados como patrimonio para el emisor. Todos los demas
activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.19.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos financieros
mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento inicial por la
Administracion de la Compafia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor
razonable se registran en resultados. El valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 20.6

2.19.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.
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Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

2.19.3 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 59 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.19.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconacidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion
de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversion
en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden
al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.19.6 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.19.7 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.20. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia -
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos financieros que se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.20.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.20.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 dias.
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

2.20.4 Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de garantfa
financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son designados como instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor
entre:

e el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes; y

¢ el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios establecidas en la Nota 2.16.1

2.20.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.20.6 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos
sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.21 Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera cuando
a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva
o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva,
reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion contenida en el tercer
estado de situacién financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no
son necesarias para acompaniar el tercer estado de situacion financiera.

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo que no
ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en el estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2012. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, la Compaiiia ha
presentado un estado de situacién financiera sin las notas relacionadas, a excepcion de los
requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores.

2.22 NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afic en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacidn de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacion. El cambio més importante se refiere a la contabilizacién de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
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valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método
de la “banda de fluctuacién” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual
segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el
pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes
reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacidn
del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes
de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes comparativos en forma
retrospectiva.

2.23 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Utltima Vigencia Ult.
NIIF NIIF EMITIDA : .
Enmienda Enm.
oo IFRS 7 Instrumentos Financieros: Enerc 2016
F , I Septiembre 2014
Informacion a Revelar Enero 2018
F IFRS 9 Instrumentos Financieros Noviembre 2013 Enero 2018
VIGENTE
NIIF NIIF EMITIDA FECHA
DESDE
IFRS 15 Ingresos de Contratos Clientes: o
oa : £ . ) Enero 2018
IIF 15 |Sistituira a NIC 11, NIC 18, CINIIF13, 15, 18 Y SIC [Mayo 2014 (1)
31, Aplicacion Retroactiva
IFRS 16 Arrendamientos. Sustituira a NiC 17,
_ . |CINIIF 4, 5IC 15, 27, Puede optarse por.una =) L
NIIF 18 A 7 g ; Enero 2016 Enerp 201%
aplicacion temprana pero, solo si tambien se
aplica NIIF 15.

(1) IASB continia permitiendo la aplicacion anticipada de la NIFF 15. La razon para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto
con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016)
mas importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El dliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el
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objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos.

La Administracion de la empresa estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Los detalles del célculo de la recuperacion se
incluyen en la Nota 8.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
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utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas Gtiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacidon de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 18, la
Compaifiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos
financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado.

La Nota 18 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de
estas técnicas de valuacion, asi como un anadlisis de sensibilidad detallada para dichas
presunciones.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
% an dolares **

1.- Cajas
Caja y Ofros Fondos 1,100 900

2.- Bancos Nacionales

Banco Promérica Cta. Cte. 1025501243 31,268 97
Banco Internacional Cta. Cte. 0420001904 1,161 3,573
Cooperativa 23 de Julio 292763 5,306 2,815
Cooperativa 23 de Julio Cta. 1-11-007124-1 4 172

3.- Bancos Extranjeros

Banco Pacifico Panama Cta. Cte. 10511417 796 796
Banco Pichincha Panama Cfa. Cte. 2000599671 3,207 9,464
Banco Terrabank cta. Cte. 13,944 -
TOTAL 56,786 17,817
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NOTA 6- CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
#+ an dolares **

Clientes Nacionales 58,445 48,792
Clientes Exfranjeros 1,311,854 941,217
Clientes Flor Exportacion - 3,043
(-) Provision Cuentas Incobrables (40,816) (228,749)
TOTAL 1,329,482 764,303

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se clasifican como
activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados como
activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigiiedad de 45 dias o mas debido a que de la experiencia histérica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias no son recuperables. Se realizara un analisis
individual anualmente. Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir
el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 1 dia. No se hace ningun recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia utiliza un sistema
externo de calificacion crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los
limites de crédito por cliente.

Provision de incobrables - Se establecié que el saldo contenido como provision de cuentas
incobrables no es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por cobrar, en tal
virtud se realizd la valoracion adecuada de una provisién por incobrabilidad, dentro de los
parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros- Reconocimiento y Medicion;
con este fin se han considerado los siguientes factores:

» Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en consideracion
el reporte de cartera separada por antigiiedad al vencimiento.

« La Compafiia, realiza un andlisis detallado de clientes que superan los 91 dias de vencimiento.
La politica en lo que corresponde a la cartera se provisionara en la totalidad el saldo que supere
los 91 dias de vencimiento.

La compafiia provisiona para riesgos de incobrabilidad sobre créditos concedidos y no cobrados,
para el afio 2017 ha efectuado el cargo por este concepto, considerado que el 1% anual y
deterioro; representa el 19% y en el 2016 era 24%.
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Los detalles de saldos en mora, pero no deteriorados:

2017
Antiguedad *** en dolares ***
Corriente 702,982
De 31 a 60 Dias 101,894
De 61 a 90 Dias 89,482
De 91 en adelante 475,940
Total 1,370,298

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 6.- INVENTARIOS
Un resumen de inventarios bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
** an dolares ™

Inv. Productos Quimicos 36,232 52,877
Inv. Material de Empaque 83,622 78,982
Inv. Suministros y Materiales 71,013 128,029
Inv. Suministros y Materiales Oficina 111 103
TOTAL 190,978 259,991

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF s, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
¥ en délares **

Anticipo Empleados 3,541 7,169
Anficipos Proveedores 78,011 20,706
Cuentas por cobrar Caja de Ahorros 6,432 6,432
Terceros 2,614 546,373
TOTAL 90,598 580,680

NOTA 8.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de inversiones en asociadas bajo NIIF ‘s, es como sigue:
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CUENTAS 2017 2016
i an dolares

Cuentas por Cobrar El Rosedal 2,747,295 3,106,900

TOTAL 2,747,295 3,106,900
NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF s, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
** en dolares *

Costo o Valuacion & 5,279,605 " 6,152,193
Depreciacion Acumulada y Deterioro (878,511) (952,865)
TOTAL 4,401,094 5,199,328

Y su clasificacion es la siguiente:

CUENTAS 2017 2016
= an délares **

Terrenos 1,795,448 1,836,108
Construcciones en Curso _ 30,285 -
Edificios 1,079,060 1,740,553
Muebles y Enseres 85,203 85,203
Maquinaria y Equipo 344,203 340,584
Equipo de Computacion 7476 13,584
Vehiculos, Equipo de Transporte 102,422 139,412
Repuestos y Herramientas 6,845 6,844
Equipo de Oficina 7,748 7,686
Invernaderos 1,434,963 1,434,963
Reservorios 117,908 161,387
Sistema de Riego 190,694 190,694
Cuartos Frios 77,351 195,174
(-) Depreciacion acumulada (878,511) (952,865)
TOTAL 4,401,094 5,199,328

9.1 Pérdidas por Deterioro reconocidas en el periodo — Durante el afio 2017 la Compafiia no

generd una pérdida por deterioro.
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9.2 Activos en Garantias — Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tiene como garantia de los
préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes muebles por US $ 5,036,867 ddlares
en la Corporacion Financiera Nacional (Nota 25)

NOTA 10.- ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos bajo NIIF's, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

*** an délares ™
Plantaciones Agricolas Vegetativas 80,113 55,119
Plantas Productivas 1,328,114 1,435,975
Regalias 1,160,640 1,357,456
(-) Amortizacién Acumulada (1,033,469) (1,179,786)
TOTAL 1,535,397 1,668,764

NOTA 11.- OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016

** an dolares ***
Instalaciones Sistemas de Computacion y Otros 21,620 28,418
Seguros 12,164 17,608
(-) Amortizacion Acumulada (19,847) (23,116)
TOTAL 13,936 22,910

NOTA 12.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias a corto y largo plazo bajo NIIF's, son como sigue:

CUENTAS 2017 2016

*** en délares **
Sobregiro bancario 92,460 141,139
Préstamos Accionistas del Exterior 38,074 85,781
Corporacion Financiera Nacional (1) 328,816 =
TOTAL 459,349 226,920

(1) Préstamo con la Corporacion Financiera Nacional con una tasa de interés del 9.76%
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CUENTAS 2017 2016
o+ an délares =

Corporacién Financiera Nacional 1,885,834 1,734,367

TOTAL 1,885,834 1,734,367

Préstamo a largo plazo con una tasa de interés del 9.76%, garantizado con hipoteca de bienes
muebles.

NOTA 13.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
¥+ an dolares ™*

Proveedores Nacionales 1,906,930 1,965,045

TOTAL 1,906,930 1,965,045
NOTA 14.- OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
*+ an dolares ™

Sueldos 132,609 148,100
Descuentos Nomina por Pagar 15,198 15,566
Vacaciones 68,770 56,152
15% Parficipacion Trabajadores - 171.73
Otros Pasivos a Corto Plazo 27,189 20,421
Aportes [ESS por Pagar 112,360 31,305
Fondos de Reserva por Pagar 2,296 1,719
Préstamos IESS por Pagar 9,762 6,257
Anficipo de Clientes 91,519 120,528
Provisiones a Corto Plazo ;) 451,706 123,455
Terceros por Pagar 104,206 -
Intereses por Pagar 101,981 -
TOTAL 1,117,597 523,675

(1) En este valor esta incluido un monto de US $ 430,523.84, que corresponden a provisiones
por regalias de obtencion de plantas.
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(2) Existe un convenio de pagos realizado con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
NOTA 15.- IMPUESTOS

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen de la siguiente manera:

CUENTAS 2017 2016
#* en dolares ™

Crédito Tributarios a Favor de la Empresa (IVA) 143,316 43,960
Crédito Tributarios a Favor de la Empresa (LR.) 1,239 2,603
Anticipo Impfo. Renta - 17,566
TOTAL 144,555 64,129
CUENTAS 2017 2016

*** an délares ***

Retenciones en la Fuente Impto. Ria. 30,455 2,790
IVA Retenido - 9,209
Provision impuesto a la renta 70,466 73,108
TOTAL 100,921 85,108

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2017 2016
*** en dolares **
Utilidad contable (60,500) (895,455)
(-) 100% Dividendos percibidos excentos - 101,428

(-) Ofras Rentas Excentas - -
(=) 15% Participacion Laboral i
(+) Gastos no Deducibles 80,384 358,669

(-) 100% Gastos empleados nuevos - -
(+) Gastos atribuidos a ingresos excentos - 64,304
Utllidad a Reinvertir y Capitalizar - -
= Base imponible antes de impto. a la renta 19,883 (573,910)
Impuesto a la Renta causado - -
Anticipo Determinado 84,592 73,108
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 828 55,951
(-) Retenciones en la fuente 575 828
Crédito tributario afios anteriores 664 409
Impuesto a Pagar (1,239) 54,715
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(1) A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
84,592.38; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 0. Siendo mayor
el célculo del Anticipo del Impuesto a Ia renta. Consecuentemente, la Compaiiia registré en
resultados US$ 83,764.34, equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2017 y 2016, se muestra a

continuacion:
2017 2016
Importe Importe
uss$ % uss %
Parcial Parcial
Impuesto en el Estado de Resultados (tasa
efecfva) 83,764 -138.45% 73,108 -8.16%
Impuesto Teérico (tasa nominal) - 0.00% - 0.00%
Resultado contable antes de impuesto (60,500) (895,455)
Tasa Nominal 22% 22%
Diferencia 83,764 -138.45% 73,108 -8.16%
Explicacion de las Diferencias
Gaslos no Deducibles 380,747 83,764 -138.45% 332,311 73,108 -8.16%
83,764  -138.45% 73,108 -8.16%

NOTA 16.- OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF 's, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
** an délares **

Provision jubilacion patronal 113,122 113,122
Provision desahucio 32,076 62,127
TOTAL 145,198 175,248

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores
que por 20 afios o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.
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Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios en
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 17.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
** en dolares ™

Préstamos Accionistas 1,747,470 1,747 470
Préstamo Cl Coltrading 100,000 100,000
Cuentas por Pagar Terreno 209,289 280,000
TOTAL 2,056,759 2,127,470

Prestamos accionistas - Corresponde a obligaciones que tiene la compaiiias con los socios y
cuyos créditos fueron registrados en el Banco Central por U.S. 445,440 ddlares el 14 de
noviembre, U.S. 514,500 el 5 de diciembre y U.S. 662,530 el 21 de diciembre de 2016.

NOTA 18.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicién a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursétiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacién. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro" que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al ddlar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
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cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero, '

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compaiiia ha comercializade sus productos
basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compaiiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depositos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compafiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histdricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacién, consecuentemente la
administracién no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracién de riesgo de capital

La Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital de la Compafiia
sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General considera el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:
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A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compafiia:

2017 2016
4 an dolares

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 3) 56,786 17,817
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Cuentas por Cobrar {Nota 4) 1,329,482 764,303
Total 1,386,268 782,120

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota 12) 455,899 226,920
Cuentas por Pagar Comerciales y otras

Cuentas por pagar (Nota 8) 1,906,930 1,965,045
Tofal 2,362,829 2,191,965

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos
activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes
a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el
precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han cambiado desde la
fecha de la transaccién, el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de
referencia en funcion de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible sobre transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo
de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible,
son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la
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valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

NOTA 19.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un detalle del saldo del patrimonio es como sigue:

CUENTAS 2017 2016
4 an dolares ***

Capital Social (1, 2,934,116 2,934,116
Superavit por Revalorizacion 2,376,842 2,520,678
Resultado por Aplicacion NIIFs 689,683 689,683
Resultados acumulados (1,683,393) (328,925)
Resultado del ejercicio (144,265) (968,563)
TOTAL 4,172,983 4,846,989
CAPITAL SOCIAL

(1) El capital suscrito y pagado esta compuesto por 2,934,116 acciones por un valor nominal
de US $. 1.00 ddlar, las mismas que se encuentran pagadas, y su composicion es la

siguiente:
2017 2016
*** an délares **
Fernando Arboleda 1,393,705 1,467,058 47%
Javier Arboleda 1,393,705 1,467,058 47%
Patricia Arboleda 146,706 - 5%
Total Capital 2,934,116 2,934,116 100%

Utilidad por Accion.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de la ganancia por accién
es el siguiente:

2017 2016
“** en dolares ™

Utilidad del periodo (144,265) (968,563)
Promedio ponderado de niumero de acciones 2,934,116 2,934,116
Utilidad basica por accién (0.05) (0.33)

La u;iﬁdad basica por accién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

PORTUGAL E10-77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. (593 2 )3331958
QUITO - ECUADOR
34



DR. CPA MARCO ACOSTAYY. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

De acuerdo a la ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social en las compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. Elsaldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

NOTA 20.- INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2017 2016
i en dolares ™

Ventas de Bienes 5,929,251 4,932,212
Prestacion de Servicios 4,277 8,554
(-) Descuento y Devoluciones en Ventas (7,001) (6,023)
Total Ingresos 5,926,527 4,934,742

NOTA 21.- COSTO DE VENTAS

Un resumen de la cuenta costo de ventas es el siguiente:

2017 2016

COSTO DE VENTAS “+ an dolares ™

Sueldos, Beneficios Sociales MOD 1,253,984 1,289,845
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva MOD 144,370 148,061
Ofros MOD 28,402 104,056
Sueldos, Beneficios Sociales MOI 764,331 703,386
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva MOD 94,186 . 94,671
Depreciaciones 151,834 146,806
Amortizaciones 352,032 315,595
Mantenimiento y Reparaciones 256,668 158,094
Suministros y Materiales 55437 21,439
Arrendamientos - 22,656
Servicios 194,353 210,478
Materias Primas 1,482,469 1,562,560
Total Costo de Ventas 4,778,066 4,777,648

NOTA 22.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de los gastos de administracion al 31 de diciembre fue como sigue:
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GASTOS DE ADMINISTRACION

2017 2016
** en dolares ™

Sueldos, Beneficios Sociales 329,730 356,069
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva 52,350 47,323
Transporte y Movilizacion 10,110 31,935
Gastos de Viaje 10,545 3,797
Gasfos de Gestion 13,142 16,287
Gasfos Legales y Notariales 8,453 29,762
Mantenimiento y Reparaciones 9,587 18,723
Arrendamiento Operativo 17,084 5477
Combustbles Y lubricantes 3,062 3,566
Impuestos, Confribuciones y Otros 17,828 22,505
Promocion y Publicidad 15,957 872
IVA al Gasto - 16,198
Servicios Basicos 46,288 56,567
Seguros 9,912 13,191
Depreciacion 45,150 46,208
Amortizacion 4,566 6,699
Provision Ctas. Incobrables - 128,387
Otros Gastos 244,627 51,627
Gastos no deducibles 40,176 212,990
Total Gastos de Administracion 878,568 1,068,183
NOTA 23.- GASTOS DE VENTAS
Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2016
GASTOS DE VENTAS *** an dolares **
Sueldos, Beneficios Sociales 127,041 152,818
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva 23,010 22,181
Honorarios, Comisiones 55,751 53,011
Transporte, Movilizacion Fletes - 5,566
Servicios Basicos 6 456
Total Gastos de Ventas 205,807 234,031

NOTA 24.- GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:
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2017 2016
GASTOS FINANCIEROS 4 an dolares **
Servicios Bancarios 617 2,554
Comisiones Bancarias 21,888 12,092
Intereses a Proveedores 3,029 4,881
Intereses Bancarios 247152 160,620
Total gastos financieros 272,686 180,147

NOTA 25.- GARANTIAS

Un resumen de las garantias por obligaciones propias de la compafiia es como sigue:

Activos en Garantia Valor Us. Délares  Pasivos Garantizadc
Terrenos y Construccion 1,836,108 CFN
Edificios e Instalaciones 3,067,347 CFN
Vehiculos 139,412 PICHINCHA C.A.

5,042,867
NOTA 26.- SITUACION TRIBUTARIA

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la
Administracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos presentando y
cancelando el Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe (21 de marzo del
2018) no se produjeron eventos, que de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan.

Representante Legal
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