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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefores Acr:ic&n'istas de
EcuadorUnique Collection S.A

Opinidn

1,

Hemas auditado los estados financierss que se adjuntan de EcuaderUnique Collection A
que comprenden el estado de situacion financiera &l 31 de diciembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el pattimonio y de flujos de
efactiva por el afio terminado en esz facha y un resumen de [as politicas contables
significativas y otras notas expiicativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parraio 3 de (as
bases para calificar la opinien, los refendos estados financieras presentan razonablemente,
e todos los aspectos materiales, 1a pozicion financiera de EcuadorUnique Collection 5.4, al
31 de diciembre dal 2016, &l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afa
terminadao en esa fecha, de aguerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera —
NIIF emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Bases para calificar la opinién

3. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia efectud la valoracion de sus propiedades, planta y

equipo, cambiando la politica de reconoeimiento al coste, por gl modelo de recenceimiento al
modelo de revalorizacion, registrande en sus estados financieros Un superavit por
revaluacion de propiedades, planta y eguipa por un valor de U.S. 2,520,768 doiares, que fue

rezlizade en base al informe de un perito independients, presentando incrementos
significativas en el saldos de la cuenta propiedad, planta y equipo.
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critetio de apovar permanentementz a ta Compafiia y seguiran proporcionands su apoyo
operativo, financiern v tecnoldgico durante el afio 2017, Los estados financierns adjuntos,
fhan sido preparados en basa a principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha, por o tanto estos estados financleras, deben ser Ieidos a la luz de las circunstancias
descritas precedentemente.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

5. La Administracidn de la Compafiia es respensable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera - NIIF, emitidas por e Consejo de Normas Infernacionales de
Contabilidad {|ASB), y del control interna determinade por la Gerencia coma necesario para
permitic la preparacion de los estados financleros libres de errores materiales, desido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar 1a
capacidad de 1a Compania para confinuar come negocio &n marcha, revelando, segun
comesponda, los asuntos relacionados con negoclo en marcha y el uso gde [a base contable
de negocio en marcha, & menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar |a
Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realisia que hacerlo,

L.a Administragién y la Gerencia, son responsables de |a supervision del procese de reporle
financiero de [a Compaiiia.

Responsabilidad del auditor

6. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si [os estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matenales, debido 2 fraude o rror, v emitir
un Informe de auditorig gue incluya nuestra opinién.  Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Nermas
Infernacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o emror ¥y son considerados materales s,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que (o8 usuarios toman basandose en o5 estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internactonales de
Auditoria, aplicamos nuestro juigio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificames y evaluamos los riesgos de errar material en los estades financieros, debido
a fraude o error, disefamos y gjecutamos pracedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgas y oblenemos evidencia de audiforiz suficiente y adecuada para
proporeionar una base parg nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar un error materfal

debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,

raartactarinnae mtancinnamdamarta arrmpeas o anlnoracians Aol crnteed ke Eeey






« Evaluamos §i las politicas confables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y |a correspondiente informacion revelada por la Administiacion s razonabie.

« Concluimos sobre |0 adecuado de |a wtilizacian, por parte de la Administracion, de la base
contable de negacio en marcha y, basados en la evidencia de auditarta obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre materal relacichada con eventos o condicionss que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Gompafia para continuar
coma hegocio en marcha. Si concluimos que existe una ineertidumbre matenal, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una apinion medificada.  Nuestras conclusiones $e basan en la &videncia de
auditaria obtenida hasta la fecha de nuesto informe de auditoria, sin embarge, eventos ¢
condiciones futuros puedan ocasionar gue |a Compania deje de ser una empresa &n
funcionamienta.

» Evaluamos |z presentacion general, la estructura y &l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y s los estados financieros representan |as
transacciones y eventos subyacenles de Un modo que logren una presentacion
razonabig,

«  QObtivimos evidencia suficlente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la entidad auditada para expresar una opinion scbre los estados
financierss. Somos responsables de a direccion, supervision y realizacion de la auditaria
de la compafiia, asl como Unices responsables de nuestra epinion de auditoria.

Febrerg 3, 2017
RNAE No. 581

ncia No. 27888







ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

TOTAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Diciembre 31,
ACTIVOS Natas 2016 2015
(en U.S. dolares)
nc1 g0 ACTIVOS CORRIENTES:
nic 1 54 1y Efectivo v equivalentes de efectivo 4 17,817 1,641
nie 4 84 ) Cuentas comerciales por cobrar ) 764,303 985,341
Inventarios 6 258,891 232,068
NIC 1.54 (g) Otros activos 580,680 62,001
Inversiones en asocigdas 3 3,106,901 2,456,388
NIC 154 (n) Activos por impuestos comentes 13 64,129 71,865
Activos biologicos 9 186.445
Total actives comentes 4 763 821 3,905 749
ACTIVOS NO CORRIENTES:
NIt 1. 54 (a) Propiedades, planta y equipo 10 5,199 328 2,851,052
Activos biolégicos 11 1,668,764 1,554,233
NIC 1. 54 (o) Activas por impuestos diferidos 13
Otros actives 12 22 910 25180
Total activos no comientes 6,881,002 4431365

11684823 8427114






NIC 1, G0
NIG1. 55
MIC 1. 54 {k}
NI 1. 54(n)
MICA. B4 (l)
NHZ 4, 55

NIC 1,55
MIC 1.85

NIG 1,58

MIC 1, 49
MIC 1, 55

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES;
Prestamos cotto plazo

Cuentas comearciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos

Obligacion de beneficios defimidos
Total pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos large plazo

Obligacion de beneficios definidos
Dtres pasivos

Total pasivos no cofmentes

Total pasivos

FATRIMONIO:

Capital

Superavit por regvalonzacion
Resultados acumulades

Resultados acumulados provenientes de la
adepcion nor primera vez de las NIIF

Resultado del gjercicio
Total patrimornio

TOTAL

Notas

14
15
13
16
17
18

1§
20
21

23

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S, dolares)

276,920 528,735
1,665 045 1,723,823
85 108 43 535
56,324 125229
467 391 551,765
62,127 36,868
2,862 8758 34100585
1,734 367 1,242,682
113,122 128 6%
2127 470 280,000
3.974.959 1651377
6.837.834 5,081,431
2834 116 2824116
2520678
{326,925} (259,393)
584 683 B89 683
{968 563) 1.27%
4 846,984 3,385,683
11,684,823 8477 114






ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas 2016 2015
(en U.5. ddlares)
NIC 1L8208)  |ngresos 24 4,934 743 6,212,524
NI 1.83 Casto de ventas 25 {4,777 643) {5,414.413)
Me185  MARGEN BRUTO 157 085 798,111
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 25
NIG 138 (astos de ventas 234,031 186,162
NIE1SS  Gastos de administracion - 614,684 B37,2%4
Participacién trabajadores 318
Total 1,048 715 823 734
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERAGIONES (891,620 (25,623)
OTROS GASTOS
NIC188  Gastos financieros 180,147 198 956
MC T8N (Gastos no deducibles 212,890 21221
NG133 . Qtros gastos 40 510 39,658
Perdida en baja de plantas i
Total 433,647 259 875
OTROS GASTOS{INGRESOS)
Otros ingresos (446,012} (287 342)
Total otros gastos (ingresos) (446,012} (287 342)
NC18  UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE (879,225) 1,844
IMPUESTO A LA RENTA
Menos:
Corriente 89,308 363
Diferida
Total 86,308 565
UTILIDAD {PERDIDA} ANTES DEL ANO _(ge8563)  ___1279






|Eiguany BiopejunTy
BEZOGUIO A EaURIY 840

ERC OFo ¥ ] AR O
Coc goh) TO5 go5)
QL00ZC'T
{(goa'0L) (BoR'0L)
CRY'CYE'E (91 ['BSZ)
6.2 1 5z 1
i ] a8 = To (GEE'68Z)
e SOREMLNDE

SOpeJNsay

B8Ig0ZS ¢

890252

o oEZIG[EADal
Jod aesadng

SIS DUBLY 5O

b swejuassidsy
BEpay0giy Jaiaer Buj

£89'689 SLL'FER'E
£80'689 SLLPEB'T

Zoh BJoldnid Eoos
uoodope jeudes

ap sousiuanold
SORE|MUNDE SORENSaY

SL0L 2P =21guU

0

SLOZ 2P aiqu

#.OT (8P SMqu

9707 134 JHdWIALDIA IqQ TE 13 OOWYNIW
OINOWIdLYd 3 N3 SOIE

WS NOTILGEITION 3






ADORUNIOU A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en U.S. ddlares)
NIC716  FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientas 4,958,804 6,207,715
Pagos a proveedorés y a empleados (4,397,2682)  (4.213,782)
Intereses ganados 18,087
Otros ingresos (gastos), neto 375,204 204,514
Participacion trabajadores (318) (8,672)
|mpuesto 3 la renta corriente {89,308) (565}
Impuesto a la renta diferido (345, 485)
Flujo neto de sfectivo utilfizado en activdades de
Operacian 847,120  _1,801,862
NICTA0  FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION;
Adquisicidn de propledades, planta y equipo (42,218) (86,015)
Inversienes en asociadas 71,814 (1,304,063)
Activos bialogicos (650.512) (151,805)
Fiujo nete de efective utllizado en
actividades de inversion {620.814) (1,551,983
NIC710 - FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Frestamos y otros pasives financieros (210130)  _ (269.272)
Fluja neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento {210,130y {250,272
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO-
Incremento {disminucion) neto en efectivo y
equivatentes de efectivo 16,176 (8,393
Saldos al comienzo del afio 1,641 11,034
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 17817 1641
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ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:!

Utilidad (pérdida) del afio

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Provision Jubilacion patronal

Desahucio

Provision para las cuantas dudosas

Ajuste con cargos al patrimonio

Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios

Inversiones en asociadas

(Hras cuentas por cobrar,

Activos por impuestos corrientes

Cuentas comerciales por pagar

Pasivo por impuesto cornente

Provisionas

Participacion trabajadores

Impussto a renta diferido

Ofras pasivas no corrientes

Pasivos acumulados

Flujo neto de efectivo proveniente en actividadas de
Operacian

Notas

2016

2015

{en U.S. ddlares)

(988,563) 1,279
215,517 248,762
(15,573} 27,272
25,259 16,037
128,387 30,578)
(70.808) 177,047
92,650 7,929
(27,823) (44,785)
(516,408) 138,339
7,736
277,018
241,122 904,759
41,573 30,347
(68,587) (12,738)
{318} (8,254)
(345,485)
31,83
1,763,056 380,057
047120  1801,862






ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EcuadorUnigue Collection §.A , es una compafiia censtituida en [a ciudad de Quito &l 16
de actubre del 2007, al amparo de la Supérintendencia de Compafiias, en el Ecuador su
objete principal es la produccién, exportacion, cuttivo, comercializacion, y administracion
de |a floricultura, productos agropecurios, agroindustriales y a fines en general. La
importacion, exportacién, comerzializacion, represeniacion, distribucldn, tecnologia,
herramientas e insumes relacionados con |a actividad agricola y ganadera.

La direccién princigal registrada de la Companla es en Pichincha, Pedro Mencayo
Tabacunde, Via Mojanda principal S/N., sus oficinas y domicilio tributarios son en la
Pedro Ponce Carrasco E8-24 y Diego de Almagro Edificio Almagre Plaza oficing 912,

El capital social es de dos millones novecientos treinta y cuatro mil ciento dieciséis
dolares de los Estades Unides de Ameérica, dividido en dos millones novecientos treinta
y cuatro mil ciento dieciséis acoignes ordinarlas y nominafivas, de un dolar de [0s
Estados Unidos de América de valor neminal cada una.

Las politicas contables que ufiliza la Compania son consistentes en 12 préparacién de
sus estados financieres.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, &l personal total de la Compaiiia aleanza 326 y 302
empleados respeclivamente, gue se encuentran distribuides en los diversos segmentos
operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de a
Admmistracion de [a Compaka,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23
MIC 147 (b}

Declaracién de cumplimiento - |os estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitida
por &l Codigo de Normas Internacionales de Contabilidad (|ASH)

Moneda funcional - La moneda funcienal de la Comparnia es el Dalar de los Estados
Unidos de Aménica (U.S, délar), el cual es la moneda de circulacion en &l Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados finansleros han sido preparados sobre |as bases
del costo histdnco excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonzshles. tal como s explica en las politicas cortables







2.4.

2.5.

MOF 738037

Al estimar &l valor razonable de un activo o un pasive, |2 Compafia tiene en cuenta [as
caracteristicas del activo o pasivo que Ips participanies del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.  El valer razanable a efectes
de medicion y o de revelacidn en les estados financieros, se determina sobre una base
de este fipo, a excepcidn de Ias fransacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que $¢ encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciongs de sasing
que estan deniro del alcance de la NIC 17, vy las mediciones que tiene algunas
siinilituces con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
nato de realizacion de la NIC 2 o €l valor en uso de la NIC 36

En los estados financieros adjuntos, la Compafiia ha incurride en una pérdida neta de
|).5. 988,564 dolares durante el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 v, 2 &sa
fecha, sus flujos de caja operativos s& presentan en negativo. De acuerdo a lo revelado,
estos eventos o condiciones, junto con otros asuntos mencionadas en la Nota 24,
indican la existencia de incerfidumbre en las compariias del sector Tloriculter, sin
embargo la Administragién establece que los accionistas han marntenido &l criterio de
apoyar permanentemente & la Compafiia y seguiran propercionando su apoyo
operativo, financiero y tecnologico durante el ane 2017, Los estados fnancieros
adfuntos, han sido preparadog en base a principios de contabilidad aplicables a una
bripresa en marcha, por la tanto estos estados financiercs, deben ser leidos a la uz de
lag circlnstancias descntas precedentements.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financigra, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impertancia de los
insumos para la medicién del valor razonabie en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados acivos para actives o pasives
idérticos que la entidad puede acceder & la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para &l active © pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nived 3. Insumos son datos no observanles para &l activo 0 pasivo.

A continuacian se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo v eguivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes del efective incluye
aquellos activos financieres liquides y depositos. Nota 4

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active.

Despugs del reconoaimiento Inigial, a valor razanable, se miden al costo amortizade
utilizande el metede de la tasa de interes efectiva, menos cualquier detenoro, Nota &.






2.7

2.8,

MIC 18,73 {ah.(b)

Otros activos - Comresponds a anticipos entregados a empleados & acuerdo a [as

politicas imemas de la Compania asi también como anticipo a terceros, otras cuentas
por cobrar, garantias en arriendos.

Propiedades, plania y equipo

281,

282

283

Medicién en ef momenio def reconocirmiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden iniciaiments por $u costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adqulsicion
mas todos los costos directamente relacicnados con la ubicacién del activo, su
puesta en cendiciones de funcionamiente segun lo prevista por la Gerencia y la
estimacion Inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
te rehabilitacion de fa ubicacion del activa.

Adicionalmente, se considsra como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipe, los costos por préstamos de la financiacion directamente atnbuibles a
|la adquisicien © construccion de activos que requieren de un perioda de tismpo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta. Nota 10

Medicion _posterior al reconocimignio. modelo del cosfo - Después del

reconocimiento inicial, [as propiedades, planta v equipa son registradas al costo
menos |a depreciacion acumulada y el imporle acumulado de las pérdidas de

deteriorg de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l
periodo en que se producen. Cabe senalar, gue algunas partidas de
propiedades, planta y equine de la Compaiia, requisren revisiones pariddicas.
En este sentido, las partes obiate de sustifucién son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disaragacian gue pemmita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Metodo de depreciacion, vides Utifes y velores residuales - El costo o valor
revaluade de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerde con gl
método deé linea recta. La vida Ufil estimada, valor residual y métado de
depreciacién son revisados al final de ¢ada afo, siendo e efecto de cualquier
cambio en &l estimado reqistrado sobre Una base prospectiva. A cantinUacion se
presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos, las vidas
utiles y valores residuales usadas en el calculo de |a depreciacion:

Tipa de aclivp ::—I',ld:ﬂlﬂ:
Edificios S0
Cuartos frics B0

Maguinaria y equipe 10

. [ SRR Rt R S






28.

210,
NIC 28.118)

2.11.
NIC 38.1181b)

2 84 Retiro o venta de propiedades, pfanta v eguipo - La utilidad o perdida que surja
del refiro o venta de un aclivo de propiedades, planta v equipe es calculada
coma la diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del active y
reconpcida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavt

de revaluacion atribuible a |a reserva de revaluacion de propiecadss restante es
transferida directamente a las utilidades retenidas.

Acfives biolégicos - Las plantaciones de flores se miden al valor razonable menos los
costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicion de las
nuevas piantaciones (del dltimo ano} se reaiiza al costo, &l cual equivale al valor
razonable a esa fecha.

El valor razanable se determina en base al modelo del descusnto de flujos de caja. Este
se caleula utilizando los flujos de sfective de operaciones continuas sobre planss de
gosecha forestal congiderando varables tales como crecimiento biclogico de [as
plantaciones, precic de producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporig, as
cuzles son revisadas perivdicaments para asegurar s vigencia y representatividad.

Los astivos bioldgicos que estén fisicaments en a tierra se reconoeen v miden a s
valor razonable por separado de los terrenos; estos Ufimes se presentan en
propiedades, planta y equipo

Al cierre de cada periode, el efectn del crecimienta natural de las plantaciones
forestales, expresade en el valor razenable menas (08 costos estimados en el punto de
venta, s& reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valar resultante se registra en el estado de
resultados, bajo el concepto otros ingresos. Nota 11.

Coslos por préstamos - Los costos por préstamos atnbuidos directamente g |a
adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen

activos que requisran de un periodo de tiempe sustancial para su uso @ venta, son

sumados al costo de eslos activos hasta el momento en que estén listos para su Uso o
vanta

Todos los olros costas por préstamos son reconacidos en resultados durante el periodo
&N que s& incurren.

Préstamaos - Representan pasivos financieros que se reconccen nicialimente & su valor
razonablz, neto de los costos de |a transaccidn incurridos. Estos préstamos se reqlstran
subsecuentemente 2 su costo amordizado; cualquigr diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn) v el valor de redencidn se reconoce en el
gstado de resultados durante el periodo del préstamo usando sl método de inferés
gfectivo, Nola 4.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizade
utilizanda gl métedas de la tasa de interds efectiva. Nota 13

Impuestos - E| gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impueste a fa renta
por pagar corriente y el impueato diferido.

2.13.1. Impuesty comiente - El Impuesta por pagar comente se basa en la ufilidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l aflo. La ulilidad gravable difiers de la
utlidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies ©
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto cornente se calouia Utilizanda las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 13

2,132, impuesto diferido - El impuesto diferido se reconace sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivas incluides en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utiidad gravable. El pasivo por impugsto diferide se reconoce
generaimente para todas las diferencias fiscales temporanas. Se reconecera
un activo por impuestos difendos, por causa de fodas las diferencias
lemporarias deducibles, en la madida an gue resuite probable que |z Compafiia
dispenga de utilidades gravables futuras contra 1as que podria cargar esas
diferangias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos deben medirse empleando [as
lasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue
activa se realice o &l pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconacido legalmente al derecho de
compensar, frente 2 la autoridad fiscal log importés reconocidos en esas
partidas, y 105 actvos por impuestes difendos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiens la intencion de
liquidar sus aclivos y pasivos como netos. Nota 13,

2. 13.3. Impuestos corrisnies v diferidos - Los impugstos corrientes v diferides, debardn
rECONGCErse LOMe INgreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto én
la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCEs0 gUB Se reconnes
fuera del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negacios.

Obliqaciones acumuladas - Las provisionas se reconocen cuande la Compaiia tiene
una abligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasads,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerss una estimacion
fiable del Importe ds la obligacion
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2.15.

2.16,
NIC 18.36()

activo si es virtualmante seguro qué s racibira el desembalso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido ¢on fiabilidad Nots 16,

Beneficios a empleadas

2151,

215.2

Beneficios defimdos:_Jubilacion palronal v bonifficacion por desanucio - La
Companila mantiene beneficios por concepte de jubilacion paironal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y & reégistratl con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la cbligacion
a |a fecha del estado de situacion financiera, y gue se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizades por un perito independients, usando sl
método de unidad de crédito provectade. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando |a tasa de interés daterminade por &l perito.

Las suposiciones para determinar el estudie actuarial incluyen determinaclones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salanos, tasas de
martalidad, edad, sexo anos de senvicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones |ubilares, entre ofros, Debide al largo plaze que caracteriza 3 la
resaiva para obligaciones por beneficios de reliro, Ia estimacion esta sijeta a
variaciones que pedrian ser importantes.  El efecto, positivo 0 negativo sobre
las reservas dervadas por cambios en las estimacionss, se registra
directamente en resultados.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en &l que se genera, asi coma sl interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Farticipacion a frabajadoras - La Compafia reconoce un pasivo v un gasto por
la paricipacion de los trabajadores en las utilidades de I3 Compadfa. Este
beneiicio se caleula a |a tasa del 15% de las uhiidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de jngrosos - Los Ingresos =& calculan al valor razonable de 1a

contraprestacion cobrada o par cobrar, faniendo en cuenta el impare &stimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2161

Venla ge bienes - Los ingresos se caleulan al valer razonable de [a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniends en cuenta el importe estimado
de cualguer descuento, benificacidn o rebaja comercial que la Compadia
pueda otorgar.

: La Compafiia ha transferido al comprador |os riesqos y ventajas, da tipo
significativo, derivados de |a prapiedad de os bienes.
‘ La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en |a gestién

comente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efective scbre log mismos;
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2.18.

2.19.

2.20.

Costos v gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costas y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en
que se haya realizado el pago, y se ragistran en el periode mas cercane en el que se
cangcen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco |08 ingresos y gastos, salvo
aguellos cases en (o2 que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna nomma
y esfa prasentacién sea el reflejo de la esencia de Ia transaccion,

Los Ingresos y gastos con ongen en lransaccienes gue, contractualments o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparia tiene g
Intencion de liguidar par su imperte nefo o de realizar &l active y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en [a cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los aclivos y pasivos financierns se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposicionss contractuales del instrumento.

Los activos y pasives financieras se miden inicialmente al valor razonabie, Los costos
de transaccion gue son directamente atrbuibles a |a adquisicion o emision de activos §
pasivos financieros {distintos a los activos y pasives financieros designados al valer
razonable con cambios en los resultados) se agregan ¢ deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando se2 apropiado, al momento del
reconocimiento |nicial. Los costos de transaccidn directamente afribuibles a la
adquisicion de activos ¢ pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en |os resultados se reconocen de inmediato en el resuitado del penodo

2181, Melodo de fa tasa ve inferés efectiva - El método de |a tasa de interés efectiva
25 un método de calculo del costo amortizado de un instruments financiero v de
imputacian del ingrese financiere a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interes efectiva es la tasa de descuento que guala exactamente los flujos de
efective por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
Interés pagados o recibidoes, costos de transaccidn y otras primas o descuantos
gle estén incluilas en af cdlculo de [a tasa de interes efectiva) a lo largo de Ja
vida esperada del instruments financiere o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con &l imparte néto en libros en &l reconocimignto inicial

Activas financieros - Todos ios activos financieros se reconocen y dan de baja a la
facha de negociagidn cuando se observe a presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones reguieren la entrega del activo
durante un periode que generalmente esta regulado por e mercado correspondiente,

son medicos Iniclalmente al valor razonable, mas (os costos de la transacaidn, excepte
por aquedlos actives financieros clasificados al valor razonable con cambios en los

resultados, los cuales son Inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de ia
Iransaccion se reconocen en resultados.

e R R I NI W [N N R o e e i T8 T T L e R LT B Sl TR BT ST T W 0 17 MR W o T SO LRSI (i (A SRt STy G e R Ry |






2.21.

NIIF 7.21

Actualmente, la Companfia mantiene (nicamente come activos financieros, cuentas por
gobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar,

2.20.1

NIIF 7,36(c)

Cuenfas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son

actives financieros no derivados con pages filos o determinabies, que no
cotizan en un mercade achvo.

Después del reconocimienty inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizandn el metodo de |a tasa de Inferes efecliva, menos cualquier

deterioro. El periodo de crédito promedio sabre la venta de blenes es de 58
dias.

2202 Delerioro de activas financieros af costo amorfizado - Los activos financieros

2203

gue & miden al costo amortlzado, incluyendo los arrendamientos financieros
par cobrar, son probados por deterioro al final de cada perfodo,

El valor en libros del active financiera se reduce por la pérdida por deteriore
directaments, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en librog e reduce 2 travée de Una cuenta de provisién. La
recuperacidn postenor de los valores previamente eliminados se convierle en

. crégitos contra [a cuenta de provisian,

Los eambios en el imperte en libros de |2 cuenta de pravision se reconocen en
el estado de resultados.

Baja de un activo financiers - La Compania da de baja un activo financiero
unicamente cuanda expiren 0§ derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del actvo financtern, v transfiere de manera sustancial los nesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. &I fa Compafifa no
transfiere nl ratiena sustancialmente todns los riesges vy beneficios inherentes a
la propiedad y continGia reteniendo el control del active transferide, la Compafila
reconoce su participacion en el activo ¥ la obligacion aseciada per los valeres
que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos [os
resgos y beneficios inherentes a8 |18 propledad de un actvo financiery
transferido, 12 Compania continua reconociendo el activo financiero y tambien
reconoce un préstamo calateral por (o8 ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emifidos por fa Compania - Los

instrumentos de deuda y patnmonio son clasificados como pastves financieros o como
patrimonio de confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriante a menos que la Comparila
tenga derecho incondicional de diferir el pago de |z obligacidn por io menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2211

Fasivos financiarns 8l valor razonable con cambios en resulfados - 103 pasivas
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
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2213 Cuentas por pagar comerciales- Las cuentas por pagar comerciales san
pasivos financiercs, no denvados con pagos fijos o determinables, que no
¢otizan en un mercado activo

Después del reconccimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo
amontizado utilizando el métedo de la tasa de interes efectiva. El periodo de
credito promedio para |a compra de cientos bienes es de 60 dias

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los terminos crediticios pre-acordados.

2.21.4 Eaja de un pasive financiero - La Compadia da de baja un pasivo financiera si,
¥ s0l0 &i, expiran, cancelan o curnplen sus obligaciones.

2215 Instrumentos ds patrimonio - Un instrumento ds patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los aclives de la
Compania luego de deducir todos sus pasives, Los instrumentos de palnmonie
emnitidos por la Compafiia se reconocan por 108 Ingresos racibidos, neto de los
costos de emision directos,

2.22. Nommas nuevas v revisadas gue son mandatoriamente efectivas en ef afio actual -

2.23.

L.as normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2018,
no han tenido un efecto matenal en los estados financieros adjuntos.

Normas revisadas emifidas pero aun no efectiva - La Compafia no ha aplicade a3

siguientes normas  Intemacionales de  Informacion Financiera (NIIF) v Normas
Internacionalzs de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emiticdas pero aun ne san
sfectivas:

Efectiva a partir de
NHF perfodos que inicien en
Titule ¢ despues de
NIIF § Instrumentos financleros Enera 1, 2018
MNIIF 13 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enera 1, 2018
NIIF 16 Amandamienios Ergrn 1, 2015
NIIF 2 Glasificasion y medicion de Erern 1, 2018
fransscciones de pagos
basados en scciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienss Fecha a ser
Y NIC 28 entre Un Inversionista v su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Madificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enera 1, 2017
Maodificaciones a la NIC 12 Feconcsimiente de Actives por -~ Enera 1, 2017
Impuestos diferidos por

perdidas no realizadas






noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para |a contabiidad de coberiura
general, En julio del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF
S, principalmente para incluir lo siguiente:

« Reguerimientos de delerioro para activos financieros v,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de cliasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “Valor razonabie con cambios en ofro resuitado integral’,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisilos claves de la NiiF 9

« Todos los actives financieres que sé clasifican dentre del aleance de la NIC 38 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriorments a su costo amortizade o
valor razonable, Especificarents, [os instrumentos de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que fengan flujos de efectivo contractuales que son umcaments
pagos de capital e intereses sobre el capial pendiente, por lo general se miden al
costo amortizada al firal de los periodos cantables posteriores. Los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuye objetive se cumpla tanto al
recaudar os flujos de efective contractusles como por la venia de activos.
financieros, y que tengan términos contractuales deal activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de sfective que solo constiiuyen pages de capital &
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valer razonable
can cambips en otro resultado mitegral Todas las ofras inversiones de deuda y de
patrimonio s& miden a sus valores razonables al final dé (o8 periodos contables
posteriores,  Agdemas, bajo k NIIF 8, lgs ertidades pueden hacer una eleccitn
imevocabia para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién de palrimenio (no mantenida para negociar nl gue incluya una
consideracien contingente recanocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerde con NIIF 3) en ofro resultade integral, y solo con el ingrese per
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periedo.

¢+ Enh la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resuitados, |a NIIF @ requiere gue & importe generado par cambio &n &l
valor razonable del pasive financiere que sea atribuible a cambios en €l nesgo de
crédite del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, &l
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesge de credito del pasivo en
otro resultade Integral genere Una asimetria contable en gl resultado del periedo
Las cambios en el valor razonable atribulble al riesgo de crédifo de un pasive
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del paricde. Segun (a
NIC 38, la totalidad det importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiere designado a valor razenable con cambios en resultados se presenta en
el resultado del periodo

La Administracian de 1a Compafiia prevé que la aplicacian de fa NIIF 8 en el futuro no
tendria un mpacto significative scbre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los actives financieros y pasivos financieros de la

Campgnia 9n ambarns o ge oosihle Aronoresesr (ra estimacion raronabla de csa






de recanocimignto de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construcaidn y las interpretaciones respectivas en la facha en que entra en vigencia.

El principic fundamental de ia NIIF 15 es que Una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa a transferencia de bienes o servicios establecidos contracfuaimente a
los clientes, en un importe que refleje |a contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificaments, |3 narma afade un modelo de 5
pasos para contaiihzar el ingreso,

Paza 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las ebligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3; determinar el precio de |a transaceién.

Paso 4. distribuir &l precio de transaccion a lag obligaciones de gjecucion en &l
tontrato.

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en ia medida que) la enfidad satisfaga ls
obligacion.

Segun |a NIIF 15, una enlidad contabiliza un ingreso cuande {0 en la medida que) se
satisfaga una obligacion de gjecucian, es decir, cuande el “control” de los bignes v
servicios relacienados con una obligacion de gjecucion particular s transferido al
cliente. Se& han anadide muchos mas lineamientos detalfados en 12 NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASE emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
idertificacién de obligaciones de sjecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi coma una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafia anticipa que sstas enmiendas no fendran un
mpacto signiﬁcatim:: sobre |03 Importes reconocidos en los estados financierss. Sin
efnbargo, No &8 posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecty hasla
que un examen detaltado haya side completado.

NIIF 16; Arrendamientos

La NIF 16 introduge un modelo integral para la identficacian de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para amsndador y amendatano, la NIIF 16
reemplaza 12 actual guia de arrendamientos in¢luida en fa NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre amendamientos y contratos de servicic sobre |13 base de sl Un
activo identificade es controlade por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento
operativo y amendamiento fingnciero ha sido eliminada para la contabllidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el déreche de uso del activo y
su corraspondiente pasivo fiene que ser reconocide por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los amendamientas de corto plaze v aquefles con un valor
haio de activa,






de caja de |os pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de aclividades de operacion tambien tendra impacto.
De acuerdo con &l modelo de NIIF 16 |os pages por aendamiento serdn divididos en
principat & interés los cuales seran presentados como flujes de caja de actividades de
financiamiento y de operacian, respectivamente,

En contraste a la contablliidad del arrendatano, ka NIIF 18 sustancialmente mantiens
s requerimientos de NIC 17 para la contabilldad del arrendador y continia con gf
requerimiento de clasificar €l arrendamiento come operative o financiero, Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 18,

La Administracién del Grupo preve que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un Impacto sobre los Importes reconocoidos en los estados financieros y sus
revelaciones. 8in embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
esa efecto hasta que un examen defallado haya sido completado

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basadaos en Acciones

Las medificaciones olarifican que:

1. En la estimacion del vaior razonable de pagos basados en accicnes iquidados en
gfeclivo, la contabilidad del efecto del cumphmignte o no cumplimiento de la
rrevocabilidad de 1a concesién, deba seguir &l mismo enfoque que 108 pagos
basados en acciones liquidados en acciones,

2. Donde laz leyes y regulacionss de impuastos raquieran a una entidad efectuar una
retencidn de un numero especifico de instrumantos de patrimonio igual &l valor
mongtario de las obiigacion Impositiva del empleads para cumplir con 2 obligacién
trnbutaria del empleado, 12 cual es remitida a la autofidad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion de paga neto.
Dicho acuerdn debe ser galificads como liquidacion en acciones en su totalidad,

- considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que
se liquidara en patrimenio si na hubiera incluide la condicién de pago neta.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaceidn de
liquidacién en sfactive a liquidacian an acciones deba ser ragistrada come sigue!

. El pasive original es dada de baja;

. El pago lquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio ctorgade, en la medida que los
serviclos han sido prestados a |a fecha de la modificacion: y,

il. Cualguier diferencia entre &l salde en lbros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocide en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resutados.

La Administracion del Grupo prevé gue |a aplicacion de @ NIF 2 en &l fuiuro no






Modificaciones a la NIIF 10 y la NIG 28 Venta o Aportacion de Actives entre un
Inversionista y su Asociada o Negocie Conjunte

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta ¢ contnbucton de activos entre un inversienista ¥ su asoclada @ negocio
conjunte, Especificamente se establece que [as ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
fransaccion con una asotiada o un negocio conjunts que se contabilican utilizando el
método de padicipacion, & reconocen en el resultado de [a controladora sdio en [a
proporcicn de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asoclada o
negocio conjunto.  De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de Ia
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertidp en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segln el métado de participacién) se reconocen en el resultade de la
antenor controladora $olo en la proporcian de la participacion de los inversionistas no
relacionados &n la nueva asociada o negocio conjunto.

La facha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que aln no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es
permitida.  La Administracidn del Grupe no prevé gue la aplicacién de estas
modificaciones en el future tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los
gatados financieros,

Maodificaciones a la NIIF 7 Iniclativa de Revalaciones
Las modificacionas requieran a Una entidad proveer revaaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de

actividades de financiamiento.

| 2 Administracién del Grupe no prevé que la aplicacion de astas modificacionss en el
future tenga un impacto matenal sobre los estades financieros,

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento _de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificacienes clarifican o siguiente;

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de dauda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base iributaria se mantiene al
costa, da lugar @ una diferencia temporaria deducible, independiantemante de si &l
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar 2l saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o i es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

Cuande una entidad evalua s exsbran utlidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temparal deducible, v las leyes impositivas restringen la
utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de um tipo






3.

MIF 1.35

NIC 122

En la evaluacion de sl existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utiidades gravables
fuuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compania no preve gue a aplicacion de estas medificaciones en
el futuro puede tener un impacta significative en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de |os presentas estados financieros en conformidad con NIIF requiers que
la Administracion realice ciertas estimaciones vy establezea algunos supuesios inherentes a
la actividad econdmica de la entided, con el propdsito de determinar |2 valuacion y
presentacion de algunas partidas que farman parte de los estados financiercs. En opimon
de la Administracion, tales estmaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A confinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Comparila ha utilizade en el proceso de aplicacion de les cnterios
contables:

3.1 Deferiorg de activo - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufride Una perdida por deferlore. En caso de
que exista algun Indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de digho
activg, 3i se frata de achvos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se aestima |a recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reverfidas cuande se produce Un cambio en las estimacionss sobre su impore
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con &l limite del
valor en libros que &l active hubiera tenide de no haberse reconogido 1a pardida por
deterioro, Los detalles del caleulo de |a recuperacion se incluyen en la Nota 10,

4.2 Provisiones para obfigaciones por beneficios defimidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calcule actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el vaior presente de estas obligaciones
Incluye una tasa de descuento. Cualquier cambic en los supuestos Impacta en el valor
&n libros de las provisiones dg estos beneficios,

El actuario contratado por la Compania para realizar & caleulo acluarial, utiliza ia tasa
de descuento, |a tasa de mortaiidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la

admm:straclén de a Campaﬁla La tasa de descuento es |a tasa de mterés que debe

AR - L " I R R e egs. DR LR S RS DR | T I A [ ana 1 - SR | Oty (IS | SRR e [ EITRRTTRL v ML LTS ol 2 PR,






4.
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3.3 Esfimacion de vidas oifles de vehfcufos, maguinaria y eguipo - La estimacion de las

vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionade &n la Nota 2.8.3

3.4 Imouesio a fa renta diferide - La Compaiia ha realizado |a estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias enfre el valor en fibres vy la basa
tributaria de Jos activos y pasivos se revertirdn en el future.

1.5 Valuacion de los instrumenios financieros - Como se describe en la Nota 22.1, Ia

Compafia ufiliza las técnicas de valuacion para la medicion def valor razonable de sus
activos financieros y pasives financieros gue se basan, en la medida de o pasibie, en
datos observables del mercado,

La Nota 22 incluye informacion detallada sobre |a naturaleza de las presunciongs para
sfectos de estas técnicas de valuacion, asl ¢como un analisis de sensibilidad detallada

para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efectiva bajo NIIF's, &s como sigue:

.. Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S dolares)

Efectivo y equivalentes del efective 17,817 1,641

Total 17,817 1,641

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cugntas comercidles por cobrar baja NIIF's, &3 coma sigue;

Diciembra 31, .
016 2015

(en U S dblares}

Clientss 993052 1,085,702
Provision incobrables (228,749) (100,361}
Total 164,303 905,341

Cuemias por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales comesponden a [os saldos







It 2.380) 8,

... Diciembre 31,
2016 2015

{en U.8. dolares)

Vencimientos.
Cartera vencida de 1 2 80 dias 155 121 577 326

Provision de incobrables - Se establecié que el salde contenido como provision de
cuentas incobrables es suficlentemente razonable en relacion al rubro de clientes por
gobrar, en tal virtud se realizd [a valoracién adecuada de una provisian por incobrabilidad,
dentrs de Ins parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimienta y Medicidn; con este fin se han considerada los siguientes factores:

Los movimientos de la provision para las cuentas dudesas fueron coma sigue:

... Diciembra 31,...
2018 2015

{en U.5. dolares)

Saidos al comienze del a0 100,362 130,540
Provisian Incobrabies 128,387 10,056
Reverso {40,639
Saldos neto al fin del afio 228,749 100.361

Para determinar |a pravisién adecuada de cuentas |ncobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por antiglledad al vencimiento

La Compania, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 270 dias de

vencimiento. La palitica en lo que comesponde a la cartera se provisionard en la tolalidad &l
saldo que supers los 270 dias de vencimiento

INVENTARIQS

Un resumen de inventanos bajo NIIF ‘s, s coma sigue:

... Diciembre 31....
2016 2013
{en U S ddiares)
Productos quimicos 52 877 86 281
Material de empaque 78982 85 48%

Suministros y materiales 128,029 58 880






2.

OTROS ACTIVOS

Ln resumen de ofros activos baja NIIF's, &8 cama sigue:

... Diciembre 31,..,
016 2015

{en U5 ddlares)
Anticipe empleados 7,189 11,115
Anticipos Proveadores 20,706 2805
Cuentas por cobrar caja de ahorros 6432 5,000
{3arantias aniregadas 20,000
Terceros b6 373 23,281
Totzi G068 62001

Terceros - Constitliyen anticipos para |a compra de actives fijos, os saldos serdn
fiquidados en el los meses siguientas,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

... Diciembre 31....
2018 2015
{en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar &l Rosedal 3,106,501 2 456 388
Tatal 3,106,001 2,456,388

Cuentas por cobrar - El Rosedal - Constituyen pagos por anticipos realizados para la
adguigicion y 2 estructuracion legal y linanciera dg |a compania Bl Rosedal, coma proyecto
de unificacion de fincas de produgcion.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biolggicos bajo NIIF's, es como sigue;

... Dictembre 31....
Q18

| ]

013

{en U.5. dolares)

Plantaciones agricolas vegelativas 186,445






10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF's, £5 come sique:

Costo o valuacidn
Depreciacion acumulada y deteriare

Total

Clasthicacion;

Tetrenos
Construcciones en curse
Edificios

Mugbles v enseres
Maauinaria y equipo
Equipes de computacién
Vehiculos

Repuestos y herramientas
Equipa de oficina
Invernaderos
Resenvorios

Sistema de riegn
Cuartos frlos

Total

Los movimientos de propiedades, planta v equipo fueron coma sigue:!

Costo o valuacion

Jaldo al 31 de diciembre del 2015

Avaluo
Bajas
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2018

... Diclembre 31,
2018 2018
(en U.S. ddlares)
6,152,193 3,785 862
(952 865 (933,910}
5199328 _ 2851852
1,836,108 289 648
29 124
1,504,982 1,242 147
B0 358 &7 807
134,899 176,266
4 018 B 546
44 437 112,340
3,309 4,009
5,083 6,046
1,188,156 788,146
115,308 7,834
148 B8T 26,452
104 583 93,547
_0,108328 _2.851.957
Tarmenos en i
; Edificaciones  Plantay
pmﬁ:sliard d al valor aquipo al Total
razonable azonghle gosin
289648 1445487 2050727 3785862
1546460 275350 898858 2520677
186,062 166,567
19,707 22 508 42 216
1836108 1.740.563 2575532 $152.183







Depreciacion acumuiada v deleroro
Saldo al 31 de diciemnbre del 2015

Ajuste
{3asts por depraciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Saldo neto al 31 de diciembre del 2016

Terrenos en Edificaciones  Planta y

mes;{jjard d alvalor  equipe al Telal
icigtietis razonable costo

203340 730570 933,910

(173,132)  (172,132)

03 150856  192.087
285571 717294 952865

16836108 1504982 1890238 5199328

101 Pérdidas por deferioro reconocidas en ef periodo - Durante el afio 2016 la Compafiia

no genero una pérdida por detenioro.

NIG 38,4 30{a)-(3)

10.2 Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene como
garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industnales de bienes
muebles por U 8. 5,507 529 dolares en la Carporacion Financiera Nacional (Nota 26)

11. ACTIVOS BIOLOGICOS

lin resumen de activas biolagicos hajo NIIF's, es coma sigue:

Plantacianes agricolas productivas
Plantaciones agricolas vegetativas

Total

12, OTROS ACTIVOS

... Diclembre 31,
018 015

(en U.S. dolares)

1613,845

55119

1,668,764 1,564 233

1.554,233

Un resumen de otros activas bajo NIIF's, &s como sigue

. Diciembre 31,
016 015

(en LS, délares)






13. IMPUESTOS

13.1 Aclivos v pasivos dal afo corriente - Un
impuestos corrientes es coma sigue:

Achivos por impuesto corriente:
Grédito tnibutario a favor de la empresa {IVA)
Credito tributario a favor de la empresa (R}

Total

Fasivos por impuestos corrientes.
Impuesto corrignte por pagar
Impuesto a la renta

Total

resumen de actives v pasivos por

.. Diciembre 31,...

01

(en U.S, dolares

O
TS
e

1

L

e

43,960 69,681
20,169 2,154

_ 840243 _[186

.. Digiegmbre 31,
2018 2015
(en U 8. dalares)

12,000 43,533
73,108

__ 86108  __ 43535

13.2 Impuesto a fa renta reconocido en los resulfados - Una reconciliscidn entre la

utiiidad segun estadoes financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

COMQ SIgue:

Utilidad (pérdida) segin estadas financieros antes
de impuesto a |a renta

Gasios no deducibles

Ingresos exentos

Gastos atribuibles a ingresos exentos
Participacion trabajadores afribuible 2 exentos

Utilidad {perdida) tributaria
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculads (2}

Impuesto 4 ia renta cargado a resultados

... Digiembre 31,..,
2018 2015
(en U.S. dolares)
(805, 455) 1,844
358,660 55,419
101,428 (128,651)
15,214 64,304
3852
(968,563 2,568
565
73,108
73108 h65






Para establecer esta composicion se |a deberd considerar al 31 de diciembre de
cada afio; asi cuando la composigién sgoletana correspondiente a paraisos
fiscales o regimenas de menor imposicion sea infenior al 50%, la tarfa se apficara
de la siguente forma: &) Al porcentale de la composicidon sociefaria
correspondiente 2 paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se &
multiplicara por [a base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 25% del
Impuasts a la Renta, y. b) Al porcentaje de la composicion restarte se je
multiplicaré por |2 base imponible, a este resultado se aplicara la farifa del 22% del
fmpuesto a la Renta

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar camo impuesto a la renta minimo &l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% de! patrimonio, 0. 4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. [hchos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante el afiv 2016, la Compania determiné como anticipo de impuests a2 la renta
de US. 73,108 sin embarge, el impuesto a la renta causado de los anocs 2016 y
2015 es de U.B. 0.00 y 565 dolares respectivaments, Consecuentemente, [a
Compania registré como impuesto a 12 renta en resullados U.S, 73,108 y 565
dolares respectivaments.

Son susceptibles de revisién por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de |os afios 2013 al 2016.

13.3 Movimiento del crédito tribufario - Los movimientos del credifo Inbutano fusron

COIMQ SIGUe.
.. Diciembre 31,..
2018 2015
(en U 5. dolares)
Saldos al comignzo del afio (2,191) {408)
Provision def afio 565
Pagos efectuados (17,978} {2,348)
3aldos al fin del ario (Nota 13) (20,168) (2,101)

Pagos efectuados - Corresponde al pago del anticipo v retenciones en la fuente,

114 Aspectos Tributarios Ley Organica de ncentivos a la Produccion v Prevencion
de! Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Cormresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion vy reactivacion de las zonas
afectadas por &l terremoto del 16 de abril de 2018, a continuacin se detallan los






Se establece la contribucian solidara del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades gque realicen actividades
aconémicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de Impuaste a la renta.

Exoneracion del pago del impuesfo a la renta por cinco anos 4 |as Inversiones
realizadas en las provincias de Manabl y Esmeraidas,

Exongracion del Impuesto a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduanercs, a
las importaciones afectuadas a favor de confribuyentes gue hayan sufrido una
afectacion ezondmica directa en sus activos productivos coma consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago ds| saldo dei Impuesto 3 |3 renta correspondignte al
giercicio fiscal 2015, a los suietos paswvos gue hayan sufride una afectacion
diracta en sus actives o actividad econdmica, como consecugncia del desastre
natural, cuyo domicilio 5ea en {as zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelade dicho saldo tendran dereche a la devolucion del mismo,

Incremento de |a tarifa del IVA al 14% por el periodo de Un ano,

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del (VA
pagada por las transacciones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de octubre del 2018, se emitid la Ley Organica de Incentivas Tributarios para
varios sectores productives e interpretativa del Al 547 del Cédige Organice de
Qrganizacién Territorial, autonomia y descentralizacion que establecit entre ofros Io
siguiente!

Para efectos de la base imponible del ICE, se establsce un cambio en la
definicién del precio ex aduana, e cual equivale a la suma de las tasas
arancelanas, fondos y tasas extraordinanas recaudadas por la autornidad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importadas mas el valor en
aduana de los bienes,

Se establece que |as Compafilas tendran una deduccién adictonal del 100% por
los gastos de seguras medicos privados yio medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que |a coberlura sea para la totalidad de los
frabajadores.






14, PRESTAMOS CORTO PLAZO

15.

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's 83 como sigue:

... Diciembre 31,._.
2018 2015

(an U.5. ddlares)
Sobragiras bancarios 141,139 131,698

Préstamos porcion cornente con la Corporaciin Financiera

Nacional — CFN y un Banco Local con vencimento en

periodos comprendides entre diciembre del 2015 3

diciembre 2016 y que devenga una tasa de interés nominal 596,545
anual gue fluctia entre el 8.76% y 11.34% ’

Préstamos accignistas del extenar 85,781 210.533
Total 228,520 028 735

Porcion corriente - Préstamos a tasa fija, cuyos periodos de vencimiento no exceden
de 1 afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, (a tasa de interds efectiva promedio
panderada anual sobre los préstamos es de 11.34%.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NlIF's, es como sigue:

. Diciembre 31, .
2018 2015
fen U3, ddlares)

Proveedores locales 1,865,045) 1,723,923

Total 1965045 1723223






16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin résumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, £5 como sigue;

... Diglembre 31,...
2016 2015
(en U 5. dolares)
Decimo fercero suelkda 43,046
Decimo guarto suelde 33,474
Vagaciones 56,152 48,341
Farticipacion trabajadares 172 318
Total 56,324 125,229

16,1 Participacin frabajaciores

De conformicdad con disposiciongs legales, los trabajadares tienen deracho a
participar en las utlidades anuales de la empresa en un 15% de |2 utilidad neta

considerada para efectos del caleuls del impuests a lz renta. Los movimientes
de |a provision para participacion a trabajadores fueron come sigue;

... Diciemira 31,...
2018 2015
fen U.S, dolares)
Saldos al comienzo del ano 318 8572
Prowision del afo 172 218
Pagos efectuados de anos anteriores (316} (8,572)
Saldos al fin del afo 172 318

17. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es coma sigue.

... Diciembre 31,..
2016 2015
(en U.§, doiares)
Anticipos de clisntes 120,528 116
Obligagiones laborales 202,948 177,439

Qtros cuentas por pagar 20,420 13,452






18.

Provisiones a corto plazo - Estan confarmados por los gastos que se van a pagar per [as

obligaciones municipales, entidades de control y gastos operacionales que no se pudieron
sustentar con facluras pero que pertenecen al aro fiscal.

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de oblfigacion de beneficios definidos bajo NIIF’s, 85 como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2013
(en U5 adlares)
Bonificacion por desahucio 62,127 36,068
Total 62,127 36,868

181

Bonifivacion por degahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
Ios casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el tfrabgjador, fa Compania enfregara el 28% de la (ltima
remuneracien mensual per cada una de |os anos de sernvicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de honificacion por desahucio
fueron come sigue;

_._Digiembre 31,
2018 2015

{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 36 868 18,832
Costa de los servicios del periodo corriente 25,259 18,036
Saldos al fin del afio _ 82137 __36.868

Los calculos actuariales del valor presente de [a obhigacion dévengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2015 par un
actugric independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costs del servisio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de cradito proyectada. Bajo este
método los beneficios definides deben ser atnbuidos al perfode de serviclo del
émpleado y basados en |a formula del plan, de tal suerte que sé atribuye 1a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuaniales para calcular el valor presente de dichos peneficios, Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarisl v Ias
probabilidades de pago de estos beneficios.






19,

20,

.. Dweiembre 31....

2018 2015

% %

Tasa(s) de descuento 7 s

~Tasals) esparada del incremanto salanal 3 3

PRESTAMQ LARGO PLAZO
Lin resume de préstamas largo plazo bajo NIIF's &s como sigue:
... Diciembre 31, ..
2018 2015

(en LS, dolares)
Préstames de un banco local con vencimiente en
pencdos comrespondientes entre enero 2014 a diciembre

2015 y que devenga una tasa de interes nominal anual
que fluctuara entre 9.76% v &l 11.34% 1,734 367 1,242 682

Total 1734367 1242882

Largo plazo - Préstamos a tasa fija eon un banece, cuyos periodos de vengimiento exceden
de 1 ana (2 anos al 31 de diciembre del 2015). Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a tasa
de interes efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76% y 11.34%
respectivameante,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por haneficios definidos es como sigue;

... Diciembre 31,..,
2016 2015

{en .8, dblares)

Provision jubilacidn patronal 113,122 128,695
Total 113,122 128 695

20.1 Jubitacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

tralaaderas a o naF veinte ancre o reac Bibiaran nractads e salrseime an Frarerea







HNIC 19120410}

2016 2015
(en U.8. dolares)
Saldos al comienzo del afio : 128,685 101,423
Gosto de los servicios dal periodo corrients (15,573} 27,272
Saldos al fin def ane 113,122 128,695

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada par cancepto
de beneficios definidos fueron realizados &l 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueran calcuiados utilizando el métoda de fa Unidad de crédito provectada. Bajo £ste
método |os beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye [a misma
cantidad de beneficio a cada ano de senacio, considerando &l usa de hipdlesis
acluanales para calcular ¢l valer presente de dichos bensficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero g través del tiempo, &l increments salarial y las
probabilidades de pago de estos bensficios.

las ganancias Las ganancias y pérdidas actuariales (nusvas mediciones) se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a oo resultado
integral, en el periods en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
perdidas actuartales en otro resultade integral se refleian inmediatamente en |as
utildades retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuanales son
|as siquientes:

... Diciembre 31 ..
2018 2015
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del ingremento salarial 3 3
21, OTROS PASIVOS
Un resumen de olros pasives bajo NIIF's, es comao sigue:
_ Diclembre 31,..,
2016 015

e

(&n U.S. dolares)

Prestamos accionistas 1,747 470
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Prestamos _acciomistas - Corrssponde a obligaciones que tiene la compafiias con las

S06i0s y cuyos creditos fueron registrades en el Bance Central por U.S. 445,440 délares el
14 de noviembre, U8, 514,500 &l 5 de diclembre y U.S. 862,530 ¢ 21 de diciembre de

2016.

Prestamos Cl Contfrading - Correspande a prestamos otorgado par Cl Contrading v fue
registrado &l 30 ge septiembre ge 2016.

Cuentas por pagar terreno - Carresponde a obfigaciones que tiens la compafiias por
compra de terrenas, y cuyos valores se desde la constitucion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22,1 (eslidn de riesgos financieros - La Compania dispohe de una organizacion v de

sisternas de informacidn, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, detarminar su magnitud, prapaner a la Gerencla medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
melodologia de evaluacian continua.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta |2 Comparifa,
uha caraclerizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion que actualmente
porie en uso la Administracidn de la Companiia, si &8 ¢l casa,

221.1

2212

Riesqo en fas tasas de infergs - La compafiia no tiene actives que generen
Intereses, por lo que ios ingresos y flujos de efective operativos de |a
gampania son independientes de los cambios en las tasas de interas dal
mercado

Riesgo de cridito - El riesgo de crédito se refiere al rissgo de que una de
las partes ncumpla con sus ohligaciones contractuales resultands en una
perdida financiera. La Compariia ha adoptado una politica de (nicamante
invelucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
perdida financiera ocasionada por (s incumplimientos. La Compariia
unicamente realiza transacclones con personas naturales ¢ compaiiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revisidn permanente da |a cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
Importante de clientes distribuidos ertré diversas areas gecgiaficas. La
evaluacion e crédita continua se realiza sobre |a condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito,

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares.

La Compafila define que las contrapartes que tienen caracteristicas






HIIF 7.33, 28{(c)

MIC 1134, 135

22.1.3  Riesqo de fiquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabiiidad finai
nor |a gestion de llquidez La Presidencia ha establecido un marco de
frabaje apropiado para la gestidn de liquidez de mangra que la Gerencia
General pueda mangar los requenmientos de financiamiento a corto,
mediano y large plaze asi como la gestion de liquidez de la Compania. La
Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, faciidades
finangieras y de préstame adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados v reales y conclianda los perfiles de
vancimiznto de |os activos v pasivos financieros.

2214 Riesto de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que
estars en capacidad de confinuar como empresa en marcha mientras que
maximizan €l rendimiento a sus accionistas a fraves de la optimizacidn de
los saldos de deuda y patrimenio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Companla sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera &l costo de! capital y los riesgos asociados con
las aperaciones de la Compania.

22.1.5  Categorfas de mstrumenios financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieras mantenices por [a Compania es como sigue,

. Dicienbre 31,
2018 215

arrienle Mo pamiznte  Corrente No comignte

Actvos financierps medides &l valer nominal,

Efaciivo y equivaientes de efective 17 817 1 841

Activos financierce medidos al costo amerfizado:

Cuentas comerciales por cobrar TR4,303 485 241

Clros aclives, nelo A0 680 228510 a2 0 25180
Total activos financieras 1,362 800 22010 1048982 25,180
Pasivos financiergs medidos gl costo amprizadn _

Acrendores comergiales v otras cuentas 1,965,045 723923

CHros pasivos 467 351 2127470 551,765 280,000
Tolal pasivos financlercs _ 243230 210740 2275AR7 280,000

2216  Valor razonable da los instrumenios financiercs - La Administracidn de |3
Compania considera que los importes en libros de los activos v pasivos







23. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

MIIF 1.7503)

U resumen de captal soclal es como sigue:
.. Diclembre 31

2016 2015
(en U8, délares)

Capital social 2934118 24934118

Total 293118 2.934.116

231 Capital sociaf - E| capital social autorizado consiste de 2 934 116 acclones de U.S.
1,00 valor nominai, las cuales otorgan un voto por accién v un derecho a Ios
dividendos.

23.2 Acclones ordinanas

Nimerode  Capitalen
acciones ACCiones
.. (Bn U5 dolares) ..

Saldo al 31 de diciembre del 2015 2934 116 2834,116

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (2934116 2834118

233 Ubitidades (pérdidas) refenidas - Un resumen de las Utilidades (pérdidas) retenidas es

coma sigue:
.. Biciembre 31....
2016 2015
(en U.S. dolares)
Resultados acumuiadas {1,2@?,483} (258,118}
Resullados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 689,683 684 B33
Total (607,805 431,867

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicasion por primera vez de las
NITF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por
la Superintendencia de Comparias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:






24,

NIC 18.35(s)

MIC 18.25¢0}

25.

26,

INGRESOS

Un resumen de log Ingresos de a Compahia €3 como sigue;

...Diciembra 31,, .

2016 2015

(en U.3. dolares)
Ingresos provenientes de 13 venta de bienes 4,934,743 6,212,524
Total 45334743 _6212.50d
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de |os costos v gastos de la Compafiia es como sigue.

__.Diclembre 31,...

2016 2015

(en U.5. dolares)
(osto de ventas 4,777 648 5414 413
(astos de ventas 234,031 186, 162
Gastos de administracion 814 684 b37 254
Participacion trabajadores 318
GGastos financieros 180,148 168 956
Otros gastos netos 40,510 30 668
Gasto impuesto a la renta comiente 89,308 565
(Gastos no dedugibles 212,990 21,221
Otros (ingresos) gastos (446,012) {287 342)
Total _6,803,3085 §.211.245
GARANTIAS

Un resumen de las garantias por obligaciones propias de la Compafiia es como sigue:

Actives en Garantiz Valor Pasivos Garantizados
fen U.8. délares)

Terreno y construceion 1,838,108 CFN
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27, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NIC 1027 Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisian de los estados financieros {febrero
3 de 2017} no se produjeron eventos que en opinién de |a Administracion pudigran tener Un

efecto importante sobre los estados financieres adiuntos.

28, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 1017 Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sida
aprobades sin modificaciones por Junta General de Accionistas el 24 de febrero de 2017.
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Ing Javier Arboleda Dié. Bla caPombora
Representante Legal Contadora General







