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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lps Senores Accionistas de
Ecuadorliniqua Collaction 5.4

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditade 1os estados financieros que se adjuntan de EcuadorUnigue Collection 5.4,
gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 201% v los
corraspondientes estados de resuttado integral, de cambios an al patrimonio y da flujos de
gfective por 2 afio terminado en esa fecha y un resumen da lag poliicas coniablas
significativas v otras nolas exphoatvas.,

Responsabilidad de [a Gerencla por los estados financieros

2. La gerencia de |la Compania £2 responsable de la preparacion y presentaciin razonable de
astos eslados financiens de acuarde con Mommas |ntemacionales da Informacidn Financiera
- NIIF, emitidas por 2l Consejo de Momas Internacionales de Contabilicdad (IASE), y del
contral intemno determinado por 12 gerencia como necesaric para permibe 1a preparacidn de
Ips e=tados financieros libres de emores materiales, debido a fraude o error.

Rasponsabilidad del auditor

3 Nuastra rasponsabilidad ss expregar una epinién sohre estos ostados financieros basados en
nuestra auditoria. Muestra suddoria fue efectuada de acuerdo con nomas inkernaclonales de
auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requerimientos  eticos g
planifiqguemos y realicemos {8 awvditoria para gbtener ceneza raronsble de si |05 estados
financieros estan libres da erroras matenakas.

Lna awvdiforia comprende |a realizacidn de procedimentos para obtener evidencia da
auddorla sobre los saldes v revelacones presentadas en loa eslados financleros.  Loa
procedimientos sefeccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de amor malenial en |65 estados financians debido a fraude o emor. Al efectuar
esta avaluacion de riesgo, &l audifor toma an consideracion los conlrgles mteamos relevantes
para |a preparacion y prasantacion ragonahle de ks estados financieros de la Compafila a fin
da disefiar procedimienios de auditorfa aproplades a las clicunslanclas, pere ne con el
propdafo de expresar una opinion sobre |a efectividad del control intemo de la Compaitia.
Una suditoria también compramnds |a avaluacion de gue las paliticas contahles utilizadas son
apropiadas y de que |as sstimaciones contablas hechas por la gerencia son razonables,-asl
COMGS Una evaluacin de 18 presentasion general de los estados finanoeros.

el Ceribemno DE4-101 y faron del Carnmdelst T G0 77 - S DO ol B e T T
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Informe de los auditores independientes {continuacion)...

Consideramos que I3 evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nueestra opinion calfficada de auditaria.

Opinion

4. Los referidos estados Ffinancieros presentan razonablemente, en fodos los aspectos
maferiaias, |2 popsicion financiera de EcuadorUnique Collection 5.4 | al 3t de diciambra del
H1H, el resultade de sUs opefacionas v sUs fluos de alectivo por el afio terminads en esa
facha, de actarde con Momas [nlernacionales de Informacidon Financlera — NIIF emitidas por
el Conssyo de Normas Internacionales de Contabitidad ([AS8).

Pl B Ao,

Marzn 2, 2016
RMNAE No. 581

Licencka No. 2TRRB



ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTINOS

G160 ACTIVOS CORRIENTES.

WG 1 64 iy Eleclivo y bancos

WG 1 54 oy Cuentas comerciales por cobrar

wig 1 % Inventarios

dIG 1 44 g Otros activos
Inversiones en asociadas

WIC 1 54400 Activos por impuestos corrientes
Totzl activos comentes
ACTIVOS NO CORRIENTES

wiC 1. 54 139 Propiedsdes, planta y equipo
Achivos biolbgicos

AIG 1 A4 ) Aclivos por impuestos diferdos

Ciros achivos
Total activas no caomentes

TOTAL

Motas

o = Mmoo b

=k
i

10
11
10

Ji s
| Ing. Adniana Aoleda

Rapresantania Lagal

Diclembre 31,

£014
{en U5, dblares)

1.641 11,034
BH5.341 962,691
232,066 187,283

62,001 180,017

2 4568 388 1,152,325
T1.885 180,448
188,445 134,541
3995749 _2,808.337
2,851,852 &5 M 715
1,564,232 1,454 232
168,438

25180 46 503
_A4431,365 4,673,807
£427.114  _ 7482220




160
iC 1.85
IC 1. 54 (k)
IC: 1. S44m)
IC 1 Bl
IG1 &%

IG 1.5%
IC 1.54 (I}
IS 1.595

IC 1. 53
IC 1. BE
IC1 BE

PASIVODS ¥ PATRIMONIO

PASIVOSE CORRIENTES:
Prastamaos

Cusntas comanciales por pagar
Paslvos par impUesies cornentes
Oblgaciones acumutadas

Olrod pasivos

Obligacion de beneficios definidos
Total pasivos corriantes

PASIVOE NO CORRIENTES:
Frastamos

Obhgacitn de beneficios definidos
Pasivo poT impuestns diferidos
Qfnos pasivos

Total pasivos na corrienles

Total pasivos

PATRIMONIO

Capilal

Rasultados acwmulados

Resultados acumulados provenientes de |a
aclopcion par primera yaz de |az MI[F
Rasultado dat ajarcigic

Tatal patrimonic

TOTAL

e e

Ing. Adriana Arboledz
Representants Legal

Motas

12
13
11
14
15
16

17
18
11
19

21

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.5, dolares)

2828, 735
1,723,923
43,535
125,229
551,785

— 29,568
319,055

1,242 682
128,695

220, 000
1,851,377

S 061 432

2834 116
{259,395}

£i38, 683

1,278
3,385,882

e :

s

DOra. Blanta Pomboza
Contagdora (senaral

BGT 921
818,154
13,788
146 221
171,706
18 831

1,837 031

1,762,768
101,423
345 485

1

2457 Bd1

4204 8727

2,934, 118
(458, 090}

£89,683
21 648

3,187,357

_L.A82.240

'PT\J'?'--‘: bz Bt re bneen s




I 1.82a)
HIC 1.55
HMIC 1.85

HIC 1.99
MG 1.95

MIC 1.90
MIC 1.82b)
HIG 1.9%

MWIC 1.85

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

ESTADO DE RESULTAROD INTEGRAL

POR EL AND TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

IMgresos
Coslo de ventas
MARGEM BRLUTO

GASTOSE DE ADMINISTRACION ¥ VYENTAS

{Gastos cha vantas

Gastos de admirmstrasitn
Farticipacitn trabajadores
Total

LUTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS

{3astos financieros

Gastos nD deducifdas
{Hros gastos

Férdida en baja de plantas
Fotal

OTROE GASTOS(INGRESOS)
Otros ingresoe
TFolal otros gastas {(ingresos)

UTILID&DO {PE ROIDAY ANTES DE
IMPUESTD A L& RENTA
Mennos:
Corriente
Diferida
Total

UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DEL ARD

Yo o]

|Ing. Addana Ambofeda
Representants Legat

Ver notas a log estados financieros

Notas 2015 <014
{en U.5. dolares}
22 6212 524 5,145,858
23 15414 413) {3,894, 328
798 111 B55 H2g
23
186,162 84 180
837,254 J48. 778
318 R.572
823 735 844,530
(25.623) £.909
198 956 145,861
21282 20,388
38 698 14,732
21,741
250 BTG 202,732

{JBT 342} {243 208

{287 342} {243 208)

1844 48 475

GBS 58 028

(30.201)

G5 27 B2T

—1&7f — 21,648

II
A

L\-\'J- (R -\.i:'::l_-.nll-.'r_ L :u._-q,.- T

Dra. Blanta-Fomboza
Contadgra Ganeral




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Resullados acumuladas

Capilal provanientes de adopcidn Resultadus

sagazl primera vez acumulados Total
Saldos al 31 de diciermnbre det 2014 2934116 BE8 663 (437 441} 3.187.357
Ukilidad del afo 1,279 1,279
Ajuste NIIF 77047 177.047
Sakdos al 21 de dicernbre 481 2015 —e g 116 — G623 687

U Lo e B
ling. Adrikna Arbdieda Dra. Blanca Pomboza
Representante 1 egal Contadora Ganaral

Wer notas a los estados financieros
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ECUADORUNIQUE COLLECTION 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS OE EFECTIWG DE ACTIVIDBADES DE
OPERACION:

Eecibida de clientes

Fagos a provesdoras ¥ 8 ampleados

Intereses ganacios

Qlros ngresos (gasios), nele

FParticipaion trabajadores

Impuesto & la renta comente

Impuesto a [a renta diferido

Flujo natg de efective utilizado en actividades de
Ciperaciin

FLUGS DE EFECTIVD EN (DE) ACTWVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedadas, planta y equipo
Invergiones an asociadas
Activas bloldglcos
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de mversidn

FLLLOS DE EFECTIVD DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Fréstamos ¥ oftos pasivos finantisros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiarmiento

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
incremento {disrminucitn) neto en efectivo y
equivalentes de efectiva

Saldos al comisnzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ARO

Noias 2015

2014
{en V.5, ddjares)

6,207,715 5086 835
{4,273,782)  (4.555,907)
18,037 27 220
204,514 T8 449
(8,572 (45, BOG)
(565} (58, 027)
(345 485 21 528
1,801,852 543,102
(56,0153 {854 202
{1,304,063) 11,378,845)
{151 805} {133,607
{1,531 883% (2,367 044
{250 272} {1,773 878}
2ou 27 (1,773,876}
{0,303} (56}
11,034 11,100
1,841 11,034
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ECUADORUNIQUE COLLECTION 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

FLLECHS PE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION;

Litilidad {pardida) del afio

Crepreciacion de propiedad, planta y #gquipo

Provizign jubilacion patmonzl

Cresahnucia

Provizion para [as cuantas dudosas

Ajusta NIF

Cuentas comerciales por cobrar

Inwentarics

Otros activos

Invarsinnes en asociadas

Activos por impuestos cornentas

Cuentas comedciales por pagar

Fasma por impuesto comenla

Fravisiones

Paricipacion trabajadores

Impuesle & 1a renla corriente

Impuests & renla difends

CHrog paswas no corrlentes

Fasivos acumulados

Flujo neto de efective proveniente en actividades de
Operacign

| Ing. Adiana Arbolada
Representants Legal

Notas = 2015

2014

(en U5, ddlares)

1,278
248 782
2187
18,037
{30.578)
177,047
T.a2a
{44 785}

138,339
276,049
oQd, 75
30,347
{12, 738)
(B.254)

{345 485
31 B35

__ 3B0057
—1.501 667

|

'
- 0 |H:
il

; 1
1
Tty I

et I._'|-.1" i_: FHCU e

" Dra. Blanka Pomboza
Contadora Genaral

21 B4H
118,108
28 354
89
100,345

(123.24%)
(6,543
(21.828)
338,767
(5D, 406)
115,198
(1,055)
70,3265
{7.324)

(8,373
27 220

— 30
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ECUADORUNJOUE COLLECTION S.A.
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

21

2.2

2.3
NIC 117 {b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EcuadorUnique Collection & A, €3 una compania constitulda en |2 ciudad de Quito &l 16
do octubre dat 2007, al amparo de Ia Superintendencia d& Compafiias, an of Bouader su
chjate principal es la produccion, expodacion, cultive, comercializacién, y administracién
dm la figricsiliura, productos agropecuarios, agroindustrizles y a fines en geheral. La
impoftacién, axportacidn, comercializacidn, rapresentacidn, dislibucion, tecnologia,
hemamentas e insumos relacicnades ¢on la actividad agricoda y ganadera.

La direccion prncipal regisrada de |la Compafiia @5 en Pichingha, Pedre Moncayo
Tabacundo, Via Mojanda princpal 3/N., sus ofcinas ¥ domicihn tributarios gon en |3
Fedre Ponce Camasco EB-24 y Diego de Almagroe Edificia Almagre Plaza oficina 912

El capital social es da dos millones novacientos treinta y cuatro mil ciento diedisers
dolares da los Estados Lnidos da Amésica, dividido en dos millones novecientos treimta
y cuatro mil cienly diacigdis accignes ordinarias y nominativas, de un dofar de los
Estacles Lriclos ds Amdrica de valor nominal cada una.

Las politicas conlables gue utliza l3 Compafila son consislentes an la preparacion de
sus% estados financieros.

Al 21 de diciambra dal 2045 y 2014, &l perzonal total de 1a Compailia aleanea 302 y 232
empleadss respaciivaments, qua s& ancuantran distribuidos en los diversos segmentos
operacionabes,

La informackin contenida en aslos estados financierns as rasponsabilidad de la
Administracion de la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Decisracion de cumplimignio - Los estados finanskeros han side preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Imformacidn Financiera (MWIF) emitida
por @t Cadigo da Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Moneds funglangl - La monada funcignal de |3 Compafiia es el Ddlar de |los Estados
Urnidos de Armdrica (LS. ddkar), &l cual es la moneda de circulacion en ef Ecuader.

Hases de preparacion - Los estadoes financienss han sido preparados sobra las bases
del costo histdnco excepto por cievtas prapiedades & nstrumentas MNaNCiercs qua son
medidoE a sus valores raronables, tal como se explca en las politicas conlabies
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta besado generalments en ¢ valor razonable
da fa contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El vabor razonakde es al precio que se racibiria por vender un activo o el valor pagado
para transfarir un pasive entre parficipanies de un mercado an la fecha de valoracion,
independientemenls de 3i e preale es directamente obseryable o estimado utilizando
olra técnica de valoracion.

SN
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Al gstimar &l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania bene en cuenta las
caractefishcas del activo o pasivo que ot particapantes dal mercado fomanan en cuenta
al Bjar @i pracio dal activo o pasivo 3 |a fecha de mediclén  El valor rezonable s efectos
de madicibn y o de revelacion en los estados fnanciercs, s¢ delerming sobve una base
de esle lipo, a excapcidn da las fransacoones relacionadas e pagos basados en
SCCIONES que S8 encuentran dentro del alcanca de la NIIF 2, las operaciones de l2asing
que estdn deniro del alcance de la MIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pers ng son sU valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de [a NIC 2 o el valor 2n uso da fa NIC 36

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las madiciones sfactuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumog para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen 2
continuacidn:

Niygl 1° Son precios cotizados (=in ajustar) &n mercados activos para activos o pasivos
wénticos que la entidad pueda acceder a3 I8 fecha de  medicién.

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cohzados incluidos en al Nivel 1 gue saan
chearvables para ol achwo g pasivo, va sea directa 0 indireclamente.

Mival 3° Insumos son dalos no observables para el activo o pasive

A contingacion & describen laz principales palilicas contables adopladas en |2
preparacidn de estos eslados financierns.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos Incluye aguellos gclives financieros liguidos y
geposilos, Nota 4.
Cuantes comercisles por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos

financkarog no darvados con pagos fijos o determinablés, gue Ao cotizan en un mergadn
active.

Despues del reconocimmente smicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado
utilizando & m#todo de la lasa de interés efechva. menos cualquier dateriono. Nota 5.

joventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o walor neta
realizable, 8! menocr. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Log
myenlanios incluyan una provision para reconocer pérdudas por obsolescendia, lacual as
determinada en funcidn de un andlisis da la posibilidad real de venta. El valor nelo
realizable representa el precio de venla estimado menos todos los costos necesanos
para la venta, El valor netd de realizacién se revela en la Nota 6.

Otros actives - Corresponds a anticipos enmegados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compania asi tambign como anticipo a terceros, olras cuentas
por cobrar, garantias en amendos.

Propiadades, pianta v equipo

2.8 1. Medigidn en @ momenfo del reconocimicnio - Las partidas de propiedades.
planta y @quipc s& miden inicialments por su costo,

El costo de propladades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion
mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacitn dal activo, su

puasia an condiciones da funcionamianto segin lo previsto por s Gerenca y I

- |2 -
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283

284

estimacion inicial de cualguier coslo de desmantefamienta y retiro de| alamanta ¢
de rehabilitackin de |a ubicacidn del actneo,

Adicionalments, se considera como costo de fas parbdas de propiedades, planla
y aguipa, los costos por préstamos de |a financiacién directamente atnibuibles a
fa adouisickan ¢ construccidn de activos gue raquieran da un perindo da fsmpo
asustancial anles de estar listos para su Uso o wanta. Mola 8.

Medickin  poslerior gl reconocimienta modeln del costo - Después  dal
reconocimeenta inicigl, |28 propiedades, planta ¥ equipe son registradas a cosla
menss 8 depreciacidn acumuiada v el importe acumuiado de les perdidas de
deterivre de valor.

Loz gastos de reparacignes y mantenimientos s& imputan a resultados en el
perlodo 8N qua sa producen. Cabe sefialar, que alqunas partidas de
propedades, plania y aquips de la Compafia, requisren ravislones pariddicas,
En este senfido, las partes ohjato de sushituadn son reconacidas separadamente
el rasto del activo vy con un hivel de disgregacion que permita depreciarios en el
periode que medle entre Ia actual y hasta 13 siguiente reparacidn.

Método de deprecipcion, wvidss ofiles vy valores residualos - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipc €& deprecia ds acuerdo con 8l
metodo de lnea recta. La wida ubil estimada, valor residual y meétodo de
depreciacion son revisados al Anal de cada afio, siendo al efecto da cualguier
cambio an al astimado registrado sobre Una base prospedtiva A continuagién se
presentan las principales partidas de propedades, planta y equipo, las vidas
utiles y valores readuales usadas en el caloulo de |2 depreciacidn:

Tipo de activo KEC NIF
Edihcios 20 50
Cuartos fring 20 60
Maquinaria y equipd 10 10
Ecjuipn da oficana 10 11
[Mvernaderos & implementos a d{]
Equipn de coOmputa 3 a
Resenvoros 10 20
Sigtarna e nego 10 30
Vehiculos & &
Muebies y Enzeres 10 10
Herramientas 10 10

Reiiro o veria de propiedadss, planta v squipd - La ulilidad o pardida que suija
dal retiro o vania da un aclivg de propiedades, planta y oquipg as calculada
como |2 diferancia entra el precio de venta y ol valor an bros del activa vy

_reconocida an rasultades,

En caso da venta o rehirg sUbaiguiente de propiedades revaluadas, el superail
de revallacon atribuible a |a reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferide drectamente a las ublidedes retenidas.

=] 8=
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Agtivas bioldgicos - Las plantaciones de flores se miden al valor razonabla menos kos
£oslas de cosecha y gastos de trastado hasta el punto de venta, La medicidn da |as
nuevas plantaclones (del ultimo afip) =e realiza &l costo, =) cusl equivale al valer
rezanable & esa fecha,

El valor razonable se determina en base al modelo del dascuents da flujos de caja. Este
e calcula utilizando ios flujoz de efective de cperacionas continuas sobre planes da
cosecha forestal considerando variabies tales como crecimiento biddgico de [as
plantacionas, precio de producto, tasas de interes, coslos de cosecha y transponte, 1as
cuatas 5on revisadas periddicaments para asegurar su vigencia y representabyidad

Los activos bicldgicos que estén fisicamenta en la femma se raconocen y miden a su
valor fazonable por separade de los terrenos. estos OHimos =e presantan en
propiedades, plarta y egulpo.

Al cierre de cada perfodeo, e efedds del crecimiento nalural da las plantacignes
forestales, expresado en et valor razonable menos loa costos estimeades en & punto da
yenta. =& reconocEn en Dase a eshidios tecnicos reslizados por profesionales
indepandientas. Bl mayor o menor valor resuftante se registra en el estado de
resultados, baje 2l concaple ofrog ingrasos. Naota 9.

- Loe costos por présleames abribuidos directamente a |a
adqulslcisn, construccidn 0 produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
achivos gque requieren de un perfode de flempse suslancial pars sU ¢ ¢ venta, son
sumadps al costo de eatos activas hasta el momenle eh gue estén lisios para su LSO ©
vanta.

Todos log ofres coslos por préstamos son teconocidos en resultados durante & perlode
&N UE 28 iNCumen.

Préstamos - Reprasenlan pasivos fingnciengs qua 5a reconocen inicialmante a su vakor
razonable, neto de los costos de la transacaidh incumicdos, Estos préslamos sa regisiran
gyhsacyuentements a8 su Costo amortizado; cuglguier diferencia entre los fondos
recibidos (nelo de lps costos de transaccion) y el valor de redencidn se ragonoge en &l
estado de resultados durante &l periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo Mola 12

Los préstamos se clasfican como pasive comiente 2 manos que la Compaiia tenga
derecho incomndicional de difedir €} pago de 2 obligacian por lo menos 12 mesas despuas
de |3 fecha del estado de situacion financiera.

Cuentes comercialey por pagar - Las cuerntas comercialas por pagar son pasikios
finangigrog, no dernvados con pagos fjps o deteminabies, que no coflzan en un
marcado activo

Después del recanocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizandao el método de la tasa de interéds afectiva. Nota 13.

impyestas - E1 gasta por impuestn a la renta representa la suma dat impuesto a la renta
por pagar comiente y el impuesto difendo,
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2131, mpoyesio comante - El impuesto por pagar corrients s basa en la utilidad
gravable {ribvtania) registrada durante el afo. La utilidad gravable difbers de la
utkidad conlabte, debido a lag parlidaz de ingresos o gaskad Imponibles o
dedutibles y partidas que nunéa son gravablas o dedyciblez. El pasivo de 3
Comparia por cencepto del impuesto corriente e calcula ulilzandn 1as tasas
Ascales aprobadas &l iinal de cada periodo. Nota 11.

2.13.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
emporarias 2ntre €l valor en fibros de los activos v pasivos incleldos en los
gstados financieroz y las bases fiscales comespondientes utlizadas pars
ceterminar la wlilidad gravable, E| pasivo por impuesta diferidc se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. 58 reconocers
uri activo por impuastos diferidos, por causa da ledas las diferencias
lemporasias decduciples, eh la madida an que resulte probable qua la Compafia
disponga de uliades gravahles futuras contra [as que podria cargar egas
diferencias temporaras deducibles.

Los activos y pasivos por impuastos diferidos deben medirse empleando |as
tasas fiscales que ge espera =aan de aplicacion en & periodo en =l gque &l
active ge realice o a8l pasivo 28 cancele.

La Compafila deba compansar activos por impuestps difaridos con pasivos por
Impuestos dferdes sl ¥ 50k 50 Gene reconocida |egalmenta el derecho de
compensar, frenle a la autoridad Rscal, los Impofes reconocicos &n asas
partidas; y los activos por impuestos diferides y los pasivos por Impestos
difaridos s danvan del impuestn 3 |a renta y 1a Compaiia tiene |8 intenddn de
[fQuidar sus aclivos y pasivos como netos. hota 11.

2133 Impussios cormagtaes v gifandss - Los impusestos corrientes y diferidos, deberdn
ECONOCerse Comd ingrase ¢ gastn, ¥ ser incluidos an et resultado, excepto en
Ia medwa en que hayan surgldo de ung fransaccdn O SUCESD GUE S8 rACONDCE
fuera del resultado, ya sea en olre resultedo integral o directamenta en &l
patimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce lvara del resultads,
0 cuando surgen del reqistro inicial de una combinacin de NSegusios,

Obllgaciones acumufadss - Laz proviziones se reconocen cuando la Compadla tiene
una obligacidén presente (ya sea legal o implicita} como resoitado de un suceso pasado,
es probable gue la Compafila tengs que despronderse de recursns Qua soporten
beneficioz econumicos, para cancelar la vbligacién, y puade hacerse una aslimaciin
fiable del importe de 13 obligaciGn.

El importe reconocido coma provisidn debe ser la melor estimasian del desembolsg
necesario para cancelar 13 obligacion presente. al final del periodo scbre el que se
informa, leniandn an cuenta los riesgos v las incertidumbres corespondientes. Cuanda
g2 mide una previsidn usandn el fluje de efactive estimado para cancelar la obligacidn
presente, sU imMpore on ibros repraganta of valor actuyal da diche Aujo da efactivo.

Cugndo se ezpera la recuperacion de algunos o ledos los hanaficios aconomicos
requeridos para cancelar una provisidn, s& recondcs una ctkenia por cobrar como un
activa i es virtualmente seguro que se recibira & desermbalso v el valoe da [a cuenta por
cabrar pude ser medido con figbilidad Mota 14.
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2.17.

Geneficios 3 empleados

2.15.1.

21582,

Beneficios definides: Jubiscidn palronal v bondicacion por desahucia - La
Compaiiia mantiens beneficios por concepto de jublkacidn patronal y desahucio,
gafinidos por las leyes laborales ecealonanas y s& regisiran ¢on cargo a
regiltados dal &jercicio y su pagivo represanta el valor presente de |a obligacidn
a la facha del sstado de sitpacion financhera, y que =e delerminag anualmente En
basa a astidios actuariales realizados por un panto indepandiente, usando €l
matode de unidad de crédito proyectads Bt valor prazanta da la obligacién de
teneficio definido se dalerming desconlands los flujos de salida de efactha
estimados Usando |a tasa de Interes deleminado por el perila

Las suposicianes para deteminar el estudio actearial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, vanaciones en oz sueldos vy salarnos, 1asas de
martalidad, edad, sexo, anos de servicio, incramenta en 2 monto minimo de |as
peEmsiones jubitares, entre otros. Debido al largoe Mazo que caracteriza 3 la
reserva para obligacicnes por beneficos de ratiro, la astimacidn esta sujeta a
vanaciones qua podrian ser importantas, El sfecto, positivo o negative sobre
las meseryas deredas por cambios en R 2shimaciones, 58 megista
directerrente en resultados.

Lus costos par senvicio presenie y pasado se reconocen 2n el resultado del ano
en € que s2 genera, ast como el irerés financiere gensrado por las
oigacicnes de beneficios dafinklos.

Partigipacion a irahaadores - La Compatila recanoce un pasiva vy Un gasto paor
la participacién de los trabajadores en las wlikadss de la Compafla, Esle

henshclo se caloula & la tasa del 15% de las uthidades figuidas o contables da
acuardy con dispoaiciones legales.

Reconosimienio de impresoes - Los ingresos se calculan 2l valer razonable d2 la
confraprastacion cobrada o por cobrar, teniends an cusnta e imperte estimado de
cualquier gescuentn, honificacion o rebaja comarcial qua la Compafia pueda clorgar.

2161

Vemla _da biengs - Los ingresos se calsulan al walor razonable da la
contrapresiacidn cobrada o por cobrar, tenendo e tuantg & importae astimado
de cuskquier descuento, bonficacion o rebapa comerclal gue la Compafifa
pueda otorgar.

. La Compafila ha transferido a1 comprador los riesgos y wantajas, da tipa
signilicative, derivacdes de la prepiadad de los bisnas.
. La Compafiia o consanda para sl ninguna implicacidn &n 2 gestion

comanta da 1os hienes vendwlos, en gl grado usualimante asociado con
la propiedad, ni rations el controed efectivo sobre (o8 rismos;

g Elimpornte de o5 Ingresos ordinanos pueda madirse con flatahdad y seas
probable que la Compania reciba Ios beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn;

Los costos incumidos, © por incumr, en relacidn con 13 transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Cosics y gastog - Los costos y gastos se registran af costo histérico. Los costos y
gastos Ba reconncean 3 medida que son incurnidos, Indepandentameante de la fecha an
que 52 haya reallzado el pago, y 3e regisiran én & periodo mas cercens en & que 5
COMNOCEN.
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MIIF 7.1

218

219,

220,

MIIF F.348(z)

Compensagin de saldos y fransacciones - Como nomna genceral £n los estados
financierss No se compansan kg aclivos ¥ pasivos, tampoco 108 iNngrezos v Qastos, salvo

aguellcs casos en o gue la compansacién sea requernda o permitida por aklguna nomma
y esta presentacidn s2a e reflejo de la esenca da la transacgidn

Los ingrasns y gastos con origen en transacciones que, contractualments o por uha
morma legal, conlemplan la posibilidad de compensacion y I Compania ligne la
intencidn de liquidar por gu impore neto o da realizar el active y proceder sl pano del
pasivg de forma simultdnea, se prasentan netos en ta cuenta de resultados.

-~ Log activos ¥ pasivos financieros s raconpean cuando da
Compania pasa a formar parte de las disposiclonas contractuales del tnstrumento.

| o activos y pasivas financieros se miden inicialmente al vaiar raronable. Los costos
de transacciaon que san directamente atribuibles a {8 adquigicion o emisidn de activos ¥
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados &) valor
razonable can camBios en los resultados) 5= agregan o deducen del valor razonable de
los activos © paeivos A[nancieros, cuandc sea apropiado, al momenio  del
reconocimienty  inicigl |os costos da  transaccidén diractaments atribuibles a la
adquisiclidn de actros o pasvas financkeros deslgnados al valor raecnatble con cambio
&n o8 resultados 92 reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2191 Melodo de la tase dE interes efeclive - El método de la tasa de interds efectiva
e3 un métado de calouln det costo amortizado de un instumento financisn y de
imputacidn d& ingress financiero a lo largo del perodo relevanie. La taza de
interés afectiva as la lasa da dascuento qua iguala exactamente los flujos de
efecliva por cobrar ¢ pagar astimados (incluyanda comigidn, punles basicos de
interes pagades o recibidos, coslos de kansacsdn v otras primas o descuenlas
que estén Includos en el cdloule de la lasa de interds alectiva) a la larga da |a
vida esperada del mstruments financiere o, cuando sea adecuads, 20 un
periodo més corto, con & importe neto en libwgs en el reconesimients iniclal

Activos fAnancierpg - Todos los activoe financieros se reconocen y dan de bajs a la
fecha de negociacidén cuando se phserve la presencia de una compra o vanta de un
active khahciero bayo uh contrate cuyas condicienss raguiaran la entrega del aclivo
durante un perfode qua generalments estd reguladdo por el mercade cormespondianta, y
son meddos mciaimente al valer razonable, mas fos oostos de (@ transacchdn, axoepho
por aquelos activos financieras clasibcados al valor razonalde con camings =n los
resultados, los cuales son imciaimente medwos al valor razcnable y cuyos costos de la
transaccign g8 reconocén en resultados.

Todes o8 aclives linancierds reconocides son posteriannants madidos an su tolaldad al
costn amorlizado o al valgr razonable y g2 presentan an activos no comeantas, excapto
aquallos con vencimientes originales inferigres a 12 meses a partir da la fecha del
estado de situacion financiara, que se presentan como aclives Cornantes

La clasificacitn de los activos fingncieros depende del proposito con el gque s
adduirieron los instrumentos financieros. La Administracion de la Compandia detemnina 12
clasificacion de sus instrumentas financieros en el momento del reconocimiento.
Achualments, la Compafia mankienge Gnicamente como aclivos financieros, cuentas por
cobrar comerciales y olrag cuentas por cobrar.

2201 Cuanlas por cobrar comerciales - Las cuenlas por cobrar comerciales son
gtbives fmancieros no derivados con pagoes fijos o determinables, que no
colizan en un mercado activo.
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MIIF T 21

2202

2.20.3

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo
amodizads utikizande al métedo de la tasa de interas efactiva, menos cualguier
detenoro, Ei periodo de crddito promedio sobre 1a venta de bisnes es da 59
dias.

Deteriovn de aclivos fnancieros al costo amortizadn - Log activos hnhancienas
que g& miden al costo amortizado, incluyendo o3 arrendamiemtos financierss
por cobrar, 5on probados por deteraoro &l final de cada periodo.

El valor en librgs dal active financiarg sa reduca por |a perdida por deignioro
direclameanie, axcapio para |as cuentas comercizles por cobrar, donde al
impore e libros 52 reduce a traves de una Suenta de provisidn,  La
recuperacion postenor de los valores previemente elimmados 3e convlerte en
creditos senbra la cuenta de provizidn.

Los cambios en &l importe en bros de |8 cuenka de proviswon 2 reconosten £n
el estado de resuitsdos.

Baja da up aclivo finarmciers - La Compaiila da d& baja un active hinancierg

urmcamente cuando explren [os derechos condractuales sobre los flujos de
efeclivo del activa financhero, y transhare da manera sustancizl los riesgos y
tenehcios inberentes a la propiedad del activo inanclers, 39 1a Compatiis no
transfiere m retlens sustancialmente todos s nesgos y beneflalos inherentes a
Iz propiedad v continga reteniendo el conlrd del activo tranaferido, & Compadla
reconoce su parlicipacién en el activa y |a obligackin ascciada por los valores
qQue lendria qua pagar. 5i la Compafia retiene sustancialmente lodos los
riesgos y beneficios inherantas a |a propisdad dea un activa financiero
transferido, la Compafila continua reconociandn al aclive financiaro y también
regonace un préstamo calateral por los ingnesos recibidos,

Pasivos financioros ¢ nstrumentos de patrimonia emitidos por 13 Compahia - Los

instrumentos de deuda y patimonio son clasificados como pasives financeros o cormo
patrimonio de conformidad con ka sustancia del acuerdo contractua).

L.og pasivos financierns s& clasifican comg pasive comente 2 menos gue ta Companla
tenga derecho incondicional da diferir &l pago de |3 obligackén por lo menos 12 masas
desplids de (3 fecha del eslada de situacicn hinanciara.

2211

2.2

Fazivos financieres af valor razonabfe con cambios en esullados - Lus pasivos
fingncieros = valor razonable con cambios en resuliados son pasivos
financiercs que sa clagifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquisr ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del vzlar razonable s& reconace an el estada de resultados.

Prestamas - Representan pasivos financiearns que s& reconocan niciloania a
suU valor razonable, neto de [bs costos de ia transaccldn incurridos.  Eslos
préstamos se reglsian subsecuentements 8 sU costo amodicade usande el
retado de intares efedtivo,
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2.22

2.23

2213 Cuwenlas por pagar Cormarnciales- Las cuenlas por pagar comersiales y olras
cusntas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagod fijos o
determinalfes, que no cotizan an Un mercado activo.

Bespués del raconocimiento inicial, a wvalor razonabke, se miden al costo
amorlizado utifizando el método de 3 taza de interés efedliva, El perlodo de
cradito promeadio para la compra de ciertos bienes &5 de 60 dlas,

La Compafiia tiena implementadas poliicas de manejc de resgo financiers
para agsegurar qua todas las cuenlas por pagar s paguen de conformidad con
los 1&mmings crediicios pre-acordados,

2214 Baja de un pasive fingnciers - La Compafiia da de bapa un pasko financiero s,
y 5000 1i, explran, cancelan o cumplen sus oblgaciones

225 Instrumenfos de patdmovis - Un instrumento de palmimonic consiste en
cualquier contrato Que evidencie on interds residual en los actives de la
Compafila luage de deducir lodos sus pasivos. Los insfrumentos de patrimonic
emitidas por la Compaftfa sa reconocan por (05 ingresos recibidos, neto de los
costes de amlisidh dinndos,

Normas nuevas ¥ re 51 o 2 2 IO BELA00S
MHINES NUEYES ¥ remadas de aplmamd:n nhdugamrla a parkr del 1 de energ -:lal 2015, no
han tenido un efecto matenaf £n los estados financierds adjurtos.

aun afoctiva - La Compania no ha aplicado las
siguientes normas Intemacionales de  Infoemacidn Financkera {MIIF) ¥y Normmas
internacionales de Contabilidad (NIC} revisadas que han sido emitidas pera sin no son
efectivas:

JiE Titula Elettiva 2 parti
MIIF [rslownbe ki RRAnCiesas Enere 1, 208
MIF 15 Ingreacs procedentes de contraloe con
clierias Enero 12077
Maodificaciones g 1a NIG 16 Clanficacidn de (08 mdicdos
¥ la NI 38 areptables de depraciacldn y Eneto 1, 2015
Mo izACioN
Modificaciones a la MIF Mejoras anuales afa MIIF Cickd 2012 = Energ 1. 2098
2014

HIIF 8 Instrurmentos financieras

La MIIF 2 emitida en noviembra cal 2008, inrgduio nuevos requisites parz [a
clasificacion  y medicion de activos financiercs. Esta nomma e modifics
posteriopments en oclubra del 2010 para incluir Ios requisilos para la clasificacion y
medicon de pasivos fnancierda, a4l coma su baje en los eslados Anancleres, ¥ en
noviembra del 2014, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de coberturs
gamaral. En julin dal 2015 se emitioc otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir o siguisnte:
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Requarimianios de dateroro para actives finansieros vy,

Maodificacionas limitadas a Ios reguisitos de clasificaclén y meadicién al introducir
ung categaria de madicién a "valor razonable con cambios en otro resuilado
integral”, para ciertos instrumentos deudoras simptas.

Remquisitos taves de la MIF &

Todos Ins actives financierns gue se clasifican dentro del alcance de [a NIC 38 -
Inetrumentos Financieros, se reconocerdan posteriormenie a su costo amartizado
o valgr razonable. Espachficamenta, Ios instrumentos de deuda que forma parte
da un mogato da negacio cuye objelivg sea el de recaudar log flujos de efectivo
contractuales, y gue tangan fiujos de efective contractuales qua son Unicamente
pagos de capital & intereses sobre ol capita!l pendlente, por |0 generatk e midan
al costo amodtizade al fnal de los periodos confables posterioras. Los
instrumentos de deuds mantendos en un models de negoclo suyo abjetivo e
sumpla tanta &l recaudar log flujos de efectvo conlractuales coma por la venla
de activos financieros, y que lengan terminos contractuales del active financiene
gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos dea capital & intereses Eobreé &1 importe del principal pendiente, son
medicdos a valor razonable £oh cambdos en ofro resultads integral. Todas tas
olras inversicnes de deawda y de palnmanio s miden a sus valores razonables al
final de los perledos comtahhes posterivres,  Ademds, bajo la NIIF 8 las
entldades puaden hacer una elescidn rravacahle para presentas Ios cambins
posterniores en el valor razonable de una inverslén de patrimonio (no mantenida
para negeociar) en otro resultado integral, y solo can el Ingreso por dividendos
generalmente raconnckdo &n &l resultado del perlodo.

En la madicion de los pasivas financieros designados a valor razonable con
cambing en rasuliados, la NiIF 9 raquiera que & importe generado por cambio e
o valor razenabla del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en &l riesgo
de crédite del referido pasivo, se presenta an qlro resultado integral, a menos
gque, ¢f reconocimiento de los efectos de [es cambios an el rigsgo da cradito del
pasivo en otro resultado integral genere uha asimetrla conlakis an &l resulizdo
el periodo. Las cambtos en el valor razonable alabuible al riesgo da cradite de
un pasive financieno no son posleriormente reclasifcadoes al mesultado del
pericdo. Sepin la NIC 39, |a tolalidad del impore del cambitc en el valor
razgnabla del pasivo financiero deszignado a valor razonable con cambios en
retulfados se prasanta an &l resultado del pariodo.

ta Adminiztracion de la Compania prevé gue 13 aplicacidn de la NIIF © en el fulure no
lendrila wn impacte significativc sobre los importes reconocidos en los estados
nancars adjuntos, en relacidn con [os activos financieros y pasivos financieros de la
Compania.

F

o) o con lox clisntas

En mayo del 2014, se emitid 1a NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallade
que deben ufilizar las sentidades en & regisire y reconocimiente de inOresos
procedentes de contratos con chentes. La NIF 15 reemplazard & actuat lineamiantn
de reconocimiento de ingresos, incluyends la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccidn ¥ las intarpretaciones respechivas an ta facha en que antra an vigancia,
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El prncipio fundamantal da la NIIF 15 &6 qua una entidad debaria reconocer sl ingreso
que represents 1a wansferencia de bienss o servicios establecidos contractualmenta a
ips clientes, an un importa que refieje la contraprestacion Que |a entidad espera recibir
g cambio de bienas ¢ sarvicios, Especficamenta. |a nerma aflade un modala da 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Fazc 1 entificar & contrato con los clientes.

Pazo 2; wientificar las obhgaciones de ejecuwcion en el conbato,

Faso 3 determinar &f precio de B transaccion.

FPesx 4: datribuir ¢l precio de transacoidn a las oblinaciones de ejecucion en el
conlrato.

Paso 5 reconocer &l ingreso cuando {o en la medida gue) la enbidad sahlisfaga ta
cbligacian.

Segtn fa HIF 15, una antidad contahllize un Ingreso cuando (o0 en ia madida gue) se
satisfaga una abligacldn de ejecuaon, es decir, cuando el “control® de s benes v
senvicios relacicnados con una obligackn de ajecucidn particular as {ransfendgy al
chente. Fe han afadide muchos mas fireamlentos detallados en la NIIF 15 para
poter analizar situaciones especificas.  Ademds, la NIF 13 reguisre amplias
revelaciones.

La Administracidn de 1a Compafia anticipa que estas enmiendas no lendrdn un
impactn signihcativo gobne los impones reconocidos en los eslados hnancierss. Sin
embargd, o 25 posible proparcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta
que un examean detallado haya sidg campletadd.

Modificacienes a la MNIC 186 y NIC 38: Aclaracidn de oz métodos
aceptables de depraciacicn y amortizacion

Las modificeciones 8 8 NMIC 16 les prohiben 2 [as entidades ubhizar un método de
dopreciacion para partidas da propwadad, planta y equipn basadg en & ingreso.
Mienlras gue las modificaciongs a la NIC 28 intmaducen 8 presuncidn rebatible de que
&l ingreso No &3 W principio apropiado para ia amortizacidn de un active intangible.
Esta presuncicn sole puade sar rabatida en las dos sajuisntas circunstancias:

« Cuandn et activa intangible &s axpregads como medida da ingreso o,
» Cuoando = pueda demostrar que un ingresc y &! consumo de benaficios
econdmicos del active imangible se encueniran estrachamanta relacionacos.

Laz modificaciones se aplican prospactiyamenle pata periodos anuales gque
commencen @ parte del 1 de enero de 2016 o postenormente.  En |8 achualidad, |a
Compaiiia usa € método de linea recta para |a depreciacion y amortizacidn de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamenta.  La Administracidn
da |2 Compafila considera que e métode de llnea recta es & mas apropiado para
reftajar el consume de beneficins econdmicos inherentes 3 tos respectivos actives, por
lo lanto, la Administracion de la Gompafifa anficipa que la aplicacién de estas
modificaciones 2 la NIC 18 y la NIC 38 no tendrdn un impacts materizl en los estedos
fnancweros de ls Compania.
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3.

HIIF 123

MIC + 122

Mejoraz anuales @ las NIF Cicla -

Las mejoras anyales a lag NIIF Ciclo 204 2-2014 incluyen algunos cambios & vanas NIIF
qQue 5B encuemran reslmidas a continuacidn

+ Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran gus cuando |a entidad reclasifica un activo
(0 grupd de actlves) de mantenide para la venta a mantenkio para su distribucion
4 los propietarios (0 viceversa), taf cambio sa considera comao una continuacion
del plan original de la dspomclén ¥ por ko tante, no son aplticables |os
requenmientos eslablecidas en [2 NIIF § en relacion con el cambic de plan de
yenta. Las enmiendas tambien s&claran las guias apicables cuamdo se
intemumpe 13 confabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

v Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gufa adicional para atlarar 8i un
contrato financiero de servicio comesponda a participacidn continua en la
ransferencia de un activo transferido, a efectos de la informacidon a revelar de
dicho ackivo.

« Las modificacionas de la NIC 18 aclaran quea la tasa wilizada para descontar kas
obligaclenss per benshcles post-emplee debe determinarse com refarencia a la
de fos rendimentos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alla calidad
al flnal del periods de reporte. La evaluacldn de {a profundldad de un rarcada
para bonos corporativos de alta calldad debe sar a nivel de [a monada (88 decir,
la misma maneda en que los bensficios deben ser pagéedos). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de teles bonos corporativos de alta
calidad, se daben wtilizar los rendimienlos de marcado de bonos del gobiamo
denominacos en esa meneda a la facha da reporta.

La Adrmimstracién de la Compafia ne prevéd quea a aplicacién da aglaz modificacionas en
el futury pusde tenar un impadlo signlficative en los estados financienos.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La praparacidn de los presentes estados financieros en corformidad con NIF réquigre que
la Administracién realice ciartas estimaciones y establezca algunos supuestos inberenles a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsitc de detemminar fa valuacion y
presenlacidn de algunas partidas qua forman pane de los estados financieros.  En opinidn
de la Adminlsiracidn, tales estimacwones vy supuestos esluviargn basados an @ mejor
utitizacidn de la infermacion diaponible al morents, (05 cuales podrian llegar 3 diferr de sus
efectos finales.

A continuacion 3e presentan |ga esimaciones vy juitios contables oritleos que la
administracion de la Compafiia ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los crtenios
contables:

31 Detoriorg e active - A la facha de cierre de cada perigdn, o an aquella fecha que s&
considere necesario, &8 analiza el valer de los activos para determinar si axiste algan
wchcio de que dichos actives hubieran sulrida una pérdida por deferiore. En caso da
gue exista algun indlclo se realiza une estimacidn del importa recuperatda da dicho
activo. 5i 3e trata de activos dentficables que no generan fiujos de efechva de forma
independiente, =& eatima la recuperahilidad de i3 unidad generadora de efectivo a I
que patenace al active.
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Lat pérdldas por detariora reconocidas en un active en periodos antsnoras son
reverlidas cuanda sa produce un cambio en las estimaciones sobre sy importe
recuperable Incrementands &l valor ded aclive con abong a resultadas con el [Imite del
valor en libros que el active hubiera lenido da no habersa reconocido la pérdida por
deteriorn. Los detalles del caloulo de la recuperacion ¢& incluyen en la Motz 8.

Si ara obligaciones por beneficios defimdos - Eb valer presanta de las
provisiones para chbligaciones por beneficios a definidos depetcle de varics factoras qua
gon daterminados an funcitn de un calculo actuarial basados en varnos supuestos
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estzs obligaciones
ingluye una taga da descyante. Cualquier cambio an log supuestos impacta &n el vakor
en libros de s provisiones de astos beneficins.

El actugnc comratado por la Compadia para realizar el cdlcukd aduanal, utiliza la tasa
de descuento, 18 tasa de modaldad y de rolacidn al final de ¢ada afn reportados por la
administracién de la Compaiita. La tasa de descuento 5 |a tasa de intenés que debe
sar witizada para determinar el valor presente de los Rujos fuluros de ¢aja estimacdos
fue 5/ eSpard van a ser requeridos para cumplir con la obligaoian de estos benaficms.

Las obbgationes por baneficios definides de ia Compalila 28 descuantan a una tasa
establecids por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los
bonos del goblemo.

Esfimacion de vides thies de vehicuins maguinara ¥ equioo - La esiimacidn de a3
vidas ufiles y el valar residual se efechian de acuerde a lo menciongdo eh ta Nota 2.8.4.

fmplesto o fa renta diferids - La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos consideranda que todas laz diferancias entre el valor en libros y {8 base
tributarla de los activos v pagivos ca ravertirdn en al fufuro.

Valuaciin de fos mstrimenios financieros - Como se describe en la Nota 2001, la
Compariia utiliza |as téocnicas de valuacidn para la medicidn del valor razonable da su=
aclivos financieros y paszivos financieros que se bagan, €n la medida de 1o posible, &n
datos chsarvablas dael mercado.

La Maota 20 incluys infermacidn detallada sobre la naturaleza de las presuncionss para
efectos de estas lecnicas de valvaciin, asl como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presuncionas,

EFECTIVC ¥ BANCDS

Un resumen de efective y equivalentes de efechys baje MilF's, @5 como sigue.

... Drcaembree 31,
2015 2014
{an U_5. dalares)

Efectivo y bancos 1,641 15,034

Total — 1841 . 11,934
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MIIF 7.3E[ch 37

HIIF 7 37(a)

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

In rezumen de cuentas comerdiales por cobrar bajo NIF' s, 85 como sigue;

... Diiembre 21,
2015 214
(ar U.5. dotaras)
Chentes 1,085,702 1,083,631
Provisldn incobrables {100, 36.2) {130, 9400
Total __ 985341 _ 962691

Cuenias por cobrer - Las cuentas por cabrar comerciales comesponden a los saldos
pendientes de oobrg por |8 venta de bienes, siendo |3 politica de créditc méasimo de S0
dizs.

Antigledad de las cueniss por cobrar vercidas pero no deterioradas - Un detzle de la
antigliedad de |as cuentas por cobrar vencidas pero no detenioradas Bs coma sigue:

... Diviembre 31,...
2015 2014
{en U.5. ddlares)

Yenoimientos:
Cartara vencida de 1 a 80 dlas 554 513

Provigién de Incobrables - Se establecd gque el saldo contenido como provisidn de
cuentas incobrables es sufimentemente razonable en relacidn al rubre de clhentes por
cobrar, &n tal virtud 36 realizd & valoracidn adecuada de vna provisidn por incobrabilidad,
dentro de los pardmetros establecidos par la MIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconpcimisnto ¥ Medicion; con asta fin 28 han considerado los siguientes factores:

Las mavimienlos de 13 provision para las cuantas dudosas fuergn come sigua:

v Diciembra 31,
2015 2014
(en U.5. dolares)
saldos af comienzo dal afo 130,840 30,555
Provisidn incobrables 10,056 100, 345
Reverso (40 6341
Saldos neto al fin del afo 100,362 __130.840

Fara deleminar la prowsion adecuada de cuenlas incobrables s ha tomade en
consideracion el reporte de carleta separada por antigledad al vencimiento.
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La Compafila, rasliza un andlsis detallado da chentes que superan los 270 dlas de
vencimients. La politica en bo que comesponde a la cartara se provisionard en la tolalidad el
saldo que supers los 270 dias de vencimianto.

INVENTARIDS

Un resuman de invenianos bajo NIIF s, &5 como sigue

... Diglembra 31,...
2015 2014
(en U.5. ddlanes)
Productas quimicos BE. 281 45972
Matenial de empagqus 85 480 75,661
Suminislros y materiales 58.880 51,306
Sunnistros y materiales ohicina 1.41% 5,482
Ajuste invenrtanio 862
Total - 232 068 187,283
OTROS ACTIVOS

Ln resumen de otros activos baje NIIF's, as como sigue;

... Diglambre 31,...
208 20114
fen U 5 dblares)
Anticipo empleados 11,115 720
Anticipos Proveadoras 2 605 143,102
Cuantas por cobear ¢ya de ahorros 5,000 5,000
Garanllas antregadas 20,000 20,000
Cuentas por cobrar empleados 1.717
Tercaros 23,281 4 47E
Total _82001 _ 180017
Tarceros - Constituyen anticlpos para la compra de activos fijos, 198 saldos serén

liquidados en al los meses sguientes.
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8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

... Dicdembre 31,
2015 2014
fen LS. dolares}
[ wrersica 2456 388 1162325
Tetal A A5G ST L1SLEE

Cuertfes por cobrar £l Rozedel - Constituyan pagos por anticipos reslizadoz para la
adquisicién y la estructuracion legal ¥ financiara la compaiila El Rosedal, como proyecto de
unificacidn de fincas da produccidn.

9. ALTIVOS BIOLOGICOS

Un resurmen de achvos biclégicos bajo NIIF'S, 8= comao sigue:

... Digjembre 31, ..,
FArkEs] soH
{en U5, difaras)
Flantacionas agricolas vegetativas 186 445 134,541
Tota! —186 445 —134.541

10. PROPIEDADES,; PLANTA Y EQUIPD

Un resurnan de propiedades, planta v equipos bajo MNIF's, 28 como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2015 2014
(en U.S. délares)

Costo o valuacidn 3,785,862 3,680,846
Depraciacidén acumlada y dateriors {233,910 {685,128}
Total 2851957 _ 3004718
Clasifeacidn:
Temenos 285,648 2B32 648
Construcciones en cursa 24,124
Edificips - 1,242 147 1274 378
Inztalacionas 216,020 1,067,022
Muables y ensares 67 807 ¥6. 389
Maquinaria y aguipo 288 808 276,563
Equipos de compulacidn B.5465 9,265
Oiras propeadaces, planta y equipo 10,055 11,454
Total 2851 657 2004 719

« 15



Los movimientos de propiedades, planla y equipo fusron comao sigue:

Tamenos
& _ _
propiedad Edificaciones  Planta y
at vakor al valar &quipo al
rpeoqghle  [Ezonable costo Tofl

Cogta o vafacit

Saldo al 31 de diciambre dal 2013 _Zappds _BETOD1 1EVBODE 2 B35 555

Adgurclonss SY8488  307.118 885,504
Bajas (21,313 (312313
Sakdo al 31 de diciembre del 2014 _28g64r 1445487 1954718 3689847
Adguisiciones o5.015 96,015

Salkdo al 31 de diciembre det 2015 _289.848 1445487 ZOS0TET 3785862

Terrengs en
propigded at  Edificagipnes Flante ¥y
valor al walar suipn al
razonakis razahable st Totl
NIC 8.7 3(a) e E
-qm 15 :"3[11].':5’ MW
Saldo al 31 de diciermbre del 20173 149 402 416 514 565 021
Gasto por dapreciacion 21, 707 a7 399 119,106
Saldo al 31 de diciermbre det 204 171,109 514.018 GBS, 127
Gasto por depreciacitn 32,234 216,552 248,783
Salda al 31 de dicsernbre def 2015 203 340 730,570 833.u10

Saldn neto al 31 de diciembre del 2015 _280.648 1242148 1320158 28519532

10.1 Peérdidas por delorior reconocidas en el pericdo - Durante el afo 2015 la Compafia
NG ganaro una pérdida por detenors.

MM 26 13048140
10.2 Activas en garardias - Al 31 de diiembre ded 2015, iz Compania mantiene comao
garantiz de ks préstamos con bancos locales. prendas industriales de bienes
rmeehles por 1.5 6 608 228 dilares en la Corporacion Financiera Macional [Mota 24}



11. ACTIVOS BIOLOGICOS

Lin resumen de achvos bioldgicos bajo MIF's, &5 coma sigue;

... Diciembre 31,. ..
DO15 2044
{#n LI5. dilaras)
Flamaciunes agricolas productivas 1.554, 233 1320472
Tatal 1.254.233 13g0.472

12. OTROS ACTIVOS
n resumen de otras aciivos bajo NIIF's, as come sigue

... Diciernbre 31,
15 2014

{en U.3. ddlares)

Instalacidn da sistemas dg compulacdin 44,847 45,023
Seguros 16,372 14,046
Anories Corpa 16,18
{-1 Amartizacian acumulada {35,133) (2B 584}
Total 25180 46,503

13, IMPUESTODS

13.1 Aclivos y pasivos dal sfio_corrianta - Un resumen de sclfivos ¥ Pasivos gor
impuesios comanfes es como sigue:

... Diciambre 31,

2019 FAGL]
(en LS. dblares)
Aciivos pov impLuasio comente:

Créditn libutanio a favor da la empresa {IWVA) 65,6B1 180,038
Crédito lrbutaro a favar da la emprasa (1K) 2164 408
Total __71.885 —180.44¢
Fasias por fMpUESins COrenies:

Impueste corriente por pagar 43,535 13,188

Impuesic 3 l& renta

Total 43 535 13,188
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13.2 i ta a la renta 0 + Una reconcifiacion entre 1a
utilidad segun estados financeros ¥ el gasto por impussto a la renta comianta, es

EOMO Sigue:
... Diciembra 31,
2015 2014
{en U3, dolaras)

Litilidad {pérdida) segun estedos financieros antes 1,844 48,577
de impuesta a la remta
Gastos no daducibles 554189 138,919
Ingrasns gxenios {128 651)
Gaslos atribLuibles g ingresos exentos B4, 304
Farticapacion trabajadores ainbuible a exentos 0 652
Ltitidad gravahle 2,966 T8, 4946
Impasasio a la ranta causade (1) 565 41,469
Anbsipo calculado (2} SB.028
impuesto a fa renta cargado a resuttados 385 28,0238
impuasto a la renta difarndo (30.201]
Total 265 282y

{1} De conformmidad con disposiciones legales, |4 tarfa para al impuestc a |§ renta, s
dalerminard por la composiciin sochetaria cormespondients a paralsos fiscales o
regimenas de menor impasieion gue la sockedad enga duranta o periods fiscal,

Fara establecer eata composicion se la debera considerar al 31 de diclembre da
cada afic; asi cuando la composiciGn societaria correspondiente & paraisos
fiscalas o regimanes de menor imposicidn sea infancr al 50%, 1a tarfa =e aplicara
de la siguiente forma- a) Al porcentaje de la composicidn  societara
comespondienile 8 paraizos fiscaks o regimenas de menor imposicidh sa la
multipticard por {8 base imponible, 8 este resultado se aplicard |a tarifa del 25% del
Impuestc 8 |a Reanta; y, b} Al porcantasje de la composicion réstanle se le
multiplicara por 1a base imponitle, a azte resultado 2& aplicard |a tarfa def 22% del
Implsste a la Renta.

Como consecuencid, el Impuestio a 1 Renta de 13 sociedad serd [a sumatona del
resultado da log literales antercraz. La Compaiila utilize una tarifa det 22.04% en
aplicacidn de la normativa vigente.

12) A partir del aflo 2010, se dete consicerar coma impuastd a la renta minime ol
valor del articipe calculads, el cual reaalta de a2 suma matemabica ded 0.4% del
activo, 0.2% dal patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepos
aztablecidos an digposiciones {ributanas.

Duranie sl afio 2014. la Compafhia delermind coma arapo de impueesto a la renla
de LS 58 028; sin embargo, el impuesto a I3 renta causado de log afos 2015 y
2014 es de LS. 565 y 41 469 dilares respectivamente. Consacuentemente, |a
Compafiia regisind come impuests a i3 renta en resuftados LS, 555 y 58,028
didares respecinvamente.
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Son susceplivles de revision por parie de ls Aulondad Tributana las declaracionas d=

impuesios de los aftos 2012 al 2015,
13.3 Movimisnto del cridifo (nbutario - Los movimientos del crédito tebulario fueron

eOMmao Sigug.

.. Diciembre 31,...

2014

{en U8, dblares)
Saldos al comienzo del afo (408) {144}
Reversn de gasto
Provigsdn del afio 565 58,028
Pagos efecluados (2,347} {58, 290)

13.4

138

Saldos 3l fin del aho (Nota 11}

{2181} (408

Pagos efeciusdos - Comesponde a1 pago del anbicipo y relenciones en la fuents.

A ndos

Un resumen de activos por impuestcs diferidos bajo NIIF's, 8s como sigus:

o Diclembre 31,
2014
(en LS. délares)
Activas por impuestos diferidos 168,438
Pasivos por impuestos diferidos
Un resumen da pasives por impuestos difendos bajo NIIF's, es como sigua:
.. Diciembre 31, .
2015 2014
fen U.S. délares)]
Pasivos por impueslos difaridos 245 458
Total —_— 240,408



13.6 Aspectos Tobutarios Ley Orodinica de Incantivos a i Produccion y Prevencién
dal Fraude Fiscal - €] 18 de diciembre da 2015 se emitid la Ley Organlca da
Incentivos para Asociaciones Pdblico-Privadas y |a Inversidn extranjera, can el
objetivo da sstablecer incentivos para la ejecusion de proyectos bajo la modalidad de
asociacién piblico privada y establscar incentivos para promover e financiamiante
praductiva, [a Inversién nacional y 1a inversién exiranjera, 3 continuacion 5¢ detsllan
ciertos incentivos y refarmas de cardcler fributano eetablacidas en dicha Ley:

« Las inversiones para la ejecucidn de proyectos pdblicos en @ modalidad de
asnciacion pdblico-privada podran obtener exenciones al impuesto & ka renta, al
impsesto a la salida de divigas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociadades que sa creen o estructuren para el desarrollc de proyeclos
pablicos en asoclaciin plblice-privada, gozarén de una exoneracidn del pago dat
impuesto & 1a remla durante el plazo de 10 afos

» Estarin exentos del impuesto & la renta los rendimientos y bensholos obtenidas
por depdsitos a plazo fijp en instiuciones finandieras nacionales, asl come por
invarsionas en valores en renta fija que =& negocien a traves de las bolsas de
vakores dal pale o del Rogistio Especial Bursatil.

- Estaran exentos del mpuesto a la sabda de divisas los pagos realizados al
extarior, par capitai e intereses sobre credites otorgados por instiluciones
financieras internacionales, o entidades no financieras espedalizadas calficadas
por Ips entas de control comespondientss en  Ecuador, gue  olerguen
financiamianta eon un plazo da 350 dias y que =san destinados &l inanciamiento
de vivierda, microcrédito o inversionas productivas.

Pracios de Trensfersocia - De conformidad con dispoaicionas legales vigentes, los
conlnbyuyantes sijetos al impueslo a la renta que hayan efectuado operaclenes con
partes relacionadas, dentro da un mismo perlods fiscal por un importe scemuiado
supetior 8 USHIS millenes, eslén obligados a presantar el astudio de Precios de
Fransferencia que determing si lales operacionss han sido efectuadas a valores de
plena competencia.  El importe acumulads de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afe 2015 ne supsra el Importe acumuladg
mengienado,

14. PRESTAMOS
Un resumen e préslamos a corto plaze bajo NilF s 88 como sigus:
.. Diciembra 31, __.

205 2014
fan LS, délaras)

Sobregiros bancarios 131.658 217,338

Préstamos con la Corporacidn Financiera Macional y un
Banco Local con vencimlento en pencdos comprandidos
entre diciembre def 215 a diclembre 2016 y que devenga

una tasa de interés nominal anual que liuctda entre &l 9.76% 528 545 207 7873
¥ 11.34% ' '

Préstamos scciomstas del extanor 270,533 152 793
Total 920,735 _B57 921
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15.

16,

Corriante - Freslamos @ tasa Aja con un bance, cuyos perlodos da vencimients no
exceden de 1 afio. Al 31 de diclembre del 204 y 2015, |a tasa de interés efectiva
promedic ponderada anual sobre los prestamos o5 de BTE%R y 11.34%
raspectivarmanta

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Ln resumen de cuentas comerglales por pagar bajo NIIF's, 85 como sigua:

v Dlchembre 31, .
2015 2014
{&n U.5. ddlares)
Froveedores loceles 1,7234823 818 164
Totat A28 __§18154

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones acumuladas bajo NIF s, e3 coma slgue:

... Ewiembre 31,
A015 2014
(an L1.5. délares)
Décimo tercens 43, 008 B3, 1692
Décime cuand 33 474 28,185
Yacaciones 45,341 45 272
Participacian trabajadons 1B B 572
Total 125228 146,221

16.1 Faricipacion lrabajecfores

Da conformidad con digposiciones |egales, los trabajadores tienen derecho &
parbicipar en las ulifidades anuales de |a ampresa an un 5% de fa utilicad neta
considerada paca efectos del cdlculo dal impuesto a la ranta. Los movimientos de la
pravishdn para participacién a trabajadores fueran ¢omse sigua:

... Dickembre 31...
2015 2014
fen U5, datares)
Saldes al comienzo del afio 85672 15,696
Provigidn del afip 18 8572
Pagos afectuades de afios antericres {3,572} {15,896}
Saldos al fin del afio — 218 — 8.5972
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18.

OTROS PASIVOS

Lin resumen de olras pasivos bajo NIIF '8, 85 comD Sigue:

.. Diclampre 31, .
2015 2014

(en U.S. dilares}
amticipos de cllenles 116 30,493
Cbligaciones laborales 177,459 30984
Crros cuentas por pagar 13,462 78,786
Provisiones & corto plass 360,758 32 263
Tekal 551,765 17 1706

Provisiones & covlo plase - Estan conformados por los gaskos que s van a pagar por las
obligaciones municipales, entidades da conlrgl ¥ gastos oparac:onales qua no sa pudiaron
sustentar con facturas pero que pefenecen al afo fiscal,

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Lfn resumen de obligacian de benaficios dafinidos hajo NIF s, &5 como sigue:

o Dicsarmbrs 21, ..
2015 2014
(er .5, dbdlares)
Bonificacidn por desahucio 36, 868 18,631
Tatal 36068 _1£83

t4.1 Booficacikin por desanicio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabejo, en
Iz caseos de {eminacion de la relacion laboral por desahucic sclicitado por &l
empleador g por el trabajador, fa Compaffa entregara & 25% de [a dfima
remunerackin mensual per cada uno de bos afios de senvicio.

Los movimientos en &f valor presente de obligacidén de bonificaciin por desahucio
fuernon coma sigue:

. . Diciamnbre 31,.
2015 2014

{en U.5. dblares)
Saldos al comienzo del ano 18,831 17,837
Costa de ios servicios del pariodo commianta 18,507 ged
Saldos al fin del afio _J6, 866 18,831



NIC 10U 1NIA )

Los cdlculos actuariales del valor presente de fa obligacion devengeda por concapio
de beneficios definidos fueron realizedos el 31 da dickembre del 2015 y 2014 por un
actuano Independienta. El valor presente de [as obligacionss por conceplo de
beneficioa defindos y los costos del servicio actual y el costo del sarvicio antenor
fueron calculados ubthzando al método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método ks hensficios definidos deben ser amibuidos al perodo de servicio del
empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se ambuye ka mEama
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considecande & uso de hipdtesis
actuariales para caleular al valor presente de dichos beneficios, Estas hipbtesis
raflejan el valor de dinerc a fraves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pardidas actuarizles {nuevas mediclenes), s¢ reconocen an al estado
de situacion financiera ¢on carge o abono a otro resultado integral, en el patiodo an
que se producen. El reconccimients da las gananciss v pérdidas actuariaies an girg
resultado ntegral se reflejan inmediatamente en las utilidades retemidas ¥ no son
reciasificados a la utidad o pérdida det pericdo

Las presunciones principales usadas para proposhos de los chlculos actuanales son

las sguientes:
... Diciemnbre 31.. .
2015 2014
% b
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3 3
18. PRESTAMOD A LARGO PLAZD
Lin resume de préstamos a largo plazo bajo NIIF s es como sigue:
.., Dicambra 31,. ..
2015 2014

[en U5, dblares)

Frésiamos da un banco local con vencmento en
penodos comespondienies enire engro 2014 a diciembre
2015 y que devenga una tasa de interés nominal anual

gue fluctuard entre 59.76% v el 11.34% 1,242 6B2 1,782,768
Total =L242682 1762763
Largo plazo - Préstamos a tasa fija con un bance, cuyos periodos de vancimianto exceden

de 1 aibo (2 afos al 31 de diciambra del 2015). Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, |a tasa
de interés efectiva promedio pondarada anual snbre log préstamos s de 9.78% y 11.34%
rezpectivarmente.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resurnan de cbligaciones por beneficios definidos as como sigue:.

. Diciambre 31,
2015 2014
{en U 5. dblares)
Provisitn jubilecién patranal 128 665 101,423
Tetal 28685 101423

19.1 Jubilacion pglrgnal - Da acuendc con disposiciones del Cédigo del Trabsjo, los
rabajadores que por veinte aflos o mas hubieren prestado sut servicios en forma
conlinuada o infermumpeda, tendran denecho 2 e jubilades por sus empleadones €in
parjuicio de la jublacion gque lgs comesponds &n su condicin de afiiados & Insituto
Ecuatoriana de Seguridad Social.

Loz movimienios en el valor presente da fa obligacion de jubllaciin patronal fueron

COMD Sigue:
... Diciembre 31,. .
2014
fen L1S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 101423 73,058
Costo de los servicips del periodo cornente 27 272 28,364
Saldos al fin det afo 128,685 101423

Lot calculos actuariales del valor presenta de la obligacidn devengada por concepto
de bensficos definidos fueron realizados o 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un
actuano independienie. El valor presente de fas cbligaciones por concepto de
beneficios definidos y 105 coslos del servicio aciual y @l costo del servicio anierior
fusron calculados uliizcande el método da la unidad de crédito proyeclada. Bajo sste
métods o8 baneficios definidos deben ser afribuidos al periodo de sericio dal
empleads y basados en |a formula del plan, de tal susrle que se atribuye la misma
canbdad da benaeficico a cada anc de servicio, considsrando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular gl valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan @l valor de dinerg a avés del tiempo, el ncremento salanal y las
probabilidades de pago de eslos benoficios.

Las ganancias Las ganancias y perdidas acluarlales (nuevas mediciones), se
reconocen en al astadn de stuacion finantiera con carge ¢ abong a obro resultado
Integral, en @l periodo en gque se producen. El reconoamento da las ganancias y
pérdidas actuanales en ofro resuttado integral se reflejan inmedwlamente en las
utilidades relenidas y no son reclasificados a la ulilidad o pérdida del periode
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22.

Las presunciones principales usadas para propositos de bos caloylos actuaniales son

las siguisnies:
... Dictembre 31, .
2015 2014
Yo Hh
Tasa(s) de desclento ¥ T
Tasa{s) esperaca del incramento salarial 3 3

OTROS PASIVOS

LIn regumen ca ofros pasivos bajo NIF's, es Ccomo Sique:

... Dickambre 31, ..

Q14
{en 1.5, ddlares)
Cuentas por pagar terrens 280,003 248165
Total

- 280000 243785

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22.1 Gestn do riasgos financieros - La Compania dispone de una organizadian y de
sistamas de informacikan, adminigirados por la Gerencia Financiera, que peomiten
identihcar dichos rlesgos, detarminar su magnilud, proponer a la Garencia medidas
de mitigacidn, sjeculas dichas medwas y controlar su aefeclividad, en bage a una
metndologia de avaluacidn continus.

A continuacidn sa presenta una definicién de los desgos que enfrenta la Compafiks,
una saracterzacidn y una descripcion da las medidas de mitigacion que actualmetils
pone en usa la Administrasidn de g Compafia, si es el caso.

2211

22.14.2

Rigsoo on fas {asas de interes - La compania no bene activos que gengren
intereses, por lo que Igs ingrescs y flujos de efective aperativos de la
compafila gon indepandiantas da los cambios en 1as tasas de interes del
mercado

Ricsgo de prachln - El riesgo de crédito se refiere al rieggo de qua una da
las partas incumpta con sus cbligaciones contractuales resultands en una
pérdida financiara, La Companla ha adoptado una politica de unicamente
[wolucraree con  pares  &¢lventes y  obtener suficientes garantias
cotaterales, cUands sca apropiado, como forma da mitigar ef desga de [a
pérdida Rnanclera ocasiohada por los incumplimientos La Compafiia
Unicamante realiza transacciones con personas naturales o compadlas gqua
cuentan con la misma o mejor calificacion de fesgo.

« -



Ademas de tos niveles de revisldn permanenta de a cartera comeroial, las
cuentas comerciales por cobrar estdn compuesias por un numen
importante da clientes distibuidos eptre diversas areas geogedficas. La
evaluacién de cradibp continua =& realiza sobve fa condicidn financiera de
l&a cuentas por cobrar, por medio del Departarmento de Cradito.

La Compadia no mantene exposicionss de riesge de crédito significalivas
cen ninguna de las partes o ominguna contraparte con caractenicticas
similaras.

La Compafila define que las conbrapartes gue tienen caraclerishicas
simllares son considersdas partes relacionadas.  La concentracidn de
Aesgo de oredile relacianado con Ecuadorlinique Collaction S8, no
axcadid del 20% de los activas monetanos brutos durante el afie. La
concenlracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedid del 5%
cha Ing achives monefarios bnitos an ningun mamento durante el ano.

NHF 7.33, 554c] 2213  Riesao de figuidaz - La Presidancia es el que tiene la responzabilidad final
por |la gestion de hiqulder. La Presidencla ha establecido un manco da
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de maners gue ta Geranca
General pueda mansjar los requerimienios de financiamiento & corte,
medizng y largd plaze ast como [a gashon da liquidez de ia Compania. La
Compaiila mangja el riesgo de lkuidaz mantaniendo resaryas, facilidadas
financieras ¥ de préatamo adecuadas, monitoresands continuamente os
flujps efectivos proveclados y reales y conciiando |os perfiles da
vencimiento de log activos y pasivos financieros.

MIC 1.334, 155 2214 Riesgo de capitsl - La Compafiea geshona su capial para asagurar gue
s8tard en capacidad de continuar como empresa en marcha misniras gus
maximizan &l rendimients a sus accionistas a aves de la optimzacion (e
o5 saldos de deuda y patrimonic.

ba Gerencia Administraliva y Prasidencia revisa la estructura de capital de
la Compadiia sobre una base nmestral. Coma parde ¢da asta revisidn, |a
Gerencia Ganeral considers ef costa del capital ¥ 103 Mesgos asociados con
las operaciones da ia Compafia.

2215 Celeporias de Inshun finvarch « El detalle de los activos y pasivos
financiercs manlenidos por la Cempalila es ¢como gigua.
.. Checiceminre 31....
2015 2014

Comente Mo comients  Comiente Mo comienbe

Activis financheras medsins a valor nonanal,

Ffedivo y equivalenies de sfecim 1841 103

.ﬁtfl.i'nlEIS fin3ncherad meddos al Cosko aorzadk:

Cwentes comarcieles por cobrar fB%5, 341 a2 21

Clras Activas, neta §2 001 1,332,442 48 503
Teda sctives financiarcs 48 583 2308337 __48.503

I



Comiete Mo gomsente  Corrienls Mo cotrienle

Paangs fenangioroes medidos 8l costo armorbizads

ALreEfonen comermiales y obias cuanias 1,723.923 B18, 164
OMros pasivos 561,785 240,00 148,774 248 135
Total pasivos finsncheros —L2TGHAT  _dpUOU0  _GSOE3 248000

2216  Valor razonable de fos instrumentos finangionog - La Administracion de |a
Compafis considers que los importes en hbros oe los actives y pasivos
financisros reconocidos &l coto amortizado en los estado financaros se
aproximan a su valor razonzble.

23. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

L] B

Un resumen de capital eocial o3 como sigua:

.. Dicrembre 31,..
2015 J014
{en .S dilares)
Capital social 203,118 2934116
Total 2834116 2534116
231 Capital sogial - El capital soctal autorizado consiste de 2,934,116 acciones de LSS
1,00 valor nominal. las cuales otorgan un volo por accibn y un derecho a los
vidend

23.2 Acgiones ordinaras
Numerode  Capilal en
SEnes BCCIONES

... (8n US. délares)
Salds al 31 de diciembre del 2014 2,934 119 2934 116
Saldo al 31 de diciermbre del 2015 2934118 2934116
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23.3 Utidades fpérdidas) relenidas - Lin resuman de las utilidades (pérdidas) reteridas as

COIMO SHUe:

... Dickernbre 31_,

2015 2014

(en UI.5. dalares)
Razultados acumuladas (256,115} (437 441)
Resultados acumulados provenientes de la
adepcidn por pamera vaz de las NiIF A9 BS3 B89 .683
Total 430068 254242

Lot saldos de fas sigulentes cuentas surgan de la aplicacidon por pimera vez de {as
Mi|F y de Ins saldos segan PCGA anleriores, los cuales segin Resolucidn emitkla por
la Supearintandencia de Compafilazs &l 4 de octubre del 2011, podrén ser ulilizados
de la siguente forma:

Rasuftados acumuilados vanisniax da Is jdin mere vez de las
NUF - Incluye |95 valores resultantes de log ajustes originados en la adopcion por
primera vez de [as MIIF, E| saldd acreedor sdlo podra ser capitatizado en [a parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ofimo ejercicic econdmico
conchiide, silas hubiersn, uiilizadoe en abserber pérdidas; o devuello en el caso de
liquidacion de la compania

INGRESOS

UIn resumen de los ingresos de g Sompafia €5 comd sigue:

.. Diceembre 31,
2015 2014
(an L5 dolaras)
Ingrasoe proveniantes de la venta de bienes 8,212 524 5,143 858
Total _6212.524  _5.149858

-



25, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los ¢oslos y gaslos por sU naluraleza reportados en los estados financenos
&8 COMOo Bigua:

...Diciembre 31,. .
2015 2014

{en U.5. ddlares)
Costo de vertas 5414413 4 204 329
Gastos de ventas 186,152 B2, 180
Gastos da administracion B3 254 F48, 778
Patticipacian trabajadores 318 8572
Gaslas financkeros 198 856 145 H61
Oiros gastos rmetos 21,222 14,732
Gaslo impoests a la renta corments a1 58 026
Gasto (Ingreso} por impuesto diferido {30,201}
Gasips ng daducibles 39,698 20,398
Pé&rdida an baja de plantas 21,741
Qlros {Ingresos) gaslos (287, 342} (243,208,
Total 5211248 2120210

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODD SOBRE EL QUE SE
INFORMA

HIC $1.21 Entre & 31 da diciembwe dal 2015 y ta fecha de emisidn de los eatados financieras (marzo
3 del 2018) no se produjeron evenlos que an opinitn de la Administracion pudieran tenar
un efecto impottante sobre (03 estados finangieres adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

NI 1017 Los estados financisres por el ane terminada e 31 de diciembra dal 2015 sardn aprabados
por ia Gerencia General de 1a Compania posteriormente a su presantacidn a los
Accionistas para sy aprobacion. En opinion de la Gerencia General e la Compania, fos
estados inancieros seran aprobades por fa Junla de Accionistas sin modificaciones.

{Ing Adnaha Arbale Ora. Bianca Porboza
Represantants Legal GContadora General
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