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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
EcuadorUnigue Collection S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EcuadorUnique Collection S.A.,
gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera
- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASBE). y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

3.

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria scobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intermos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias. pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria tambien comprende la evaluacién de gue las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



Informe de los auditores independientes {(continuacion)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Opinion

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de EcuadorUnique Collection S.A., al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (|ASB).
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ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

w1 g0 ACTIVOS CORRIENTES:

wc1 s2@ Efeclivo y banzos

wic 1 54 Cuentas comerciales por cobrar

wig1 = Invemaros

4ie 1 sa g Otros aclivos
Inversiones er asociadas

MEC 1. 84y Activas por imouesios comentas
Total achvos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES,
Mz 1 54 /2y Propiedades, pianta y eguipo
Activos biclogicos
et B2 imi ACtiVos por imouestos difendos
Otros aciivos
Toial actives no corrientes

TOTAL

Notas
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{en 1J.5, dolares)
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11.034
682 621
187,283
180,017

1 152,325
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2004 719
1 588,773
188 433
48 503
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180,740
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1,555 965

2,258 535
1,454 867
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34 380
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Prastamos

Cuertas comeTiales por cagar
Pasivos par impuestos cormentas

Colgaciones ecumuladas

Ctros pasivas

Oblgacion de ceneficios definidos
Total pasivas comianies

FASIVOS NO ZORRIENTES
Frastamos

Obligacion de senaficios definidos
Fasivo por impuastos diferidos
Oftros casivos

Total pasives ro comentes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital
Resullados acumulades

Resultados acumulagss orovenientes de 13
adopcion por primera vez da las NIIF

Besultado de! =iarcico
Total patrimon:a

TOTAL

Notas
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E12 154
13 188
148 221
171 T8
18 31
1§37 031

1 762,788
101 423
145 485

— 248165

£ 457 841

4 J34 BTS

534 116
458 0a0)

£89.583
1

21643
3 187 357
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553392
703 968
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B3.249
185 168
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1587 836
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ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE Ct 20724

Notas
Ingreses 22
Cosld devenias 23

MARGEN ERLITT

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 24
Zastos de venias

Sasios de adrministracicn

Fanicipacion trabajadores

Tatal

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS

Zastos financieros

Gasios na deducioles
CHrus gastos

Pardida en baa de plantas
Total

OTROS GASTOS{INGRESDS)
Oiros ingresos
Total ofros gastas (ingresas)

UTILICAD(PERDIDA)Y ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA
Mends:
Corfente
Ciifardo
Taotal

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL ANG
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4214 2013
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5 149 858 5 159403
_#. 284 3263 (4 454 088
855,525 15317
85,188 B80.474
T4 TTS 447,808
84,572 15897
Baf 530 534179
1,898 121,138
145,861 8.837
210,358 43 238
4,732 40 881

£ 741 136020
202732 228 555
(241 208 197.859
(243.208) 197 8549
404 475 80051
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MIC 7.10

NIC 7.10

NIC 7.10

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Otros ingresos (gastos), neto

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Inversiones en asociadas
Activos biolagicos
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL AND 4

2014

2013

(en U.S. dolares)

5,096,935 5,290,703
(4,555,907)  (4,773,539)
27,220 (277,974)
76,949 (31,057)
(15,896) (7,803)
(58,027) (106,315)
21,828 (5)
593,102 94,009
(854,292) (67,892)
(1,378,845)

(133,907) 39,630
(2.367.044) 28,262
(1,773.876) (56,240)
(1.773.876) (56.240)

(66) 9,507
11,100 1,593
_ 11,034 11,100
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ECUADORUNIOQUE COLLECTION S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE C=L 2014

FLUJOS DE EFECTIVO.EN ACTIVIDADES CE
CPERACIC N,

Utilidad (parclida) def afa

Depreciaciar de-propiedad, planta y equing

Provision jbilacion patronal

Provisian pais las cuentas duddsas

Cuentas comerciales par cobrar

Inventarios

Ciros activos

Inversiones en asociadas

Activos por Impuestos comientes

Cuentas comercialas por pagar

Fasiva porimpuesto carmienta

Erovisiones

Ciros pasivas

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corrienta

Impuesto a ranta diferido

Ctros pasivo 3 No cormentes

Pasivos acumulades

Flujo nato de afectivo proveniente an achvidades de
Crparacicn
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Moias 2014 2013
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21.643 J4 849
118,108 202 548
28.364 7972
100,345 (27852}
{129 248 g5 288
(5543 §1415
(108 532

338,767
(60 458) |08:967
115,198 (545)
(1.055) (32.713)
(21.828) 5738
70326 (277974
(7.324) 8.064
(481171
(8.373) 5028
27,220 50312
ag4 24671
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ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EcuadorUnigue Collection S.A., es una compaiia constituida en la ciudad de Quito el 16
de octubre del 2007, al amparo de la Superintendencia de Companias, en el Ecuador su
objeto principal es la produccion, exportacion, cultivo, comercializacion, y administracion
de la floricultura, productos agropecuarios, agroindustriales y a fines en general. La
importacion, exportacion, comercializacion, representacion, distribucion, tecnologia,
herramientas e insumos relacionados con la actividad agricola y ganadera.

La direccion principal registrada de la Compafia es en Pichincha, Pedro Moncayo
Tabacundo, Via Mojanda principal S/N., sus oficinas y domicilio tributarios son en la
Fedro Ponce Carrasco EB-24 y Diego de Almagro Edificio Almagro Plaza oficina 912

El capital social es de dos millones novecientos treinta y cuatro mil ciento dieciséis
dolares de los Estados Unidos de América, dividide en dos millones novecientos treinta
y cuatro mil ciento dieciséis acciones ordinarias y nominativas, de un doélar de los
Estados Unidos de América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compafia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafia alcanza 232 y 215
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Companiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3
NIC 1.17 (B}

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitida
por el Cédigo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASE)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros gue son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independiente mente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién.



2.4.

2.5.
MIIE 7.38(c).37

2.6,
NIC 2 36(2)

2.7.

2.8.

NIC 16.72 {a)(b)

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidon de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
gque estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liguidos y
depositos. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacidn se revela en la Nota 6.

Otros activos - Corresponde a anticipos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafiia asi también como anticipo a terceros, otras cuentas
por cobrar, garantias en arriendos.

Propiedades, planta y equipo

2.8.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la

12 -
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2.84.

estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta. Nota 8.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del cosfo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe senalar, que algunas pariidas de
propiedades, planta y equipo de la Compadia, requieren revisiones periodicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Metodo de depreciacién, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el

método de linea recta. La vida 0Ofil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se
presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas
utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion;

Tipo de activo NEC NIIF
Edificios 20 50
Cuartos frios 20 60
Maquinaria y equipo 10 10
Equipo de oficina 10 10
Invernaderos e implementos 5 40
Equipo de computo 3 3
Reservorios 10 20
Sistema de riego 10 30
Vehiculos 5 5
Muebles y enseres i0 10
Herramientas 10 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacién atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades relenidas.



2.9.

2.10.
NIC 38,118(8)

2.11.
MIC 38.118(b)

2.12.
NIE 7.36{c).37

2.13.
NIIF 7.36(c).37

Activos biolégicos - Las plantaciones de flores se miden al valor razonable menos los
costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicion de las
nuevas plantaciones (del Gltimo afo) se realiza al costo, el cual equivale al valor
razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este
se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de
cosecha forestal considerando wvariables tales como crecimiento biologico de las
plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las
cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad,

lLos activos bioldgicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos Ultimos se presentan en
propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultados, bajo el concepto otros ingresos. Nota 8.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en &l
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo. Nota 12.

Los préstamos se clasifican como pasivo corfiente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financiercs, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 13.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corfiente y el impuesto diferido.

R b



2.14.

2.15.

2.13.1. Impuesto corrienfe - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 11.

2.13.2. Impuesto diferide - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. EIl pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos. Nota 11.

2.13.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Obligaciones acumuladas - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que soporten
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso vy el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad MNota 14,

Beneficios a empleados

o -
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2.15.1.

2.15.2.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - La
Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando |a tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuaral incluyen determinaciones
de tasas de descuento, varaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo gue caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones gue podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en el que se genera, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por

la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.16.1

Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

; La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos,

A El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

==
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2.18.

2.19.

2.20.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaifila pasa a formar parte de las disposiciones contraciuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.19.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generaimente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracidn de la Compania determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento.
Actualmente, la Compariia mantiene Unicamente como activos financieros, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.



2.21.

MIIF 7.21

2.20.1

NIIE 7.38(c)

2.20.2

2.20.3

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros

que se miden al costo amortizado, incluyendo los arendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio.de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrfiente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2211

2.21.2

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos

financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

- 18-
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2.21.4

2215

Cuentas por pagar comerciales- Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los terminos crediticios pre-acordados.,

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de pafrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en

cualquier contratc que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimanio
emitidos por la Compania se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

2.22 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las

2.23

normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no
han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos,

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compania no ha aplicado las
siguientes normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y NMNormas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas perc aon no son

efectivas:

MIIE Titulo fact] ir

MIIF 9 Instrurmentos financieros Enero 1, 2018

MIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

' clientes Enero 1,2017

Modificaciones ala NIC 16 Clarificacion de los métodos

y la NIC 38 aceptables de depreciacian y Enero 1, 2016
amortizacidn,

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Modificaciones a la NIIF Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2010 - Julio 1, 2014 con
2012 excepcionas

limitadas.

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - Julio 1, 2014

2013



NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicibn de activos financieros. Esta norma se maodifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIF 8,
principalmente para incluir lo siguiente:

* Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

* Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posterormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el imporie del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

= En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del pericdo.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compania.

.



NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacidon de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracién de la Compafia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los meétodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un metodo de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

= Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del active intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las maodificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafia usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion
de la Compafia considera que el método de linea recta es el mas apropiado para



reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por
lo tanto, la Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compania.

Meodificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdomo deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras paries que se encuentren vinculadas a los
planes de beneficios definidos, mediante |a consideracion de si dichos beneficios
dependen del nimero de afios de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimerc de afios de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el
periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del
empleado utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las
aportaciones que dependen del numero de afios de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los afos de servicio del empleado.

La Administracidn de la Compafia no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones a
la NIC 19 en el fuluro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, debido a que la Compafia no posee planes de
aportaciones de los empleados,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias
NIIF gue se encuentran resumidas a continuacion:

* Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que
la emision de esta norma vy las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF
9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corfo
plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin
descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que
las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

= Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién ylo amortizacion acumulada cuando se reevalla
una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente
con la revaluacidn de importe en libros del activo y que la amortizacion ylo
depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

 Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad
que informa deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin
embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.
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3.

MIEF 1.23

MIC 1.122

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tenmer un impacto significative en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

» |Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros vy pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la
NIIF 8, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de activos
financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

» Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida.
Por lo tanto, una entidad qgue adquiera una propiedad de inversién debe
determinar si;

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversién establecida
en la NIC 40 v,

b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios segun
la NIIF 3.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
gue exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 8.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Companfia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo considerando los
bonos del gobierno.

3.3 Estimacion de vidas Utiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.

3.4 |mpuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 20.1, la
Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 20 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dolares)

Efectivo y bancos 11,034 11,100
Total 11.034 11,100
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5.

NIIF 7.36(c).37

NIIF 7.37(a)

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Clientes 1,093,631 970,382
Provision incobrables (130,940) (30,595)
Total __ 962691 __ 930787

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito maximo de 90
dias.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la
antigliedad de las cuenta s por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Vencimientos:
Cartera vencida de 1 a 90 dias 554,613 }

Provisién de incobrables - Se establecié que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables es suficientemente razonable en relacidn al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:

Los movimientos de la provision para las cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afic 30,595 4,852
Provision incobrables 100,345 25,743
Saldos neto al fin del afio 130,940 30,595

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracion el reporte de cartera separada por antigliedad al vencimiento.

La Compafia, realiza un analisis detallado de clientes que superan los 270 dias de

vencimiento. La politica en lo que corresponde a la cartera se provisionara en la totalidad el
saldo que supere los 270 dias de vencimiento.
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NIC 2.38(b)
6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)
Productos quimicos 45972 62,409
Material de empaque 75,661 62,894
Suministros y materiales 51,306 42,704
Suministros y materiales oficina 6,482 4,871
Ajuste inventario 7.862 7,862
Total __187.283 _180.740

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013

{en U.5. ddlares)
Anticipo empleados 720 222
Anticipos Proveedores 148,102
Cuentas por cobrar caja de ahorros 5,000 5,000
Garantias entregadas 20,000 3,400
Cuentas por cobrar empleados 1,737 3,983
Terceros 4,478 314,878
Costo amortizado (23,096)
Total 180.017 304,387

Terceros - Constituyen anticipos para la compra de actives fijos, los saldos seran
liquidados en el los meses siguientes.

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Inversion 1,152,325
Cuentas por cobrar El Rosedal - Constituyen pagos por anticipos realizados para la

adquisicion y la estructuracion legal y financiera la compania El Rosedal, como proyecto de
unificacion de fincas de produccion.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Costo o valuacion 3,689,846 2,835,555
Depreciacion acumulada y deterioro (685,128} (566,020)
Total 23,004,719 _ 2.269.535
Clasificacion:;
Terrenos 289 648 289,848
Edificios 1,274,378 717,600
Instalaciones 1,067,022 968,648
Muebles y enseres 76,389 9,195
Magquinaria y equipo 276,563 253,742
Equipos de computacion 8,265 2,590
Otras propiedades, planta y equipo 11,454 28,112
Total _3.004.719 2,269,535

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos

en
propiedad Edificaciones Planta y
al valor al valor equipa al

razonable  azonable costo Total
Costo o valuacion
Saldo al 31 de diciembre del 2012 289,648 B57,607 1,754,088 2 901,343
Adquisiciones 9,394 58,498 67,892
Bajas (133.680) (133,680)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 _ 280,648 _867.001 1.678.906 2835555
Adquisiciones 578,486 307,118 885,604
Bajas (31,312} (31,312)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 289,648 1445487 1,954,712 689,847
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MIC 16.73{a)
WIC 16.73d).(e)

NIC 26.130(a)(g)

10.

Depreciacién acumulada v deterioro
Saldo al 31 de diciembre del 2012

Gastos por depreciacion
Saldo al 31 de diciembre del 2013
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Saldo neto al 31 de diciembre del 2014

Terrenos en
propiedad al Edificaciones Planta y
valor al valor aquipo al
razonable razonable costo Total

133,062 364,092 497,154

16,340 52,526 68,866

148,402 416,619 566,021

21,707 87,399 119,106

171,109 514,018 685,127

289648 1,274 378 1440694 3,004,720

8.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2014 la Compafiia

no genero una pérdida por deterioro.

8.2 Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia mantiene como
garantia de los préstamos con bancos locales, prendas industriales de bienes
muebles por U.5 6.806.228 dblares en la Corporacion Financiera Nacional (Nota 24)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos bajo NIIF's, es como sigue:

Plantaciones agricolas productivas

Total

... Diciembre 31....
014 2013
{en U.S. ddlares)

1,588,773 1,454,867

1,588,773 1.454.667
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11. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue

... Diciembre 31....
2014 2013
(en U.S. dolares)
Instalacion de sistemas de computacion 45,023 27,399
Seguros 14,046 8,628
Aportes Corpel 16,018 16,018
(-) Amonrtizacidn acumulada (28,584) (17,665)
Total __ 46,503 24,380

12. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de acfivos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)
Aclivos por impuesto corriente:

Credito tributario a favor de la empresa (IVA) 180,038 119,806
Credito tributario a favor de la empresa (LR) 408 144
Total 180,446 119,951
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto corriente por pagar 13,188 14,243

Impuesto a la renta

Total __ 13188 14,243
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11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
... Diciembre 31.,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) sequn estados financieros antes 48,577 90,081
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 139,919 87,131
Participacion trabajadores atribuible a exentos
Utilidad gravable 188,496 177,212
Impuesto a la renta causado (1) 41,469 38,986
Anticipo calculado (2) 58,028 66,946
Impuesto a la renta cargado a resultados 58,028 60,198
Impuesto a la renta diferido (30,201} 5,033
Total 21827 65231

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afo 2014, la Compafia realizé un pago de anticipo de impuesto a la
renta de U.S. 57,351 dolares; con un saldo pendiente de pago de U.S. 531 dolares
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de U.S. 41,469 dolares.
Consecuentemente, la Compania registré en resultados U.S. 58,028 dolares
equivalentes al impuesto a la renta minimao.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuestos de los afios 2011 al 2014,

11.3 Movimiento del crédito tributario - Los movimientos del crédito fributario fueron

como sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013

{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo (144) {5,078)
Reverso de gasto 5,078
Provision del afio 58,028 59,522
Pagos efectuados (58,290) (59,666)
Saldos al fin del afic (Nota 11} ____(408) _ (144)
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11.4

11.5

Pagos efectuados - Comresponde al pago del anticipo y retenciones en la fuente.

Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue!

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S. délares)
Activos por impuestos diferidos 168,438 146,615
T 168438 146,615

Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dolares)
Pasivos por impuestos diferidos 345 458 353,858
Total _345.458 353,858

11.6 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion

del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencitn del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a
la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, paricipaciones
y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de |a transaccion,

Se elimina la exencion por deposito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.
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Deducibilidad

e En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidbn de activos
revaluados no serd deducible.

» Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Reégimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece
gue las mismas se determinaran via Reglamento.

* No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

ifa de impuesto a fa renta

« Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y
efectuar la retencién del impuesto.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

» Elingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

e El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la {écnica financiera,
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la

enajenacion.

» Se establece una limitacion a la exencidon corespondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

* Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion,

» No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones,
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13. PRESTAMOS

14.

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Sobreqgiros bancarios 217,339 35,520
Préstamos con la Corporacion Financiera Nacional y un

Banco Local con vencimiento en periodos comprendidos
entre diciembre del 2014 a diciembre 2015 y que devenga

una tasa de interés nominal anual gue fluctia entre el 8.37% 297,783 365,074
yel 8.31 %

Prestamos accionistas del exterior 152,759 152,799
Total 667.921 553,383

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 1 afio. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, |a tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 8.37% y 8.31% respectivamente

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S. ddlares)
Proveedores locales 819,164 703,966
Total 819164  _703.966
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S. dblares)
Décimo tercero 63,192 7.442
Décimo cuarto 28,185 22 964
Vacaciones 46,272 36,917
Participacion trabajadores 8,572 15,896
Total 146,221  __83.219

15.1 Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la
provisién para participacion a trabajadores fueron comao sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S, dolares)
Saldos al comienzo del ano 15,896 7,802
Provision del afo 8,572 15,896
Pagos efectuados de afos anteriores (15,896) (7,802)
Saldos al fin del afio 8.572 15,896

16. OTROS PASIVOS

lUn resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dolares)
Anticipos de clientes 30,493
Obligaciones laborales 30,164 71,207
Otros cuentas por pagar 78,786 25,773
Provisiones a corto plazo 32,263 88,188
Total 171,706 185,168
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17.

Provisiones a corto plazo - Estan conformados por los gastos que se van a pagar por las
obligaciones municipales, entidades de control y gastos operacionales que no se pudieron
sustentar con facturas pero que pertenecen al afo fiscal.

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en .S, dblares)
Bonificacion por desahucio 18,831 17,837
Tatal 18.831 17.837

17.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2014 2013

{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 17,837 12,415
Costo de los servicios del periodo comriente 994 5,422
Saldos al fin del afio 18.831 17,837

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo



NIC, 19-120A(n) Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013

% Yo

Tasa(s) de descuento T [

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

18. PRESTAMO A LARGO PLAZO
Un resume de préstamos a largo plazo bajo NIIF s es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

fen U.S. dblares)
Préstamos de un banco local con vencimiento en
periodos correspondientes entre enero 2013 a diciembre
2015 y que devenga una tasa de interés nominal anual
que fluctuara entre 9.76% vy el 11.34% 1,762,768 103,420

Total _1.762.768 ~103.420
Largo plazo - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento exceden

de 1 afio (2 afios al 31 de diciembre del 2015). Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a tasa

de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76% y 11.34%
respectivamente.

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.S. ddlares)

Provision jubilacion patronal 101,423 73,059

Total _101,423 73,059

19.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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NIC 191204 (c)

NIC 18.1204(n)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
comao sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del ano 73,059 65,087
Costo de los servicios del periodo corriente 28,364 7972
Saldos al fin del afo _101.423 __ 73,059

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuaric independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo esle
meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. EIl reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes;

... Diciembre 31,...
2014 2013
Dfu b.-"EI
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
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20. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue;

...Diciembre 31,...
2014 013
{en U.S. dolares)
Cuentas por pagar terreno 248,165 207,484
ol 248,165 ..207.484

21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1 Geslidn de riesgos financieros - La Compafia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacion continua,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidén que actualmente
pone en uso la Administracion de la Compania, si es el caso.
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21.1.2

Riesqo en las tasas de interés - La compafia no tiene activos que generen
interesaes, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una

. pérdida financiera. La Compafia ha adoptado una politica de Gnicamente

involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o companias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares.



La Compania define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas. La concentracion de
riesgo de crédito relacionado con EcuadorUnique Collection S.A, no
excedid del 20% de los activos monetarios brutos durante el afio. La
concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedio del 5%
de los activos monetarios brutos en ningun momento durante el afio.

MIIF 7.33, 3%ic) 21.1.3  Riesgo de liguidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestibn de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requermientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la Compania. La
Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

NIC 1.134, 135 21.14 Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Companfia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compaiiia.

21.1.5  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

...Diciemnbre 31,...
2014 013

Corriente Mo comiente  Corriente Mo corriente

Activos financieros medidos al valor nominal;

Efectiva y equivalentes de efectivo 11,034 11,100

Activos financieros medidos al costo amortizadao:

Cuentas comerciales por cobrar 962,961 939,787

Otros activos, neto 1,332,342 46,503 304,387 34,380
Total activos financieros 2306 337 46503 1255274 24,380
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas 819,164 703,966

Otros pasivos 140,770 280,000 112,652 280,000
Total pasivos financieros 950034  __ 280000 _B16618 __280.000

21.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Companfiia considera gue los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.
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22. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

MIIF 1.79a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
fen U.S. délares)
Capital social 2,934,116 2,934,116
1ot 2934116 2,934,116

221 Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,934,116 acciones de US$

1,00 valor nominal, las cuales otorgan un volo por accidn y un derecho a los
dividendos.

22.2 Acciones ordinarias

22.3

Namero de  Capital en
acciones acciones
... {en U.S. dolares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2013 2,934,116 2,934,116
Saldo al 31 de diciembre del 2014 _2934 116 2,934,116
Utilidade s {pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S. dblares)
Resultados acumuladas (437,441) (458,089)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 689,683 689,683
Total 252242  _231.594

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por
la Superintendencia de Companfias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafiia
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23. INGRESOS

MiC 18.35(p)  Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. délares)
NIC 1835(b)  Ingresos provenientes de la venta de bienes 5,149,858 5,169,403
Total _5.149.858 5,169,403

24. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es Como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013

{en U.S. dolares)
Costo de ventas 4,294 329 4,454 086
Gastos de ventas 89,180 80,474
Gastos de administracion 748,778 497,808
Participacion trabajadores 8,572 15,897
Gastos financieros 145,861 B.837
Otros gastos netos 14,732 40,861
Gasto impuesto a la renta corriente 58,028 60,198
Gasto (Ingreso) por impuesto diferido (30,201} 5,033
Gastos no deducibles 20,398 43,238
Pérdida en baja de plantas 21,741 136,020
Ofros (ingresos) gastos (243,208) 197,899
Total ' 5,128,210 ~5.540,351

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NIC 10.21 Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero

4 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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26. APROEBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mg 1T

Los estados financiercs por 2l afo terminaco @l 31 Ze dwembre cel 2014 han side

aprobadas por la Gerencia Generzl de la Compania
seran prasentados a los Acciomistas para su aprobacar
los estades financiercs scran aprobadcs gor 12 Junta de Acclenistas sin

Compafiia
medificazionss
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~ "Ing Caries Femnando Arboleda
Garante Gereral
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Ora Blanca Pomooza
Contadora Ganeral
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