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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acdionistas de
Ecuadorunigue Collection 5.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Ecuadorunique Collection S.A.,
que comprenden el estado de siluacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
comespondientes estados de resuftado integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de
efectivo. por el afo terminado en: esa fecha v un resumen de las polibcas contables
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacion Financiera
- MIIF, y dei control interno determinado. por la gerencia como necesario para permitic la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o errar.

Responsabilidad del auditor

3. Muesira responszbilidad es exprasar una opinion sobre estos estados financieros basados en
riuestra audu!arsaﬂh uestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intermacionales de
auditoria.  Dichas nomas requieren que cumplamos con requerimientos  éticos vy
planfiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
fingncieros astan libres de ermores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtensr evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas an los estados financieros. . Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda la evaluacion de
los riesgos de arror material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de nesgo, el auditor loma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financiers de la Compafiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con &l
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia.
Lna auditoria tambkén comprende la evaluacién de que lag politicas contables ulilizadas son
apropiadas y de que las estimacionas contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaiuacion de la presentacion general de los estados financieros,




Informe de los auditores independientes (continuacion)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Opinién

4 Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materales, la posicidn financiera de Ecuadorunigue Collection S.A.. al 31 de diciembra del
2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Asuntos de énfasis

5 Tzl como se explica con mas detalla an la Mota 3, los estados financieras correspondientes al
afio terminado &l 31 de diciembre del 2012 son los primeros gue la Compania ha preparado
aphicands NIF.  Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
comespondientes al afoe terminado &l 31 de diciembre del 2011 v saldos del esiado de
situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas conforme a NIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que fueron auditades por
otroz profesionales, quienes emitieron sus informes de auditorfa con una opinion sin
salvedades, el 31 de marzo del 2011 y 14 'de abril del 2010, respectivaments. Los efectos
mas significativos de la adapeidn de las NIIF sobre la informacién financiera de la Compadia

sa describen en la Mota 3. r_,a-" //,— /
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011

(en U.S. dolares)

Wi 160 ACTIVOS CORRIEMTES:
w1 541y Efectivo v equivalentes de efectivo 5 1.503 38 157 40404
Cuentas comerciales por cobrar y otras

NI 1 54 h) cuentas por cobrar ] 1,000,193 481 495 1,023
wic1.865  Inventarios 7 242,165 271,087 203,140
HIG 1 54 °7g) Diros activos 8 195,855 332 514 B3, 194
Wi 4 54 ) Actives por impuastos corrientes 12 228913 105 463 89,801
Total activos comientes 1,668,709 1,228 T26 426 657
ACTIVOS NO CORRIENTES:
HIC 1 5442 Propiedades v equipo g 2.404 130 2424 613 2.551 244
Activos bioldgicos 10 1,494 4965 1.537 695 1,359,516
MiC t 54 40 Activos por impuestos diferidos 12 146,615 142 943 131,270
HIC 1. 84 oy Otros activos 11 B4 5oz 85.345 37 818
Total actives no cofrientes 4,128,993 41390586 4,070 845
TOTAL —— 2 5419328 __4.506.506
-
—
Ing{Carlos Fer rbolada

Gerente General




Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
{en U.5. dolares)
MIC- 1. 60 PASIVOS CORRIENTES:
R, B8 Prestamos 13 621474 447 927 426 131
NIC1 S Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas pagar i4 T4 811 837 637 591,748
MIC 1 54 (ny  PAsivas por impuestos corienies 12 83,073 23,455 23803
WIGT. &4 Provisiones 15 69,395 B9, 045 48,632
hIC 1. 55 Diros pasivos 16 305 048 225 240 196,545
Opligacién de beneficios definidos 17 12,415 8,407 4 500
Total pasivos comiantes 1,807,016 1,432, 614 1,281 462
PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos 13 81,580 GE.062 38,284
NIC 1 55 Chligacidn de. beneficios definidoz 19 65, 087 46,049 29074
NIC154 ) Pasivo por impuestos diferidos 12 348,830 451 B34 316,647
NG 1,88 CAros pasives 20 285 320 280,000 280,000
Total pagivos no-comrmientes TED.B2E 543,945 854 005
Total pasivos 2 657,842 2,276,550 19554587
PATRIMOMNIC: 22
NIC 155 Capital 2934118 2934116 2,834,118
MIC 1. 55 Resultados acumuiados {481,036) {1.072,761) (1019410
MIC 1. 55 Reszultados acumulados provenientes de
ia adopoion par primera vez de las NIIF 689,682 589,683 680,683
Resultado del ejercicio {1,803) 591,725 (53,350)
Total patrimonio 3140860 3,142 753 2 551,039
TOTAL _SJ98.702 5418322 _4.506.500

Javier Salamapca Dra, Blanca Pomboza
te Administrativo Contadora General

i I:_M_________ - o i,
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MS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012 Y 2011

Notas 2012 2011
{en L5, dolares)
MIC1.82i8)  |ngresos 23 6,037 842 5,169,141
MIC 1,54 Costo de ventas 24 (5,369,251) (4. 175,490}
MIC1.85 MARGEN BRUTO BE8, 5591 253,651
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 24
NIG 198 (Gastos de ventas 174,128 B2,609
MIC 194 Gastos de administracicn 457 319 604,087
Farticipacién trabajadores 7.B02 30557
Total 630,240 G117, 263
UTILIDAD DE OPERACIONES 24 342 376,388
OTRDS GASTOS
HIZ 1.88 Gastos financleros 40,602 42 262
WIC 1.82()  Gastos no deducibles 84,830 51,443
HIC 185 Oitros gastos 14,043 14,728
Ferdida an baja de plantas 87,854
Total 130 484 206,287
OTROS GASTOS(INGRESOS)
Hrog ingresos 47 680 3,087
HIG 1 Ajustas por implemeantacian 597 585
Total oiros gastos (ingresos) 47 B30 GO0 542
NIC 1.85 LTILIAD ANTES DE IMPUESTO A LA (B2 462 770,743
RENTA
Manos!
Cornenta 46,117 55,604
Diferido [106.676) 123,514
Total (60,5549 179,018
UTILIDAD DEL Aﬂoﬂ (1.903) 591,725

| i
\& 7 i-l i i
-IH'!I:I._;_,l'I_ T L LERT s s

. Carlos 'I'-E"r'l‘aﬁ’l:ln Arboleda Javi manca Dra. Blanca Pomboza
Garente General rente Administrativo Contadora General

“er 2 3 o= estados financieros




ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Saldos al 1 de enero del 2010
Adopcion primera vez NIF 1
Pérdicla del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Ajuste implemeantacion 2011
Ltilidad del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Utilidad del afio

Saldos al 31 de

——

e

|
|
———

Capital
social

2934116

2934 116

T 2634 116

Infy. Carlos FemandsArboleds

Gerente Genearal

Wer natas a los estades fin ros

b

Resultades acumulados
provenientes de adopcion

priMmera ez

B89 683

GED 683

689683

T %) ,_mq_mw_.mmﬁj..mmﬂ

te Administrativo

Fesultados
acumulzdos

(1.019,410)

(53,350
(1,072,760)

474,070
117.654

(431 036)

{1,8903)

{(482,938)

1

| |

7 PRy L BTy

Dra. Blanca Pomboza
Contadora General

Total
1,914,706

689,683

{93,350}
2,551,039

474,070
117.654
3,142,763

{1,803)
—4,140,860

=N



MIETAD

MIC 718

NIC 7.10

ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Motas 2012 2011
fen .S, dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADRES DE

OPERACION:
Recibida de clientes 5,522 000 4 551,901
Fagos a proveadores y a empleados {5.713,460) (4,734 905)
Intereses ganados 170,807 28,682
Otros ingresos (gastos), neto {87, 758) 398,252
Farticipacion frabajadores {30.557)
Impuesto a la renta comente 195,504
Impuesta a la renta diferido 3,672 11,673
Flujo neto de efectivo utiizado en actividades de

Cperacion [135.334) 300,119
FLUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicitn de propiedades, planta y equipe (143.404) (182 B51)
Activos biologicos 43,199 (178,179
Flujo neto da efectivo utilizado en

actividades de inversidn (100,295) Ca61 030

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Présfamosz v otros pasivos financiercs 199,065 40 574
Fluja neto da efectiva proveniente de actividades da
financiamiento __ 199065 40574

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
incremento (disminucion) neto en efectivo y

eguivalentas de efectivo 136, 5640 111,337)
Sakdos al comienza del ano 38,157 49 484

SALDOS AL FIN DEL ARO 5 1593 __ 38157

e




ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Notas 2012 = 2011

(en .5, dolaras)

NIC 7,10 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
MIC T8 Pérdida del afo {1.,903) 291,725
Cepreciacion de propiedad, planta v equipo 163 817 309 4582
Pravision jubiacién patronal 19,038 16.975
KIC 151y Proyisién desahucio 4003 3.907
Cuenfas comerciales por cobrar (515, 628) (480.472)
Inventarios 25942 (87 957)
Dtros activos 136,659 [249,315)
Activos por impuestos corrientes (123,450} (15,652)
Activos por impuestos diferidos [(3.672) (11,673)
Cuentas comerciales por pagar 66,974 45,889
MIL.T35 Pasivo por impuesto corfiente 2350 (448)
Provisiones 2.203 10,758
Diros pasivos 170,807 28,692
Participacian trabajadaores (22,755) 30,557
Impuesto a la renta cornente 46,117
Impuesio a renta diferido (103,004} 135,187
Otros pasivos no corrientes 553 (47 526)
Fasivos acumulados (24 571}
Flujo nato de efectivo provenienta an actividades de
Operacién dnakay 200118
() |
2 | 7 |
n = & / = 2:
i
{‘/!yﬂ/\/( L}/‘/‘/( Eip CTTIIE 211 S S
—c——— ~
ing\Carios Femandy Arboleda Ing\ Javier Salamaniga Cra. Blanca Pomboza
Gerente General Getante Administrativa Contadora General




ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

2.
2.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Ecuadorunique Collection 3.A., es una compafiia constituida en la civdad de Quito 2116
de octubre del 2007, al amparo de la Superintendencia de Compafias, en el Ecuador su
objeto principal es |a produccion, exportacion, cultive, comercializacion, y administracidn
de la floricultura, producios agropecuarios, agroindustriales y a fines en general. La
imporacidn, exportacidn, comercialzacién, representacidn, distnbucidn, ecnologla,
herramientas & insumaos relacionados con la actividad agricala y ganadera.

La direccibn: principal registrada de la Compafia ez en Pichincha, Pedm Moncaya
Tabacundo, Via Mojanda principal S/N., sus oficinas y domicilio tributarios son en 2 Av,
De los Shyris M-35174 vy Suecia

El capital social es de dos millonas novecientos treinta y cuatro mil ciento diecisgis
ddtares de los Estados Unidos de Améerica, dividido en dos millones novecientos treinta
y cuatro mil ciento dieciséis acciones ordinarias y nominativas, de un dolar de los
Estados Unidos de Aménca de valor nominal cada una,

Las poliicas contables gue utiliza la Compania son consistentes en la preparacidn de
sus estados financieras,

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compadia alcanza 412 y 388
empleados respectivamente, que s encuentran distribuidos en los diversos segmenios
operacionales.

La informacidn contenida en estos estados: financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
carfarmidad con las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera (MIF).

Loz estados financieros de. acuerdo a MIF al 31 de diciembre del 2012 v 2011 v el
gstado de siluacidn financiera de apertura al 1. de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizedos por la administracien de la Compafia como parte del
proceso de conversion a MNIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de Ecuadorunique Collection S.A, al 31 de diciembre del 2012 y
2011 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compafifa, fueron
preparados de acuerde con principios de contabilidad generalmente aceplados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como log principics de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define ean la NIIF 1 Adopeidn por primara vez de las
Nommas nfermacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de |os estados
de situackdn financiera de acuerdo a MIIF al 1 de enero ¥y al 31 de diciembre del 2012,
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las MIIF,




MIF 1.8

2.2.

MIG 1 47 B}

23

24
HIIF 7.36(c).37

A continuacidn 32 describen las principales poliicas contables sdoptadas en la
praparacitn de estos estades financieros. Tal como ko reguiens ta MIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicedas de manera uniforme a todos los pericdos que s2 presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Ecuadorunique Collection 5.4,
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enera del 2011 (fecha de
transicion), -31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, oz estados de
resultado integral, de cambics en el pafrimonic ¥ de flujos de efectivo por los afios
terminados &l 31 de diclembre del 2012 v 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros han sido preparados en ULS. Dolares. Las politicas contables da
la Compafiia gon lag establecidas en conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacidn Financiera (MIIF) las cuales requisren qua la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezea algunos supuestos inherentas a la actividad economica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas parfidas
gue forman parte da los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimacionas y supusstos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
dizponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Efectivo y equivalentas de efectiva - El efectivo y eguivaientes de efectivo incluye
aguelios activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancaros. Los sobregiros bancanos son presentados como pasivos
cormientas en el eéstado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Lss cuentas
comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados

con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un mercada actvg;

Despues del reconocimienta inicial, a valor razonable, s& miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier detericro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en al estado de
resultados integrales y se calculan utiizando |2 tasa de interes efectiva, exceplo para las
cuentas por cobrar a corfo plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 91 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluven una provizidon para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis da la
probabilidad de recuperacion de las cuenias.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en actives
carrientas, excepto log vendmientos superiorez a 12 meses desde |a fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes, El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6

-
e




2.5,
MIC 2.36(a)

2.5,

2T,

MIC A6, 73 [akibi

inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn .o valor nelo
realizable, el menor, Son valuados con el metodo del costo promedio ponderado. Los
inventaros incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obzolescencia, |a cual es
daterminada en funcidn de un andlisis de |a posibilidad real de venta. El valor neto
reglizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacidn se revela en la Mota 7,

Otros activos - Commesponde a anticipos entregados a ampleados de acuerdo a las

politicas internas de la Compafiia asi tambign gomo anticipo a terceros, oftras cusnias
por cobrar, garantias enamiendos.

Fropledades, planta Lipo

271 Medcion en_el momento del reconocimiento - Las partidas de propiadades,
plarta v equipe se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion
méas todos los costos: directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condicionas de funcionamiento sagun o previsto por la Gerencia y fa
estimacion inicial de cualquier costa de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las pardidas de propiedades, planta
¥ aquips, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisician o consfruccion de activos que requieren de un perioda de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

2.7.2. Medicion postenor al reconocimiento. modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
menos ia depraciacidn acumulada y el impore acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciongs y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en gue se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafila, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, las partas objeto de sustitucién son reconocidas separadameanta
del resto def activo v con un nivel de disgregacion que pemita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual ¥ hasta [a siguiente reparacidn.

2.7.3 Meadicion posterior al_reconocimiento; modele _de revaluacidn - Después del
recanocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son -sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, mencs la depraciacion acumulada v el importe acumulado de las
perdidas por deteriorg de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficienta
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no dinera matenialmente ded que
sa habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perioda.

El aumeanto en la revaluacién de dichos terrenos v edificios se reconoce en ofro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en a8 revaluacion del
mizmo previamente reconccida en resultados, en cuyo caso el aumento e
acredita a resultados en la madida en que e carga la disminucidn previa. Una
disminucion del valor en fibros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios




274

2758

g5 registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
martenido en la rezernva de revaluacidn de propiedades relacionads con una
revaluacidn anterior de dicho activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobra el impuesto

a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerda con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias

Matodo de depreciacion, vidas (itles y valores residuales - El costo o valor

revaluado de propiedades, planta ¥ equipo se deprecia de acuerds con el
método de linea recta. La vida Ol estimada, valor residual y metodo de
dapreciacidn son revisados al fingl de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado regisirado sobre una base prospecliva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
aquipe, las widaz dtiles v valores residuales usadaz en el calcule de la
depreciacidn.

Tipo de activo MET HIIE Yo residual

Edificios 20 50

Cuartos frics 20 a0
Maguinaria y equipo 10 10

Equipo de oficing 10 10
Invemaderos & implementos 5 40

Equipo de compuio 3

Reszemvanos 10 20

Sistema de riego 10 30
YWehiculos 5 5 15
Mushles y enseres 10 10
Herramientas 10 10

Ratiro o vanta de propiedades, planfa y equipo - La ulilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta v equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros dal active v
reconocida en resullados,

En caso de venta o retiro subsiguienta de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atrbuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transfarido directamente a las ufilidades retenidas.

Activos bipldgicos - Las plantaciones de flores se miden al valor razonable menos loz
costos de cosacha vy gastos de fraslado hasta & punto de venta. La medicion de las
nuevas plantaciones (del uitimo afio) se realiza al costo, el cual equivale al wvalor
razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en baze al modelo del descuento de flujoz de caja. Ezte
s2 caloula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de
cozecha forestal considerando variables tales como crecimiento bicldgico de las
plantaciones, precic de producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporto. las
cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad,
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Loz activos biolégicos: que-esten fisicamente en la Bema se reconocen vy miden & su
valor razonable por zeparado de loz ferrenos; estos difimos se presentan en
propiedadeas, planta v equipo.

Al cierre de cada pericdo, el efecto del crecimiento natural de laz. plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta, =2e reconocen en base a eshudios bcnicoz realizados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el eslado de
resulfados, bajo el concepto Oiros Ingresos.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adgquisicidn, construccion o produccion de activos calificados, oz cuales constiuyen
activos que requieran da un perlode de tiempo sustancial para su usa o venta. son
sumados al costo de estos aclives hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta

Elingreso percibido por la Inversion temporal en prestamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos
para su capitalizacién,

Todos los olros costos: por préstamos son reconccidos en resultadeos durante 2l pericdo
BN Que S incurren.

FPréstamos - Eapresentan pasivos financieros que 2e reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costas de |a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizade, cualquier diferencia entre los fondas
recibidos (neto de los costos de fransaccidn) v el valor de redencidn s& reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo cormiente 8 menos que |a Compania lenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuss
e la fecha del estado de situacidn financiara,

Cuentas comarciales por pagar v otras cuentas por pagar - Las cuenias comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financleros, no derivados con pagos
fijoz o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amonizado
utilizando el meétodo de latasa de interés efectiva, El gasto por intereses {incluyenda los
intereses implicitos) se reconocen como cosios financieros vy sa calculan wilizando |a
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
raconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertes bienes es de 60 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 13

Impuestos - El gasto por impuasto a |a renta represanta la suma del impussto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2121, Impuesto comente - El impuesto por pagar corienta se basa en la ulilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
ulilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifia por conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

aJ5=




213

2122, Impuesto diferido - El impuesta diferido se reconoce sobre [as diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives ¥ pasivos incluidos en los
estados financieros v las bases fiscales comrespondientes ulilizadas - para
daterminar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto difendo se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias, 32 FEconocerd
un activo por impuestos . diferidog, por cauza de lodas las . diferencias
temparanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
dizponga de utilidades gravables fuluras contra las que podria cargar esas
diferencias lemporanas deducibles.

Loz activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando ias
tazas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el perodo en el gue el
activo se realice o &1 pasivo 52 cancele

La Compafiia deba compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente. a la: autoridad fiscal, los impordes reconccidos en esas
partidas;, y los activos por impuestos diferidos v los pasives por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la infencitn de
liquidar zus aclivos v pasivos como netos.

2123 Ilmpuestos cormentes v diferidos - Los impuestos cormantas v diferidos, deberdn
FECONOCErss oMo ingreso ¢ gasto; v 2er incluides en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesa gue e reconoce
fuera del resultado, ya sea en oftro resultado integral o directamente en el
patrimanio, @n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de nagocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacion
presenta (yva sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gque la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten benaficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
imponte de ia obligacidn.

El impore reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
nacesario para cancelar la obligaciin presents, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incerfidumbres correspondientes. Cuando
e mide una provisicn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presents, su imparte en libros representa el valor actual de dicho flujo de afectivo.

Cuando s& espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtuglmente seguro gue se recibira ef desembolso y el valor de la cusnta por
cobrar pude ser madido con flabilidad.

2131, Conlralos onerosos - 3i @ Compafiia tiene un contralo onerosa, las
obligaciones preséntes que se deriven del mismo deban ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en &l que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
que los beneficios que se esperan recibir del mismo,




2.14,

2.15.

2132 Reslawaciones - Se reconoce una provision para restructuracidn cuando la

2.13.3,

Compadia tenga un plan formal detaliado para efectuar la restructuracion, y se
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara
a cabo la restructuracion, ya sea par haber comenzada a ejecutar €l plan o por
haber anunciado sus principales caracteristicas a los gue se van a ver
afectados por &l mismo. La provisidn para restructuracidon debe incluir solo los
dagsembolsos directos que s deriven de la misma, los cuales comprenden los
valores gue se produzcan necesanamente por la restructuracidn, v gue no
estén asociados con las actividades que contindan en la Compafia.

Gamantias - Las provisiones para el costo esperado de cbligaciones por
garantias en la venta de blenes s reconccen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, &l mejor estimado de los desembolsos requeridos
para cancelar. la obligacidn de la Compafiia.

Beneficios a empleados

2.14.1,

2142

Beneficios definidos. Jubilacion patronal y bonificacion por desshucio - La
Compania mantiene beneficios por concepto da jubilacidn patronal y desahucio,
definridos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con carge a
resultados del gercicio ¥ su pasvo representa el valor prezente de |a obligacidn
a la fecha del estado de situacion financiera, y que sa determina anualmenta an
base a estudios actuariales realizades por un perito independiante, usando el
metodo de unidad de credito proveciado. El valor presente de la obligacién de
beneficio-definids se delermina dezcontando los flujos de salida de efectivo
astimados usando |a lasa da interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial inciuyen determinacionas
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salanios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afics de senvicio, incremento an &l monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracterza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
vanaciones que podrian ser importantes. El efecto, positive o negative sobre
las reservas dervadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamentes en resuliados.

Los coslos de los servicios pasados se reconocen inmedigtamente en [a
medida. en gue los beneficics va han sido olorgados; de lo contrano, son
amaortizados ulilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
gue dichos bensficios son otorgados.

Participacidn a frabajadores - La Compadiia reconace un pasiva y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadia. Este
beneficio 2e calcula a [a taza del 135% de [as utilidades liguidas o contables de

acuerdo con disposiclones legales,

Arrendamientos - Los arrendamisnios s clasifican como financieros cuando los

tdrminos del arrendamiento transfleren sustancialmente a los armendataros odos los
riesgas vy bensficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operalivos.
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2.15.1. La Compaiila como amendatario - 108 activos mantenidos bajo arrendamientos
financieras se reconocen como activos de'la Compania a su valor razonable, af
inicio del arendamignto, o si este &3 menos, al valor presente de oz pagos
minimos del arendamiento. El pasive correspondiente se incluya en el estado
de situacion financiera como una obligacion bajo arendamiento financiero.

Los arrendamientos operatives se cargan a resultados empleando el metodo de
linea recta, durante el plazo correspondients al arrendamiento,. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gasto en los perodos an
o que sean incuridos,

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valar razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta al importe estimado de
cualguier descuento, bonficacion o rebaja comercial que la Compafia pueda olorgar.

2161 Menta de blenes . Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
confraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compafia
pueda otorgar.

* La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes
La Compafiia no consenva para si ninguna implicacidn en la gestidn
coriente de los bienes vendidas, en &l grado usualmenta asociado con
la propiedad, ni retieng el centrol efectivo sobre los mismaos;
El impore de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad v sea
probable gue la Compania reciba los beneficios acondmicos asociados
con la transaccion;

. Loz costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la fransaccion
puaden ser madidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen @ medida que son incurridos, independientements de la fecha en
que =& haya realzado el pago; v se registran en el periodo mas cercanc en el gue s
CORGCan,

Compensacién de saldos y transacciones - Como nomma general en los estados
financieros no se compensan los aclivos v pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo
aguellos casos en los que [a compensacion sea requenda o parmitida por alguna norma

y esta presentacion sea &l reflejo de la esencia de ia transaccion,

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmenta o per una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
infencidn de hguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del
pasivo de forma simulanea, se presentan netos en [a cuenta de resultados.

Activos financierps - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
facha de negociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiera bajo un contrato cuyas condicionas requieren la entrega del activo
durante un pericdo que generalmerte esfa regulado por el mercado comespondiente, v
son medidos inicialmente al valor razenable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos actives financieres clasificados al valor razenable con cambios en los
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rezuitados. log cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
fransaccidn sa reconocan an resullados,

Todos los activos financieros reconacidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costa amortizada o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuerntas a-cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende dal propdsito con el que sa adguirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina ia clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momerto del reconocimiento inicial.

Para propositos de clasificar los activos financieros, un instrumeanto es un “instrumeanta
de patrimonio” si =e trala de un no derivado v cumple con la definicidn de “pafrimonio’
para &l emisor {bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos. no dervados con opcion @ venta presentados como patrimonia para el
emizor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda’,

2191 Activos fingncieros al valor ragonable con cambios en resultados - Los activos
financieroz al vator razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieras mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por fa Administracion de la Compaiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientas v los
camhios en su valor razonable se registran en resultados, El valor rezonable
sa datermina de la forma descrita en la Nota 21.6

2182 Acfivos financienos mantenidos hasta su vencitnienfo - Los aclivos financieros
mantenidos hasta su vencimienta son activos financiaros no dervados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de |a
Compaiiia tiene [3 intencidn y la capackdad de mantener hasta su vencimiento,
Sl la Compania vendiese un Importe significative de los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento. |a categoria completa se reclasificaria como
dizponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas las
costos de fransaccidn.  Posteriormente, son medidoz al costo amedizado
utilizando el metodo de la lasa de interés efectiva menos cualquier deteriarp.

Estos activos financieros se clasifican en activos no comientes, axcepto
aguelios con vencimientos orginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clasifican como aclivos corrientes.

2.19.3 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivedos con pagos fijos o determinables, gue no colizan en un mercado
activo.

MIIF 7360z

Dezpues del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, s2 mikden al costd
amortizado utilizando el método de |3 tasa de interés efectiva, menos cualquisr
deteriorn.  El periodo de crédito promedia sobre la venta de bienes es de 59
dias.

g
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisicn -se constituye en funcidn de un
anzlisis de |a probabilidad de recuperacian de las cuentas.

Eztos. activos financieros se’ clasifican en aclivos cormientes, - excepto s
vencimientos superiores a 12 mesas desda |a facha del estado de situacion
financiera, gque se clasifican como activos no corrientes.

Activos _financigros disponibles para Ja_venta - Los activos financieros
dizponibles para la venta son activos no dervados gue se designan en esta
calegoria o na se clasifican en ninguna de otras categarias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccidn, Postenormenta se miden al valor razonable vy las ganancias v
pérdidas de los cambios en el valor razonable son recenocidos en otro
rasuitado integral y acumulado en [a reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer d&l activa, la ganancia o pérdida praviamente acumulada
en la reserva de revalugcion de inversiones es reclasficada a resultados del
periodo.

Se incluyen en actives no corrientes a menes que |3 administracion prelenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera,

Datenorn de acthvos financierns: al costo- amortizado - Loz actives financieros
gue se miden al costo amortizada, incluyendo les arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo meadido al
cozto amortizado ez la diferencia entre el importe en bbros v los flujos de
efectiva estimados futuras, reflejando el efecte del colateral y las garantias.
descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

El valor en bras del activa financiero se reduce por la pérdida por deferioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importa en libros se reduce a través de-una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminadas se convierte an
créditos contra Ia cuenta de provisian. Los cambios en el importe en libros de
Ia cuanta de provisidn se reconocen eén &l estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un active financiera
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del activo financiero, y transfiere de manera sustancial las resgos y
bengficios inherentes a la propiedad del activo financiero.  3i la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesges v beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
raconoce suU paricipacién en el activo v la obligacidn asociada por los valores
gue tendria gue pagar. Si la Compania retiena suslancialmenta todos los
resgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiers
transferide, la Compafia centinua reconociendo el active financiero y tambien
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos

. 00 .
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Detenaro de activos financieros &l cosfo amorizads - Loz activos financiercs
que 52 miden al costo amorizado, incluyendo Ios arrendamientos financigros
por cobrar, son probedos por deterioro . al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si. y solo si; existe evidencia objetiva del detericro
CcoOmo consecuencia de uno o mas eventos que havan acurrida después del
reconocimients inicial del activo ¥y ese evento o evenios causantes de la
pérdida ienen un impacte sobre los flujos de efective fulures estimados dal
activo financiera

El valor en libros del active financiera sa reduce por ta pérdida por daterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros ze reduce a fravés de una cuenta de provision. La
racuperacion posterior de los valores previamente aliminados se conviera en
créditos contra la cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisidn se reconccen an el estado de rezultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Loz
instrumentos de deuda y patrimonice son clasificados como pasivos financieros o como

patrimonio de conformidad con |8 sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros s& clasifican como pasive cornenté a menos gue [a Comparia
tenga derecho incondicional de difenr el page de la ochligacion por o menos 12 meses
despues de la fecha del estada de sifuacidn financiera.

2201

2202

2:20:3

2204

Fasivos fnancieros &l valor razonable con camibvos en resulfados - Los pasivos
financieres al valor razonable con cambics en resultados son pasivos
financieros que se cdlasifican como mantenidas para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del velor razonable se reconace en el estado de resultados.

FPraslamos - Represenian pazivos financiercs que sg reconocen inicialments a
su valor razonable, neto de los costes de la transaccion incurrides.  Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
méfoda de interés efectivo,

Cuantas por pagar comerciales y olras cientas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercada
activa,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amofizade utilizands el métedo de la tasa de interés efectiva.  El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienas es de 60 dias,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manajo de rnesgo financiero
para @segurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Pasivos por contrafos de garantia financiera - Los pasivos por contralos de
garantia financiera s& miden inicialmenta a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, s miden postericrmente al mayor enire:




el importe determinado de acuerdo con la MIC 37 Frovisiones, Pasfvos
Comnlingentes y Activos Contingantes; v

el importe. inicialmente reconocido menos, cuando. sea apropiado, la
amodizacidn acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2. 15.1

22056 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero &,
Y 50lo 50, expiran, cancelan o cumplen sus.obligaciones.

2206 Ilnstwmenios de paldmoniy - Un instrumenta de patrimonio  congista en
cualguier contrate que evidencie un interes residual en los aclives de |3
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafia se reconoten por 10s ingrasos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

2.20.7 Nomas nuevas y evisadas emitidas pero atn no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Momas Intemacionales de Informacidn Financiera
(MNIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Inferpretaciones del

Comite (CINIIF) nuavas y revisadas que han sido emitidas pera adn no son

efactivas:

MIIF ThHulo Efectva 5 partr

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaconas - Transférancias de Julis 1, 2012
activos financieros

MIIF & Instrumentos financienos Enero 1, 2013

MNIIF 12 Revelaciones deintereses en Enero 1, 2013

olras entidades

MIF 13 Medican del valor razonable Enesro 1, 2013

Enmiendas a ka NIC 1 Fressntacion da items en oiro Jidio 1, 2012
recbultada integral

Enmigndasa la MIC 12 Impuasios difendoas - recuparacsin Eneso 1, 2012

) de gctvas subyaceniss
MIC 18 (Reviseda en el 2011} Beneficios @ empleados Ensro 1, 2013
MIC 27 (Revisada énel 2011} Estados financieros separados Energ, 2013

La Administracidn anticipa gue estag enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafiia en los periodos futures tendran un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compania
Sin embargo, no es posibla proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completada.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compafias esteblecd mediante Resolucién No. 08, G.IC1L.004
del 21 de agosto del 2008, ia adopcidn de lazs Momnas Internacionales de informaciin
Financiara (NIIF) vy su aphcacion obligatoria por parte de las compafias vy entidades
sujelas a su control y vigllancia, a partic del 1 de enero de 2009, fa cual fue ratificada con
fa Resolucion No, ADM DB198 del 3 de jullo del 2008. Adiclonaimente, se establecsd el
cumplimianto dé un cronograma de aplicacion segun lo dispuesta an la Resolucidn No.
08.G,05C 010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerde con NIIF a partir del 1 de enaro del 2011,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafia prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalments
aceplados an @ Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financlaros de la
Compaiiia son préparados do acuerdo a MIIF.

De acuerdo a o antes indicado. la Compafiia definid como su periodo de transicion 2 las
NIIF &l afo 2010, establecendo como fecha para ta medicion de los sfecios de prmera
apbicacion el 1 da enero del 2010

La aplicacion de las NIIF supone, con respectc a los principios de contabilidad
generalmente aceptados an el Ecuader que se encontraban vigentes al momento de
preparamna log estados financieros correspondientes al aio 2011

* Cambios en las politicas contatdes, criterios de medicién v forma de presentacin
de los astados financieros

3 La incorporacsén de un nuevo estado financiero, el estado de resuitado Integral

: Un incremento significativo de la informacion incluida an las notas a los estados.
financHEros

Para la préeparacidn de los presentes estados financierol, s@ han aplicado algunas
EXCEPCIONES ¥y éxenciones optstivas a |a aplicacion refroactva que sa
establece an la NIF 1

31 Excepciones ala aplicacién retroactiva aplicadas por la Compatila

aj Estimaciones - La NIIF 1 establece que s estmaciones da |2 Compafia
realizadas segun las NIIF, en la fecha de fransicion, sean coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteniores
(despuds de realizar los ajustes necesanos para reflejar  cualguier
diferancia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva
da qua estas estimaciones fueran erdneas

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados
an |04 primeros estados financieros segun NIIF

Ecuadoruniqgue Collection SA. no ha modificado ninguna estimacion
ublizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer
pariodo comparativo {31 de diciembre del 2012)

-
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32 Exenciones ala aplicacion retroactiva elegidas por la Compania.

MIF 1.01 a Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1
permite optar, n ia fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una
partida de propiadades, planta y equipo, activos intangibles v propiedades
de inversidn por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
costo alribuido-en esa fecha. La MIIF 1 establece que la Compatia podrd
elagir utiizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de
propedades, planta v equipo, ya sea a la fecha de ransicidn o anterior,
como coste atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable;

a) “alwalor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las MIF

Ecuadorunique Collection 3.4, optd por la medicidn de cieras partidas de
propiedades de inversion a su valor razonasble y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor
razonable de los refendos aclivos fue medido mediante avalio realzado
por axpartos externas indepandientes, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas dtiles remanentes y 2e asignaron valores residuales. Para el resto de
los items de equipos, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA antericres como costo abibuideo a la fecha de
fransicidn, va gue este es comparable con su costo depreciado de acuerdo
a NIIF {Ver Nota 9),

NiF 1.08-088 ) Arrendamientos - La exencidn de la MIF 1 establece gue la Compaifila
puede determinar si un acuerdo vigente en |a fecha de transicion a las NIIF
contiene un arrendamiento, a parir de la consideracidn de los hechos vy
circunstancias existentes a dicha fecha,

Ecuadorunique Collection 3.4, decidid wtilizar ezta exencién v por lo tanto
ha considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de
fransicion para determinar la existencia de arriendos impliciios en sus
contratos y acuerdos.

HIIF 1 o011 ) Beneficios a los empleados - Segin la NIC 19 Beneficios a los
ampieados, la Compafila puede optar por |a aplicacidn del enfoque dae [a
“banda de fluctuacion®, segin el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas vy ganancias actuariales en loz planes de beneficios definidos. La
aplicacion refroactiva de este enfoque requiere quea la Comparfia separe [a
porcion reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF, No obstante, la exencion de la NIIF 1 parmite a fa
Compafiia reconccer todas las pérdidaz v ganancias aciuariales
acumuladas en |a fecha de transicién a las NIIF, inclusa si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posterioras,

Ecuadorunigue Collection S.A., aplicd esta exencidn y por lo tanto

reconocid en utiidades retenidas (déficit acumulade) el importe de todas
las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio

T
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d)

e

de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a
ias MIIF.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente -
La exencion de la NIIF 1 parmite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en |la fecha de transicion a las NIIF, la Compafia realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
ziguiente manera;

Un pasivo financiera (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

Uin activo financiera sea medido como & valor razonable con cambios
en resultadas,

»  Una inversidbn en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIF 1 establece que si para la Compafila es
imprachcable aplicar refroactivamente el método del interés efectivo o los
requerimientos de deteriore de valor de los activos financieros, el valor
razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el
nueva costo amortizado de ese activo financiera.

Ecuadorunique Collection 5.A, realizo lo siguiente:

. Designd ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable
con cambios en resultados a |a fecha de transicion. (Ver Mota 21.8).

«  Aplict a partir de la fecha de transicion los requerimientos de detericro
de valor de sus activos financieros.

«  Aplictd de forma retroactiva el método de interés efectivo para la
medicien de sus cuentas por cobrar v préstamos,

Costos por préstamos - En virtud de la NIIF 1, la Compaiila opto por
capitalizar los costos por préstamos incurridos para la consbruccion de
cualquier activo calificado a partir del 1 de enero del 2010 o la fecha de
transicion a las NIIF, la que sea posterior. Ecuadorunique Collection S.A.
optd por aplicar esta exencidn y adoptd como politica la capitalizacion de
los costos por préstamos incuridos para @ construccion de activos
calificados a partir de 1a fecha de transicidn, 1 de anaro del 2011,




wiF111 3.3 Conciliacion entre NNF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones gue se presentan a continuacion
muestran la cuantificacién del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de
Ecuadorunique Collection S.A.

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del

2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
Fatrimonio de acuerdo a PCGA antenores
informado previamente TR il 450
Ajustes poria conversidn a NMIFE:
Efectivo y equivalente de efective 603
Medicion del valor razonable por
revalorizacion 69,788
chmuipg atribuido de propiedades planta y 208 564 432 361
Costo atribuido activa biologico 375,104 T17 212
Costo atribuida regalias (4,927 (264 GBE)
Medicion al valor razonable cuentas por
cobrar terceras 32,697 (38,022)
(Otras provisiones LP 3,100
Incremento en la obligacién por benaficios
dafinidos
Jubilacion patronal (16,5975 (28.074)
Desahucio (3,907) (4,500)
Vacaciones 1,272
Reconocimiento de impuestos diferidos
Activo por impuesto diferido 11,873 131,270
Pasiva por impuesto diferido (135,187 (316,647
Lorreccion de ermores de afios anfeiiornes
Ajuste provision de cuentas incobrables (4,852)
Ajuste al valor neto de realizacion 524 (2867
Subtotal 474,071 689,683
Ajuste adopcion primera vez MIIF 589,683
Fatrimonio de acusrdo a NIIF 3142763 2.551.039
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2011

{en U.S. dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 117.654
Preniamanie
Ajustes por la conversion a NIiF:
Ajuste efectivo y equivalente de efectiva 603
Ajuste al gasto provision inventarios VNR G524
Ajustes al gasto depreciacion de propiedades, planta y
Alustes cusnias por cobrar terceros 32687
Ajustes al gasto por activos bioldgicos (2) 376,104
Ajusies al gasto por regalias {4.927)
Ajuste olras provisiones LP 3100
Incremento en el gasto por beneficios definidos (3)
Jubilacidn patronai {16.975)
Desahucio {3.907)
Vacaciones 1,272
Reconocmmianto de un gasio por impuestos difendos (4)
Acivg por impuesio diferdo 11.673
Pasivo por impuesto difendo (135,187)
Resultado integral de acuerdo a MIIF 501,725

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIlF:
{1)

Dithhmmmmmm
parta deél palnmonio. Adicionalmenta &n & caso de renta de esie bien
inmueble. s& realizard una reclasificacson a utihdades retenidas

{2) Cosfo ginbuido de activos biclogicos: Al 01 de enero y al 31 de
diclembre del 2011, los efectos del costo atribuido a los actives
bioldglcos fueron un incremento en el saldo por plantas productivas de
US1358618 v US 1537695 dolares respectivamanta y un
incremento en el resultado acumulados provenentes de la adopcion por
primara vez de las NIIF por los refendos impories y un incremento an
gastos de administracion ded afio 2011 por U .S, 376,104 dblares

o I




(3)

(4)

incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segdn NIIF, [a
Compania debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubitacion
patronal) para todos =us empleados, con base en un calculo actuarial
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la politica de la Compania era reconocer una provision para
jubilacién patronal dnicamenta para sus empleados con mas de diez
afos de servicio y no registrar ninguna provision de bonificacion por
desahucio. Al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011, los efectos de
estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacién por
beneficios definidos por LS, 33,574 dolares vy US. 54 455 ddlares
respectivamente, v un incremerto en el resultado  acumulados
pravenientes da |a adopcion par primera vez de [as NIIF por tos referidos
importes y un incremento en gastos de administracion del afo 2011 por
L.5. 20,882 ddlares.

Heconocimiento _de impuestos difendos  Las NIIF  requieren el
reconccimients de impuestos diferidos usando el metodo del balance
que esta arlentada al caloulo de lag diferencias temporales enfre [a baze
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance, Los
djustez en la valuacidn de los activos v pasivos generados por la
aplicacidn de las NIIF, han significado la determinacidn de diferencias
temporales gue fueron registradas coma activos (pasivos) por impuestos
diferidoz. Al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las
diferencias temporales fueron el registre de actvos (pasivos) por
impuestos  diferidos por U.S (185377 dalares y U.S. (308 891)
respeciivamente, un increments de resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el
reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del afo 2011 por
U.S. 123 514 dblares.
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Un resumen de las diferencias temporales es como sigue:

Diferencias temporales

Diciemnbre 31, Enero 1,
2011 2011
ien L5 dolares)

Ajuste efectivo v eqguivalente de efectivo 603

Medicion del valor razonable por €0,788

Costo atribuido de propiedades 208,994 432 361

Costo atribuido de actives biclogicos 376,104 Ti7,212

Costo atnbuido de regalias 14,927) {264 DEE6)

Medicion al valor rezonable de activos 32,697 (38,022

Medicién al valor razonable de pasivos 3,100

Ajuste provisian LP (18,975) {29,074)

Provision desahucio (3,907 4.500)

Provisidn vacacionas 1,272

Ajuste pravision de cuentas incobrables {4,852)

Ajuste al valor neto de realizacidn 624 {2.B67]
Todo 597 585 B75,060
Taza neta utilizada para el calculo

del impuesto diferido 24%, 258%:
Activo por impuestos diferidos 11,673 131,270
Pasivo por impuestos diferidos (135.187) {216.647)

Total (123.514) (185.377)

Sl




b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la

Compania ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC

1

Plantas
agricolas
vegetativas

Planias
productivas

Cradito
tributario de
Impuestic ala
renta

Crédito
tribtario de
VA

Impuesto por
pagar

Presantacion
bajo PCGA
aniefiores

Incluido en
propiedades,
planta y
S4uipo

Incluido en
propiedades,
planta y
gquipo

Incluido en
gastos
anticipadas vy
atras cuantas
por cobrar

Incluldo &n
gaslos
anticipados ¥
atrag cuenias
pof cobrar

Incluido en
gastos
acumilados y
otras cuenias

por pagar

Presentacicn

bajo MIIF

Incluido &n
inveniarios
pantas
vagatativas

Incluido &n
Activos
bialdgicos

Incuido en
activas por
impueshs
corriente

Inciuldo en
actvas por
impuesto
corriente

Inciuido en
pESiVDS por
impuesics
corrantes

Saldos a

Diciambrea 31,

2011

Emeroi,

2011

fen LS. délares)

76,163

1,357 605

20,8628

75,837

23,4585

75122

1,288,518

40875

4B8.924

23,803
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4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacicn de loz presentes estados financieros en conformidad con MIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presantacidn de algunas partidazs gue forman pane de oz estados financiercs. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la major
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revisidn v periodos fulurcs =i la
revisian afecta tanto al perindo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan lag estimaciones ¥ juicioz contablez criticoz gue la
MNIC 1.122 administracion de la Compafia ha utilizado en 2| proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deferorn de aclivos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella facha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterior. En caso de
que exista algun indicio s& realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se frata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se astima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que perenece el activo

Determinar si los actives han sufrido deteriora implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El calculo del valor en uso requiers que |a
Compafiia detarmine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de |las unidades
generadoras de efectiva y una tasa de descuento apropiada para caleular al valor
presente.

En &l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se regisira la correspondiente provision por pérdida por deterioro por |a diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anterioras son
revartidas cuando ze produce un cambic en las esiimaciones sobre su impore
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |la perdida por
deterioro, Los detalles del calculo de la recuperacidn za incluyen en la Mota 9.

42 Pmwvisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisionas para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuanial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una fasa de descuento. Cualguier cambio en [os supuestos impacta en el valor
en libros de las proviziones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Companfia La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
gue s& espera van a ser regueridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.
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4.3 Estimacion de vidas dfiles de vehiculos, magquinana y equipo - La estimacion de las
vidaz dtiles v el valor residual se efechlan de acuerdo a lo mencionado en 3 Moka
284

4.4 Impuesto 8 la renla diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre al valor en libros v |a
base fributaria de los activos v pasivos se revertiran en el futuro.

4.5 Valuacion de los instrumentos financeros - Como se describe en la Nota 211, a
Compafia uliliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros vy pasives financieros que se basgan, en la medida de o posible, en
datos observables del mercado,

La Maota 21.7 incluve informacidn detallada sobre la naluraleza de las presuncionas

para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.,

wcras 5, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Lin resumen de efectivo y equivalentes de efective bajo NIIF ‘s, es como sigua:

... Dicieambre 31,... Enero1
2012 €011 2011
{en U5 ddlares)
Efectivo y equivalentas de efective 1,583 38,157 45 404
Total 1,593 38157  _40.494

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBAR

Lin resumen de cuentas por cabrar bajo NIIF s, es como sigue:

~.. Diciembra 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
Clientes 1,005,045 486,347 5875
Provigidn incobrables 4,852) {4.852) {4.852)
Total 1000193 __ 481493 ___ 1.023
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MIOF 7. 35{c).a7

WIIF 7. 36c).37

MIIF T.3Ta)

Los movimientos de la provision para [as cuentas dudosas fusron como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
ien LS, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4 852
Pravision incobrables 4 852
Saldos neto al fin del afo 4 852 4,852

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar gue se revelan arriba se
clasifican como activos financleros gue se miden al costo amortizado, Todos los sakdos
son clasificados como activos corrientes.  El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrary otras cuentas por cobrar se revelan en las ofras cuentas por cobrar

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigledad de 45 dias o mas debido a que de la experiencia
histdrica establece gque las cuentas por cobrar vencidas a mas de 20 diazs no son
recuperables. Se realizara un analisis individual anualmente. Los porcentajes de provision
fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riezgo de incobrabilidad de cada claze de
cartera,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de’1 dia. Mo 32 hace ninguon
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafia uilza un

sistema externo de calificacion creditiva para evaluar la calidad crediticia del clients
potencial v define log limites de crédito por cliente.

Antigiiedad de carfera - La Compafia revisara la antigledad de cartera mensualmente
una vez gue realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar [a rotacion de la cartera

La cartera se ciera al 31 de diciembre del 2012 v 2011 con un saldo de U5, 1,005 045 y
LS. 486 347 ddlares respectivamenta,

i e aperfura ¥ transieidn

FProvision de incobrables Yalor

ien LS, dolares)
Periodo de apertura {4,B52)
Periodo de transician
Periodo de aplicacion
Efecta en el afio 2012 (decrementn) {4,852}

Provisidn de incobrables - e establecid gue el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracién adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentra de los parametros establecidos por la NIC 38 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento ¥ Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:
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$ Fara determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
conzideracidn el reporte de cartera separada por antigledad al vencimiento.

* La Compafiia, realiza un analisis detallado de clientes gue superan los 91 dias de
vencimiento., La politica en lo que corresponde a la cartera se provisionard en la
lotalidad el saldo que supere los 81 dias de vencimiento.

wiczamm, 7. INVENTARIOS

LIn resumen de inventarios bajo NIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
len U.S. ddlares)

Froductos quimicos 45,871 ar. 769 32435
Material de empague 68,191 949,009 63,122
Suministros v materniales 55,745 25,746 29416
Suministros y matenales oficina 4,658 4 657 48912
Plantacidn agricola vegetativas 67 580 768,163 76,122
Provisian del VMR (2,243) [2.867)
Total 242195 27087 203,140

Hiczaeeninigy Durante el afo 2011, los costoz de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
USS$ 2,243 dolares

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF s, 88 como sigua:

... Diciembre 31,.. Enaro 1,
2012 2011 2011
{en U.5. dblares)

Anticipo empleados 8,937 2638 8718
Compafiias relacionadas 9,665 9.666 24,340
Cuentas por cobrar caja de ahomos 5,000 5,000
Corpei 4245
Garantias entregadas 3,400 3,400 3,400
Anticipos proveedores 31.496
Tercaros 168,852 311,810
Total 185,855 232,514  _ 83139
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Compafilas relacionadas - Corresponden a saldos por cobrar a la Compafia Unigue

Colombia por venta de empaques realizadas en cada pericdo.

Anticipos a proveedores - Cormasponden principalmente a desembolsos anticipadaos para
la compra de materiales e insumos utilizades en la finca.

Terceros - Constituyen saldos por cobrar por préstamos de mercaderias, los mismos que
=2 cruzan al momento de la devolucion de los inventarios en la finca,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOD

Un resumen da propiedades, planta y equipos bajo NIIF s, s como sigue:

Costo o valuacion
Crepreciacion acumulada y deteriorg

Tatal

Clasificacion;

Terranos

Construcciones en cursa

Edificios

Instalaciones

Muebles ¥ enseres

Maguinaria v equipo

Equipo de computacién

Mras propiedades, planta y equipo
Vehiculos

Total

... Diciembre 31, ... Enera 1
2012 2011 2011
(en U5 ddlares)
2,901 343 2,774 7ar 2812046
(497,153} (350, 124) (261,702)
2404190 2424813 2551244
2B0 648 2B0 648 280 648
4 547 21,435 235420
T24 546 B4 428 G755 404
1.0459 119 1,125 303 1,020 268
10,727 12,078 13,487
284 805 276,705 301912
1,721 346 519
5,047 4 580 5,588
34,030
_ 2404190 2424613 2551244
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Los movimientos de propiedades, planta vy equipo fueron como sigue;

Costo o valuacidn
Saldo al 1 de anarg del 2011

Adquisiciones

Bajas

Revalorizacion

Otros (depuracidn activos fijos)

Saldo al 01 de diclembre del 2011

Adquisiciones

Bajas

Activaciones

Revalorizacion

Oitros (depuracion activos fijos)

Saldo al 31 de diclembre del 2012

Adguisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Terrencs
&n
propiedad Edificaciones  Plantay
al valor al wakar egquipe al

razonable  [3zenable casie Total
448 000 429740 1,718.490 2.5886,230
33,281 244 527 277818

(5,464} (B.464)

(158,352) 312,815 154,453
(207101} {26108}

289 648 Tro846 1,747 452 2.812 045
34,571 148,279 182,851

(6.013) (6.013)

(213,985}  (213,085)

12, 309 (2,309}

1248 1243

289 648 810417 1874872 2,774,737
47,180 86,304 143 444

{16.888) (16, 888)

28oed4s 807607 1704008 2901343
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Tarmnos &n
propiedad al Edificacionas Flamia y

vakor al valor equipo al
razanabls razonable cogtn Total
NIC 18,7308} Depreciacion acumulada v deferioro
WEC 16T ), =]
Saldo al 1 de enero del 2011 36,005 500,268 536,273
Bajas {4,324) (4,324)
Gasto por depreciacian 25,121 250 421 284 542
Otros (depuracion activos fijos) 30,317 (594.105) (554.788)
Saldo al 1 de enero del 2011 100,443 161,260 261,703
Bajas [2,128) 2, 128)
Gasto depreciacian 27,000 273,806 300,606
Otros (depuracion activos fijos) (11.454) (198.602) _(210.056)
Saldo al 31 de diclembea dal 2011 115,989 234,138 350,125
Gaslo por depreciacién 17.073  _129.858 147,029
Saldo al 31 de diciembre del 2012 133062 _3B64.082 4897 154
Sakdo neto al 31 de diciembre del 2012 ZBOB4B 724545 1380006 2.404.180
NGB0 g9 Aplicgeion el cosle alnbuldo - Al 1 de eneroc del 2011, los valores razonables

utilizados come costo atribuido para equipos no generan ajuste al valor en libros
presenfado sequn los PCGA anterioras.
NICIEN0EHE o5 pgrmidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2012, la Compafiia
no genero una pérdida por deterioro,

Ajustes periodo de aperfura y transicion

Recalculo de depreciaciones Walar

(en LS. dolares)
Periodo de apertura 432,361
FPeriodo de transicion 208994
Fericdo de aplicacidn (425 000}
Efecto en el afo 2012 (decrementa) 216 355
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologices bajo NIIF's, es como sigue:

... Diclembre 31.... Enera 1
20312 2011 2011
(en LS. ddlaras)
Plantaciones agricolas productivas 1.494 495 1,537 695 1,368,516
Total 1494496 1537695 1359516

11 OTROS ACTIVOS

Un resumen de ofros activos bajo NIIF's, es como sigue

... Diciembra 31, Enerc 1
2012 2011 2011
{en U.3. ddlares)

Instalaciones sistermnas de computacibn 27,400 20,802 4,072
Seguros 8. 789 5,588 5,672
Otros activos 14,773 36,809 8082
Ferias 53,732 33,185 12,411
Aportes corpei 16,018 16,017 14,700
{-) Amortizacion acumulada (36,020) (26,856) {7.020)
Total ___Bagaz 85345 _ 37.819

- 3K -




12. IMPUESTODS
12.1 Actives y pasivos del afo comiente - Un resumen de acfivos y pasivas por

impuestos comienies B8 COMO Siguea;

... Diciembra 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en LL3. ddlares)
Activos por impuesto comente:
Creédito iributario a favor de [a empresa (IVa) 175478 To,B3Y 48 926
Credito fributario a favor de la empresa (|L.R) 53,435 20,626 40,875
Total — 228813 05463 __82.801
Faszivos por impuestos comenfas:
Impuesto comrienta par pagar 45,056 23,455 23,903
Impuesto a la renta 46 117
Total __ 98 3 23455 __ 23903

12.2 Impuesto & la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre [a
utilidad segun estados financieros vy el gasto por impuesto a la renta cormente, es

COMO Sigue:
.- Diciembre 31,...
2012 2011
[en LL5. ddlares)

Litilidad segun estados financieros antes de 45,857 173,158
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 125,164 61,166
Ingresos excentos 8,546
Paricipacidn frabajadores atribuible a excentos 1.432 3,057
Litilidad gravable 163,907 231,267
Impuesto a la renta causado (1) 46117 259,504
Anticipo calculado {2) G198 46117
Impuesto a la renta cargado a resultados 46,117 55,504
Impuesto a la renta diferido (106,676} 123,514
Total —(60.558) ~ATe048

200




(1) De conformidad con disposicionas legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utiidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio
2011

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesio a la renta minima el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de coztos v gastos
deducibles

Durante el afo 2012, la Compafiia realzd un pago total de anticipo de impuesto a
la renta de U.5, 46,117 ddlares; sin embargo, el impuesto a |a renta causado del
afio es de U5 37,699 dolares. Consecuentemente, la Compadia registrd en
resultados U.S. 46,117 equivalents al impuesto a la renta minimio.

Las declaracionas de impuestos han sido revisadas por las autondades fributarias
hasta el afio 2008 v son susceplibles de revisidn las declaraciones de los afos
2008 al 2012,

(3} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utiidades sujetas a distnbuckon (24% para el aflo
2011) v del 14% sobre las ublidades sujetas a capitalizacidon (15% para e afio
2011).

(4} A partir del afic 2012, se debe considerar como impuesto a la renta minmo 2l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos

deducibles,
12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto & la renta fueron como sigue;
.. Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo ded aflo (29,626)
Provisitn del afio 46 117 55,004
Pagos efectuados (21,569) (85, 130)
Saldos al fin del afio {5.078) _(29.626)
Pagos efectuados - Comesponde al anticipa pagado, retencionas en |a fuente a

impuesto a la zalida de divizas.
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124 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

o Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)

impuesto difendo:
Ajustes por conversion a NIIF registrados

con cargo a ulikhades retenidas

(Nota 3.3.1) (197, 343) (320061} (210,823)
Feduccitn en el galdo inicial de impuestos

diferida producida por [a reduccion en |a

tasa impositiva 4 872 11170 25,446

Total impuesto a las ganancias reconocido

directamente en el patimonio —(2D2213) (308891} (185377

12.5 Zaldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como skue:

Reconocida
Sakies al  Reconocido  directaments
CoeTiEnEn &n log &n e Saidos al
dol afg mesuipdos - palimonoy finodel
Aen LS. délares)

MG 12.811akia)

Arfo 20712

Activos (pasivos) porimpuestos
difendas en relacion a:

Ajuste provision cuentas incobrables 1,068 1,068
Ajuste inventarios WVNR 26 (2716)
Propiedades planta y equipo (141,098) 93500 {47.599)
Activos bicldgicos (240 529 8 604 {231,025)
Regalias 58,381 50,381
Provision vacaciones 1293} {2593}
Provisién de jubilackén patronal 10,130 4,188 14,319
Provisicn desahucio 1,534 1,934
(308.891) 1DB.E7G (202.215)

TN




Reconocido
Saldos al Raconoodos  directamenia

NIC 12 844al.(g) comienzo ged 2 o an el Saldosz af
1¥ ano resultados patrimanio  fin del abo

...len U.5. dolares) ...

Ano 2011

Activos [pasivas) por impuestos
difendos an relacidn a;

Ajuste provision cuentas incobrables 1,068 1.068
Ajuste inventarios VNR atats] (172} 516
Propiedades planta y equipo (95,120)  (45978) (141,098)
Activos biologicos (157, 786) [82,743) (240 529)
Regalias 58,297 1,084 59,381
Provision vacacionas (293) (293)
FProvizgion de jubilacién patronal 5,396 3,734 10,130
Provisidn desahucio 1,080 554 1,934
(185.377) (123514 __  (308.881)

126 Activo por impuestos diferidos

Un rezumen de activos porimpuestos diferidos bajo MIIF s, es como sigues:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 €011
(en LL3. ddlares)
Activas por impuestos diferidos 146,615 142 943 131,270
Total 146,615 142,943 131,270

12.7 W r impuestos diferidos

Un resumen de pasivos por impuestos diferidas bajo NIIF's, es como sigue:

.. iciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. dblares)
Fasivo por impuesto diferida 348 830 451,834 316,647
Total 48,830 451834 _316.647
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fes iodo de ra y transicidn

Impuestos diferidos Valor
{en U5, ddlares)

Periodo de apertura (185.377)
Periodo de transicidn (123,514)
FPeriodo de aplicacidn 106 676
Efecto en ol afio 2012 (decremanta) (202.215)
12.8 i 1 8] ico de la Produccion - Con fecha

diciembre 22 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 331 al
Codigo Organico de la Produccidn, Comercio & Inversionas, & mismo gue incluye
entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccidn progreziva en tres puntog porcentuabes am la tarifa de impuesto a la
renta para sockedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012
v 22% a parir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, para la medicion
del activo (pasivo) por impuastos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de
impuesta a fa renta promedio del 23%.

+ Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 aftos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritanios para el Estado.

. Deduccion del 100% adicional para el calkculo del impueesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneraciton de refencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instifuciones financieras.

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesio a la
ranta en pagos al exterior conforme (a tarifa de impuesto a la renta para
sociedades,

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a |a salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos olorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversionas pravistas en este Codigo.
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Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, la misma gue incluye enire ofros aspectos tributanios los
sigulentas:

Loz gastos relacionados con vehiculos cuyo avaldo supera US335 000, en la baze
de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicha valor,

Loz vehiculoz hibridos cuyo precio de venta supere USE35,000 estan gravados
con VA tarifa 12%.

Loz vehiculoz hibridoz o eléciricos cuyo precio de venta supere US335,000 estan
gravadas con ICE en tarifas que van del 8% al 32%,

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarmillos, bebidas alcohdlicas
¥ cervezas,

»  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divizas - 2D se incrementd del 255 al 5%.
Par presuncion se considera hecho generador de este impuasto al uso de dinero
en el exteror v 52 establece como exento de este impuesio & pago de dvidendos
a companias o personas naturakes que no eztén domiciliadas en paraizos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos vy
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comite de Politica
Tributaria ¥ gue sean ufilizadoz en procezos productivos, pueden ser ulilizados
como crédito fributario de impuesto a la renta,

. Se pstablece el impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, que se grava en
funcidn del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos

+ B2 pstablece el impuesto redimible a laz botellas plasticas no retornables,
considerando coma hecho generador embotellar en envases plasticos no
refornables, ufilizados para conbener bebidaz alcohdlicazs, no  alcohdlicas,
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecha
generador sera su desaduanizacion,
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13. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a corlo plazo bajo NIF s es como sigue:

- Diciembra 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
ren L5, délares)

Sobregiro bancario 141,872 79,660 94,381

Préstamos de un banco local con vencimiento an
periodos comprendidos entre enera del 2012 a
octubre del 2012 v gue devenga una taza de
interés nominal anual gque fluctia entre el 8.76% y

el 11.34% a0, 268 215 469 331,750
Préstamos accionistas extlarior 130 336 152 TO8
Total —£21474 447927 426131

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar bajo NIIF's, es

COMD Sigue:;
... Diciembre 31,.. Enero 1,
2012 2011 2011
{en LIS, dolares)
Proveedores locales 676,779 557,214 656, 614
Proveedores del exterior 27832 B 423 34 034
Total 704,611 637,637 591,748

15. PROVISIONES

Lin rezumen de provisiones bajo MIIF '3, es como sigue;

... Diciembre 31,. . Enero 1,
2012 2011 2011
(en LS. délares)

Décimo tercern 5,259 6,720 3428
Décimo cuarto 22,006 20,448 15971
Vacaciones 34, 327 32,223 28,233
Participacion trabajadores 7,803 30,557

Total 60305 __ 80048 _ 48632
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15.1 Padicipacidn lrabajadorgs -

De conformidad con disposiciones legales, los ftrabajadores tienen derecho a
paricipar en las ufilidadez anuales de la empresa en un 15% de la utilidad nefa
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Chiciembre 31,...
2012 2011
(en U5, dalares)
Saldos al comienzo del afio 30.557
Provision del afio 7.802 30.557
Pagos efectuados de afios anteriores (30,557}
Saldos al fin de! afio ____1.802 30.537
Ajustes periodo de apertura y transicién
Recaicilo de vacaciones Walor
{(en U.S. dblares)
Fericdo de apertura 1,272
Periodo de transicion
Periodo aplicacién
Efacto en el afto 2012 (decramenia) R i
16. OTROS PASIVOS
Un resumen de olros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:
... Dictiembre31;... Emero 1,
2012 2011 2011
(en L3, dilares)
Anticipos de clientes 158,171
Obligaciones laborales 87,962 130,900 25,329
iros cuentas por pagar 10,332 84,340 13,048
Provisionas a corto plazo 247 T84
Total 296048 2205240 106548
Provisiones a corto plaro - Estan conformados por los gastos gque se van a pagar por [as

obligaciones municipales, entidades de control v gastos operacionales gque no s pudieron
sustentar con facturas pero que pertenecen al afio fiscal,
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17. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

R 181208 d]

Lin resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF s, es como sigue:

.». Diciembre 31,... Emera 1,
2012 ggﬁ EQI 1
{en U5, ddlares)
Bonificacitn por desahucio 12,415 B.407 4,500
Total —12415 — 2 A07 —4.500
17.1 Bonificacion por desghucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los cazos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de senvicio.

El importe incluido en el estado de siuacion financiera que surge de la obligacidn de
la Compafia respecto a la bonificacidn por desahucio &5 el siguienta;

... Diciembre 31.... Enerae 1,
202 2011 2011
{en U.S. dolares)

Valor presente provisionado de la obligacion
de beneficios definidos 12.415 8,407 4 500
Pérdidas actuariales netas no reconocidas

Faszivo neto generado por la obligacion de
bonificacidn por desahucio 12.415 8,407 4,500
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WG 15 1204(n)

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por dezahucio
fueron como sigue:

...Diciembrea 31,..

2012 2011
(en L35 ddlares)
Saldos al comignzo del ano 8407 4 500
Costo de los servicios del periodo corriente 4 008 3,807
Saldos al fin del afio 12,415 8.407

Loz calculos actuariales del valor prezsente de la obligacidn devengada por conceplo
de benaficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independienta. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédio
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perioda
de =ervicio del empleado v basadosz en la formula del plan, de tal suerte gue se
afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de semvicio, considerando el uso
de hipotesis actuarales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipdtesiz reflejan el valor de dinero a través del tempo, el incremenio salarial v las
probabilidades da pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante al
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados corespondientes,
con base en el enfogque de la banda de fluctuacidn.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son
las siguientes:

oo Diciembre 31,...
20312 2011
S %%
Tasa(s) de descuanta 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 |
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18.

19.

MG 1B 120A(d)

PRESTAMO A LARGO PLAZD
Lin rezume de préstamos a largo plazo bajo MIIF 2 85 como sigue:

.. Diciembra 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
{en LS. ddlares)

Fréstamos de un banco local con vencimiento

en periodos comespondientes entre enero 2012

a diciembre 2013 y gue devenga una tasa de

interés nominal anual gque fluctuara enire 9.76%: 91,580 B56.062 38,284
val 11.24%

Total 91,580 66,062 38,284

OBLIGACIOMES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de abligaciones por beneficios definidos es como sigue,

.. Diclambre 31,... Enera 1,
2012 2011 2011
ven U5, dolares)
Provisitn jubilacion patronal 65,087 46 048 29,074
Total 65,087 46048 __gD.074

19.1 Jubdacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus senvicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadoras sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriana de Seguridad Sacial,

El importe incluido en el estado de situacidn financiera gque surge de la obligacion de
la Comparia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
{en U5, dilares)

Valor presente provisionado de |a obligacion
de beneficios definidos 65,087 45 049 20074
Pérdidas actuariales netas no reconocidas

Pasiva neto generado por |a obligacion de
jubilacion patronal _B5.087 46 048 28,074
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WAl 181206 {c)

MIC 1912080

Loz movimientos en el valor presente de [a abligacidn de jubilacidn patronal fueron
COMO Sigue;

...Diciembre 31,...

2012 2011
(en LL3. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 46,048 28,074
Costo de los servicios del periodo comiente 19,038 16.975
Zaldos al fin del afo G5 08T 45049

Los calculos actuariales del valor prezente de la obligacidn devengada por concepio
de beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 v el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presents de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
sarvicio anterior fuercn calculados utilizando el método de fa unidad de crédito
prayectada. Bajo este métada los beneficios definidos deben ser atribuidas al periodo
de zemnvicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte gue ze
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usa
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtezis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabikidades de pago de estoz beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales sa cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados cormespondientes,
con base ean el enfoque de la banda de fluctuacidn.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son
laz siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuanlo 7 T
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
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20. OTROS PASIVOS

Lin resumen de otros pasivos bajo NIIF s, 25 como sigue;

... Diclambra 31,... Enera 1,
012 2011 2011
ren L3, dolares)
Cuentas por pagar temeno 255,329 280,000 280,000
Total 255,329 280000 __280.000

21, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1 Gestidn de nesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos signficativa al valor
acondmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacian,
adminigtrados por la Gerencia Financiera, que pemmiten idenfificar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencla General medidas de mitigacion,
ajacutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacidn v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmenta an
uso por parte de la Compafia. si es el caso.

21.2 Riesgo an las tasas de inferés - La Compafila se encuentra expuesto a nesgos en la
tasa de interés debido a gue la Compatia mantiena prézstamos a fasas de interes
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Companiia manteniendo una
combinacidn apropiada entra los préstamos a tasa fija y a tasa variabie.

21.3 Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al fesgo de que una de [as panas
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafia ha adoptado una poliica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obiener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como ferma de
mitigar &l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafila Onicamente realiza transacciones con Compafilas que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de

clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacidn de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiara de las cuentas por cobrar.
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La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparie con caracteristicas similares

MiF 733,30 214 Eiesgo de liguider - La Gerencia General ez el gue tiene la responsabilidad final por
la gestion de liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar [0z
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi coma [a gestidn
de liquidez de la Compafia. La Compafiia maneja &l nesgo de liquidez manteniendo
reservas, faclidades financieraz v de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente [os flujos efectives proyectados y reales y conclliando los perfiles de
vencimiento de los activas y pasivos financiaros.

NIC1334.135  21.5 Riesgo de capifal - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara an
capacidad de continuar como empresa en marcha mienfras gue maximizan el
rendimiento a sus accionisias a través de la optimizacién de oz saldos de deuda v
patrimonie,

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital de la
Compadia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia
General considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital,

Loz principales indicadores financiercs de la Compania se defallan a continuacion:

Indiges
Capital de trabajo LIS .{228 307)
Indice de liquidez 0.88%
Fasivos tofales [ patrimonio 0.85
Deuda financiera / activos totales 0.12%

La administracidn considera que los indicadores financieros anies indicados estan
dentro de los parametras adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo gue la Comparnia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a que esta sujeta la Compafila en relacidn con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones gue tiene vigentes en el mercado,
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216 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia ez como sigue;

... Diclembre 31, 1 de ansro,
2012 2011 2011
Mo Ko L]
Comenta carmienie Correngs cormente Comenle carmients

Actvos financiaros medidos al
valar naminal

Efeciiva y equivalentes de 1.543 38,157 49,454

efeciivo
Activas financieros medidos al
coslo amarizado:

Cuantas comerciales por cobrar 1000193 481 4535 1.023

yolras cuentas por cabrar

Oftros activos, nebs 185 885 B4 592 132 594 B5 345 83159 e
Tofal activos financienos 1107542 __B4gns  _ESzieg HS5.045 —lEeTIE 3813
Faswos financierps medidos al
costo amortizado

Acreadores comercigles y olras

cuerias por pasar 704 511 637 63T 551 T48

Olfros pasvos 386,048 255 329 28 240 280,000 185 548 280,000
Total pasivas inanciers 1,100,554 258,385  _BEZBYT 280,000 rhRans 280000

El efeciivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas
por cobrar, ofros activos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

MIF 727 217 Tdonicas de valuscidn y Dresunciones 8

razonable de instrumentos financieros - El valor raznnable de I::us u:ml::us. ¥ pﬂsl'ms

financieros se determinan de |a siguiente forma:

« Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos

financieros con t&minos v condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precioz colizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de ofarta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempra y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion,  Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la fransaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas
actuales para insfrumentos similares.
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22.

«  Mercado no getive: fecnica de valuacidn - Si el mercado para un aclive financiero o
paszivo financiers no es activo, la Compafia establece el valor razonable

empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamenta informadas,
la referencia a ofros instrumentos sustancialmente similares yo el analisis de
flujps de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercadao).

21.8 Presunciones significativas ulilizadas al deferminar gl valor razonable de los achivos
financieros y pasivos financieros

«  Prdstamos bancanos - El valor razonable de los préstamos eg estimado usando el
mizdelo de flujos de efective futures descontados. Los instrumentos, en la medida
de |0 posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de
interés y wvencimientos. En general, los flujos de efective contractuales son
descontados usando una tasa de descuenio estimada gque un participante del
marcado podria usar en la valuacidn de instrumentos con vencimientos, lazas de
interés y riesgo de crédito similares,

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, |az fazsas utilizadas para descontar los flujos

de efectivo fueron de 9.76% y 9.50% respectivamente, con base en las tasas de
mercado de préstamos a 12 meses plazo.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,,.. Enera 1,
2012 2011 2011
ren LS, ddlaras)
Capital social 29341186 2,934,116 2534116
Total —2934116 _2934116 2334118

221 Capital Social - El capital social autorizado congiste de 2,934 116 de acciones de
US$ 1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.




KiF 1.74(a) 22.2 Acciones ordinanas

Mimerode  Capital en

acciones acciones
. len LS, délares) ...
Saldo al 1 de enero del 2011 2934 116 2.934.116
Saldo al 31 de diciembre del 2011 25934 116 2,934 116
Saldo al 31 de diciembre del 2012 _2934116 _2.934.116
22.3 Uliidades (perdidas] refenidas - Un resumen de las uilidades (perdidas) retenidas es
COMO SIgUe:
Sakdos a
Diciemnbre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
. {en U5, ddlares) ...
Resultados acumuladas (482939}  (481,038) (1,072761)
Fesultadoz acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF
(Nota 3.3.1) 689683 689,683 689 683
Total 206744 208647 _(3B3.078)

Loz saldos de las siguientes cuentas surgen de |a aplicacion por primera vez de las
MIIF y de los saldos segin PCGA anteriores. los cuales segun Resolucion emitida por

la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Inr_'iuya Ens VE]DFE‘E rultant&s de In-s Justﬂ-s DFIHHdDE EI'I la avl:lnpmﬂn pur primers
ver de [as MNIIF, El zaldo deudor podra ser absorbido por los rezultados acumulados
y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,




23. INGRESOS

NG 1easm N resumen de los ingresos de la Compahia es como sigue:

... Diciembra 31,. ..
2012 2011
ven .3, délares)
WiCi835E  Ingresos provenientes de |a venta de bienes 6,037,842 2,168,141
Total 6037 842 5,168,141

24. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reporados en los estados financieros

25 COmMo SIgue,

ccRiciembre 31,

2012 2011

{en U.S. délares)
Costo de ventas 5,360 251 4,175 490
Gastos de ventas 174,128 82 809
Gaslos de administracion 457,319 504 097
Farticipacidn trabajadores 7,802 30,557
Gastos financieros 40,602 42 262
Ofros gastos netos 51,202 160,968
Ajustes por implementacion (59T BEL)
Gasto impuesto a la renta comiente 46177 55,504
Gasto por impuesto diferido {106, 676) 123,514
Total _6.039 805 4577416

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

HeC 1021 Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo
15 del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Loz estados financieros por el afo ferminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por el Director Principal de la Compafiia en marzo 30 del 2013 y seran
presentados a los Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacién. En opinion de
la Diractor Principal de la Compaidiia, los estados financieros seran aprobados por [a Junta
de Directores sin modificaciones,




