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MEPALECUADOR $.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas SRL12L36 33/12715
{en miles de U1.5. dblares)

ACTIVOS CCRRIENTES:

Efectivo y DanCos 4 23 a44
Cuentas por cobrar camerc.ales vy otras

cuentys po- cobrar 5 923 1,4BC
inventar.os & 652 85
Activos per :mpuestos cerrientes 19 60 24
Otros actvos 7 4 23
Total activos correntes 1,663 2,758

ACTIVOS NO CORRIENTFS

Planta y equipos B 330 453
ACtivas por mdyestos diferidos 13 4 -
Otros activos 7 o 2 22
Total activos nia carrientes 346 480
TOTAL 2,033 3,438

Ver notas a 0% estados frangergs
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PASIVOS Y PATRIMON]IOQ Notas 31/12/38 31/312/2%
{en miles de U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras - 400
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 9 1,014 1,598
Qtros pasivos financieros - -
Pasivos por imptestos corrientes 10 40 5¢C
Obtigaciones por beneficios a empleados 12 41 45
Total pasivos corrientes 1,095 2,093
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cbligaciones por beneficios a8 empleados 12

y total pasivos no corrientes 550 273
Total pasivos 1,645 2.666
PATRIMONIO: 14
Capital social 357 357
Reserva legal 178 178
Reserva par plan de pensién 7
Déficit acumulado (utilidades retenidas) (178} 37
Total patrimanio 364 372
TOTAL 2009 22236
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Gabriela Patricia Ninahualpa
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MEPALECUADOR S.A.

£ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO Ei 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas ]
(en miles de U.S, dilares)

INGRESOS 5,730 4,118
COSTO DE VENTAS 15 (3,984) (3,160)
MARGEN BRUTO 1,746 958
Otros ingresos 36 150
Gastos de ventas 15 (1,067) (1,027)
Gastos de administracion 15 {5459) {586)
Costos financieros 16 (31) (71}
Otros gastos 15 (3) —A3)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 136 (579)
Gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente {(73) {54)

Diferido 4 (67)
Total _(69) —{121}
{Ppérdida} utilidad de operaciones discontinuas,

neto de impuesto a la renta 18 _(282) A0
PERDIDA DEL ANO _(215) _(660)
Ver notas a los estadas financieros
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MEPALE D :

ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecido
Notas 31/12/16 31/12/15

{en miles de U.5. délares)

PERDIDA DEL ANO (215) (660)

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de Obligaciones
por Beneficios Definidos 12 4 —z

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (208) (660}

Ver notas en {os estados financieros
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MEPALECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Pérdidas retenidas
Capital Reserva Adopcitn
Social  legal Déficit NIIE Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2014 357 178 635 62 1,232
Pérdida del afio - = -(660) — {660)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 357 178 (25) 62 572
Ajustes por beneficios a empleados 7 7
Pérdida del aRo _ - - _{215) - (617}

Saldos al 31 de diciembre de 2016 357 178 (233) 62 L364)

Ver notas en los estados financieros
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EPA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del afio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de
efectivo provenientes de actividades de operacion:
Impuesto a 15 renta
Impuesto a la renta diferido
Depreciacion de planta y equipos
Provisidn para cuentas dudosas
ProvisiOn obsolescencia de inventarios
Provision planta y equipo
Disminucién por gbligaciones de beneficios definidos
Ganancia en venta de planta y equipos
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion en cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Incremento en activos por impuestos corrientes
Disminucidén en otros activos
Disminucion en cuentas comerciales por pagar
y otras cuentas por pagar
Disminucion en pasivos por obligaciones por
beneficios 2 empleados
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo praveniente de (utilizade en)
actividades de operacion

(Continua...)

ARo terminado

(215)

73
(4)
130
43
46
12
(39)
(19)

514
87

{12)
35

(584}
(6)
(82)

——

—(21)

(en miles de U.S. délares)

{660)

70
67
157
1
18

(16)
(8)
1,291
357
(24)

3
(313)
(147}

(47)
(138}

238




MEPALECUADOR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Afo terminado

1

31/12/16 31712715
{en miles de U.S. délares)

Adquisicidn de planta y equipos (121) (146)
Venta de planta y equipos A21 25
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversion - {121)
FLUMOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Disminucidn en obligaciones financieras (400) 400
Disminucién en otros pasivos financieros —_— (730)
Flujo neto de efective utilizado en actividades de

financiamiento (400) (330)
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucion) incremento neto (421) 147
Saldos al comienzo del afo 444 297
SALDOS AL FIN DEL ANO 23 444
Ver notas a los estados financieros
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MEPALECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1'

INFORMACION GENERAL

Mepalecuador S.A, es una subsidiaria de 1a Compafiia Carvajal Espacios S.A.S. (Grupo
Carvajal de Colombia), La Compaifiia fue constituida en el Ecuador €l 21 de septiembre
del 2007 e inicid sus operaciones en enero del 2008. Su domicitio principal es la Av,
Isaac Albéniz E3-154 y Mozart, Quito - Ecuador,

La principal actividad de la Compafiia es la fabricacion y venta de muebles de oficina.

En mavyo del 2016, la Companiia mediante contrato de compra venta de activos
celebrade con Royal Rental S.A. domiciliada en Chile, vendié sus activos asociados con
ia Hnea de montacargas por US$247 mil {Ver Nota 18).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personai total de la Compafia alcanza 83 y 99
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de 1a Compadia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de |la Compafiia han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NI1IF}) emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moaneda funcional - La moneda funcional de Ia Compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. Délar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparaclén - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonatile de fa contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

£] valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente abservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonabie de
un active o un pasivo, la Campafia tiene er cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precic del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y
¢ de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

-11 -



Adicionalmente, a efectos de infarmacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de
importancia de 10s insumoes para ta medicién del valor razonabie en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel I - $on precios cotizados (sin ajustar} en mercados actives para activos o
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2 - Insumnaos distintos a los precios cotizades incluideos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumos son dates no observables para el activo ¢ pasivo,

Los importes de las notas a 1os estados financieros estdn expresados en miles de U.S.
doblares excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion se describen las pringipales politicas contabies adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4

2.5

2.6

Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos y depositos en
cuentas corrientes en instituciones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidén o valor nelo realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
tréansito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por absolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccidon o venta.

Planta y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta
¥ equipos se miden iniciaimente por su costo.

El costo de planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con {a ubicacion v {a puesta
en condiciones de funcionamiento,

Adicionalmente, se considera como paite del costo de los activas, los
costos por préstamos directamente atribuibles a 1a adquisicién o
construccidn de activos calificados,

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento; modelo def costo - Después
del reconocimiento inicial, las partidas de planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en
el periodo en que se producen.

2.6.3 Métado de depreciacién y vidas dtiles - £} costo de planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El métodoe de
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2.8

2.6.4

depreciacidn es revisado al fina! de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de planta y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

ftem ida til fio
Mejoras a propiedades arrendadas 3-5
Maquinaria vy equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Flota y equipo de transporte 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de planta y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, |2
Compaiiia evaliia los valores en libros de planta y equipo a fin de determinar si
existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
£n tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber

alguna).

Cuando una pérdida por deteriora es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al vator estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
catculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activa en
afios anteriores,

Las pérdidas y 105 reversos de una pérdida por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perigdo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estadas financiergs y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que ia Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

_13_



2.8.2

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe
reducir, en |a medida gue estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere [a totalidad ¢ una parte del activo.

Los actives y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodc en el que el
activo se realice g el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liguidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resuitado, excepto en ia medida en que
hayan surgido de una transaccién o0 suceso que se reconoce fuera del
resuftado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamblén se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negqocios.

2.9 Provisiones - Las provisiones se recongcen cuando la Compaiiia tiene una
obligacidn presente (ya sea legal ¢ implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen heneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacion gel
desembolso nacesario para cancelar |2 obligacién presente, ai final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - Ei costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Los costos por servicio se reconecen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financierg
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono al resultado integral, en el periodo en que se producen,

£l reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de ia
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211

2.12

2.13

2.14

2.15

Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arredramiento transfieren sustancialmente a tos arrendatarios todos 10s riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operatives.

2.11.1 La Compaifiia como arrendador - El ingreso por concepto de alguileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
finea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los
costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo san afiadidos al valer en libros del activo
arrendado, empleando el meétodo de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

2.11.2 La Compaiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientas operativas se cargan 3 resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuctas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cuajquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que ta Compafia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de blenes - Se reconacen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de a prapiedad de
los bienes; ef importe de {os ingresos y ios costos incurridos, o por
fncurrir, en relacion con ia transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, vy se registran en e! periodo en el que se conocen.

Compensacidn de saldes y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se cornpensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellas casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y {a Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y praceder al
pago del pasivo de farma simuitanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieres se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidn que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
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2.16

los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los
costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicidon de activos o
pasivos financieros designados al valor razenable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
tatalidad al costo amartizado y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferlores a 12 meses a partir de la facha de!
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar}. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron ios instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de
interés efectiva es un método de caiculo del costo amortizado de un
instrumento finandiero y de imputacion del ingreso financiero a o largo
del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento qgue iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar estimados {incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre [a base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en fos resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financleros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciates son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deteriore
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costg amortizado es la diferencia entre el importe en libros vy los flujos
de efectivo estimados futures descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.
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2.16.4

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciates por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de ia cuenta de provisidn
se reconocen en el estado de resultados.

Baja de los activas financieros - La compaiia da de baja un activo
financieroc Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila compafiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos
los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad y continua reteniendo
el control del activo transferido, la Compadia reconoce su propiedad en el
activo v la obligacién asociada por fos valores que tendria que pagar. Si
la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiia continuard reconociendo ef activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por Jos ingresos
recibidos.

2.17 Pasivos financieras e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros ¢ corno patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

t.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que ia
Companfia tenga derecho incondicional de diferir el pago de {a obligacién por io
menos 12 meses después de la fecha del estade de situacion financiera.

2.17.1

2.12.2

2.12.3

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los castos de {a transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 50n
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinabies, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del recongcimiento inicial, a valor razonable, se miden at costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60
dias a proveedores locales y 180 dias a proveedores del exterior.

La Comnpariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.,

Baja de un pasiva financiero - La Comgpaiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpien sus gbligaciones.
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2.18 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante el afio en curso, 1a Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016.

Madificaciones a la NIC I Iniciativa de Revelacién

La Compariia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afig actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
aspecifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran gue una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera v resultados de
operacion.

En adicidén, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resuitado integral proveniente de asociadas o0 negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; v, (ii) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un arden sistematico o agrupacion de notas.

L.a aplicacion de estas enmiendas ng ha tenide ningun impacto en la pasicién
financiera y resultados de operacion del Grupo.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las madificaciones a la NIC 38 intreducen la presuncidn rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiadc para la amortizacion de un activo
intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
Circunstandcias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar gue un ingreso vy el consumao de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Comparfiia usa el método de linea recta para la depreciacion de mobiliarios y
equipos. La Administracién de 1a Compafia considera que &) método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos
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inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la
Compadia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 no tendra
un impacto material en los estados financieros de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Madificaciones a 1a NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 adaran que ia tasa utilizada para descontar las
abligaciones por beneficios post-empieo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad ai final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corparativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, 1a misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominadaos
an esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracidn de la Compaiia considera que debe utilizar la tasa de
rendimientos promedio de bonos corporatives emitidos en el Ecuador para
descontar y registrar las obligaciones por beneficios definidos.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} vy Normas Internacicnales de Contabilidad {NIC) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresas procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

NIIF 7 Iniciativa de revelacion Enero i, 2017

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros, Esta norma se modificd
posteriormente en octubre de! 2010 para incluir fos requisitos para [a clasificacidn
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, induyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para inciuir o sigulente:

+» Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultads integraf”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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« Todos los activos financieros que se clasifican dentro de! alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente 2 su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que forma parte de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efectivo contractuales
gue son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,
por lo general se miden al costo amortizado al final de ios periodos contables
posteriores. Las instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuates
como por la venta de actives financieros, y que tengan términos contractuales
del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, san medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonabies al final de los pericdos contables posteriores. Ademas,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimaonio {ne mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generaimente reconocido en el resultado de! periodo.

+ En la medicion de ios pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resuitados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generade por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuitado integral genere yna asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiere no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo, Segun la NIC 39, |a totalidad det importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiere designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, ia NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de detericro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El madelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en ef riesgo
crediticio desde el reconocimiento tnicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobhertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificarnente, al ampliar los tipas de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado |la prueba de efectividad por
el principio de "relacidn econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de (a2 cobertura. También se afiadieron
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requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de
riesgo de una entidad.

La Administracion de ia Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF S en el futuro
puede tener un impacto sobre igs importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

€n mayo del 2014, se emitid ja NIIF 15 que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 Ingresas, la NIC
11 Contratos de Construccidon y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigendcia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, ia
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabiiizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecuciéon en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccién 2 las obligaciones de ejecucién en el
contrato,

Paso 5: reconocer el ingresg cuando (o en la medida que) {a entidad satisfaga la
obligacién,

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afadide muchos mas lineamientes detailados en [a
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIf 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracian de la Compafia prevé gue la aplicacion de ia NIIF 15 en el
futuro puede tener un irnpacto sobre los importes reconocidos en tos estados
financieros adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros
de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contabie para arrendador y arrendatario, la NIIF 16

reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en ja NIC 17 e
interpretaciones relacienadas.
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NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiente operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo,

El derecho de us¢ del activo es inicialmente medide al costo v subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deteriorg, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn de
ios flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn,
respectivamente

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente
mantiene l0s requerimientos de NIC 17 para la contabilidad dei arrendador y
continiia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de ta Compafia prevé que |a aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en fos estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detaliado haya sido
completado.

Modificaciones a la NXIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de

actividades de financiamiento.

La Administracidn de la Compania prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrd un impacto material scbre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que fa Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En apinion de la Administracion, taies estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la infarmacitén disponible al momentg, 1os cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

- 22 -



A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

3.2

3’3

Deterioro de activos - A ia fecha de cierre de cada periodo, 0 &n agueila fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de tos activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacidén del
importe recuperable de dicho activo. S$i se trata de activos identificables que no
generan fAujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono 2 resultados con ei limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconccido la
pérdida por deteriora,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E! valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualguier cambio en ios
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.,

£l actuario contratado por |1a Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza a
tasa de descuento, las tasas de mortalidad v de rotacién al final de cada afo
reportadas por la administracién de ia Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utitizada para determinar ef valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la
abligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagard los beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonas corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la pobiacion
de la que se deriva la curva de rendimiento, Al 31 de diciembre del 2016, |2 tasa
de descuento utilizada para descontar los beneficios definides post-empleo es del
B8.46% (9.0% en &l afto 2015},

Impuesto a Ia renta diferido - La Compafiia ha realizado [a estimacién de sus
impuestos de sus impuestos diferidos considerando que tadas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn
en el futuro.

Estimacién de vidas dtiles de planta y equipos - La estimacion de las vidas
utiles se efectian de acuerdo a lo mencionado en I3 Nota 2.6.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

A1/312/16 31/12/15
Efactivo 2 107
Bancos 21 237
Total 23 444

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/313
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 789 1,47C
Compafias relacionadas (Nota 17} 75 2
Provisidén para cuentas dudosas (68} ——{25)

Subtotal 796 1,447
Otras cuentas por cobrar:!
Empleados 6 8
Qtras cuentas por cobrar 101 1
Anticipo a proveedores _=20 __24
Total 23 4.480
Antigihedad de las cuen r rar vengi ron terioradas: Un detalle de la

antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

3126 3141248

91-180 dias . 45 41
181 -360 dias 19 _83
Total g4 124

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
amplia e independiente.
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mbios en 1a provisidn par. ntas dudosas

Ao terminado
21124186 31412/13

Saldo al comienzo del afio (25) (24)
Recuperacion 10 -
Provision del afio (53) REY)
Saldo al final del afio {68) {25}

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigiedad de 360 dias o mas, debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias
no 50N recuperables. La cartera con menos de 360 dias de vencirniento, con
probabilidad de pérdida, es analizada y se provisiona en funcidn de lo que este analisis
determine.

INVENTARIOS

31/12(16 21/14/12
Productos terminados 600 615
Materia prima 185 227
Productos en proceso 3 17
Importacicnes en transito 2 19
Contratos en Ejecucion 11 58
Provisién para obsolescencia (149) {132}
Total £32 L83

Provision para obsolescencia

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Seldo al comienzo del afo {152) (133)
Recuperacion 41 -
Provision del afio (87) (19)
Castigo 49 -
Saldos al fin del afio (149) (152}
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7.

OTROS ACTIVOS

Intangibles
Seguros
Depositos en garantia

Taotal

Clasificacion:
Carriente
No corriente

Total

PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacibn acumutada y deterioro

Totat

Un detalle de planta y equipos es el siguiente:

Mejoras a ias propiedades arrendadas
Maguinaria y equipos

Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipo de computacion

Flota y equipo de transporte

Total

Los movimientos de planta y equipos fueron como sigue:

3142416 31/12/15

K kws

K Ra

1,038
(708)

31/12/16

255
29

-4l

13
25

14

1,442

24
240
38
i1
140
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Costo:

Saldos al 31 de
diciembre del 2014

Adquisiciones

Ventas

Saldos al 31 de
diciembre del 2015

Adaquisiciones

Ventas

Saldos al 31 de
diciembre del 2016

Depreciacion

mugl ioro:

Saldos al 31 de
diciembre del 2014

Ventas

Gasto por
depreciacion

Saldas al 31 de
diciembre del 2015

Ventas

Pérdida por deterioro

Gasto por
depreciacion

Saldos al 31 de
diciembre det 2016

2aldos nelps:

Al 31 de diciembre
del 2015

Al 31 de diciembre
del 2016

Mejoras a

propiedades Maqguinaria equipos de Equipos de

Muebles y
enseres y

¥ 8quipos  Qficing

arrendadas
257 £99
- 136
257 435
- 33
— ~{B)
257 463
{208) (165)
(25} (30)
(233} {195)
- 25
(24) (38)
(257) {208)
—rd 240
— AL

.. {en miles de U.S. dolares) ...

Figta y
equipo de

computacidn ransporte  Total

124
2

156
1

(72}
B2

(138)

(145)

bl

505
10

{22)

493
87

{418}
162

(270)
4

(353)
298
(12)

(141)

440

1,319
148
-{23)

1,442
121
—{(323)

1038
{838}
&

(989)
423
(12)

{130)

(708)

~333

) 41 ki
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Companias relacionadas (Nota 18)
Subtotal
Otras cuentas por pagar comerciales:
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Qtras retenciones y aportes

Total

10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario por Impuesto al valor
agregado - IVA

Retenciones en |a fuente de impuesto a [a renta

Totai

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a 13 renta
por pagar

Tatal

31/12/16 31412415
332 174
64 361
407 132
803 690
186 873
19 29
b — 6
1.014 1,008
A12/18 102013
23 -
i 24
&0 24
33 46
2 4
40 a0

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - una
conciliacidn entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:
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10.3

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Pérdida segin estados financieros

antes de impuesto a la renta (1486) {523)
Gastos no deducibies 478 294
Utilidad gravable X P =L
Impuesto a la renta causado (1) U | S §
Anticipo calculado (2) D2 L0
Impuesto 2 la renta cargado a resultados:

Corriente 73 (70}
Diferido —{(4) (87}
Total 69 A37
Tasa efectiva de impuesto {47.20%) S48

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre 1as vtilidades sujetas a capitalizacién,

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 3 1a renta minimo
el vator del anticipo calculade, el cual resulta de 1a suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Si el anticipe calculado es menor que el
impuesto a ia renta causado, este Uitimo debe ser declarado v pagado. Para
ef afio 2016, la Compaftia determino como anticipo de impuesto a 1a renta
US4$52 mil (US$70 mil en el afio 2015); sin embargo, el impuesto a |a renta
causadc en el afio es de US$100 mil (US$1 mil en o] afic 2015),
consecuentemente la Compafia registrd en resultados US$100 mil (US$70
mil para el afio 2015) equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2016, no han sido analizadas
por las autoridades tributarias, y son susceptibles de revisién,

Movimiento de la provision para impuesto 3 Ia renta

Aflg terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio (24) 64
Provision del afio 73 70
Pagos efectuados {86) {158)
Saldos al fin del afio (37) {24)

Pagos efectuades - Corresponde al pago de retenciones en ia fuente de
impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas del periodo.
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10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldo al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afig resultados del afio

Afio 2016
Activos por impuestos diferides en relacion a:
Qbligaciones con terceros y total - 4 4
Afio 2015
Activas por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de beneficios definidos y total 67 =¥ ot

10.5 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para |a Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallaban
los aspectos mas importantes de |a mencionada ley:

. Se establece la contribucién sotidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuadar equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

. Se establece 13 contribucién solidaria del 3% sobre |2 utdidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a2 Jas inversiocnes
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraidas.

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
ias importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
afectacidn econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de
Manabi y Esmeratdas.

« Exoneracion del pago del saldo del impuesto a 1a renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren canceladeo dicho saldo tendran derecho a la devolucion del misma,

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aio.

» Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Céddigo Organico
de Organizacidn Territorial, autonomia y descentralizacidn que establecié entre
otros los siguientes:
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. Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a ia suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momenio de desaduanizar los productos importados mas &l valor
en aduana de los bienes,

- Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicional det 100%
por las gastos de seguras médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que [a cobertura sea para la
totalidad de los trabajadores,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, fos contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exteriar, dentro de un mismao periodo fiscal por un importe acumulado superior
a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2016 y 2015
ne superaron el importe acumutade mencionado.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

31/12/18 3132113

Beneficios sociales 41 45
Jubitacidn patronal 445 475
Bonificacion por desahucio 105 28
Total 281 618
Clasificacion:

Caorriente 41 45
No corriente 550 573
Total 591 618

12.1 Jubifacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo dei Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compadia tiene registrada una provisiéon por dicho
concepte sustentada en un estudio actuarial preparado paor un profesional
independiente, basado en el método de crédito unitario proyectado.

Los movimientas en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:
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Ao terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 475 485
Costo por servicCios 38 61
Costo por intereses 17 18
Efecto ORI 2016 (6) -
Efectos Patrimonio afios anteriores (24) -
Ganancias sobre reducciones 79 {89)
Saldos al fin del afio 445 475

12.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en 10s casos de terminacién de a relacidon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregaréd el 25% de
la ultima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueran como sigue:

Afio terminado

2312016 31215

Saldos al comienzo del afig 98 98
Costo por servicios 20 10
Costo por intereses 4 4
Efecto ORI 2016 (1) -
Efectos Patrimonio afos anteriores {3) -
Ganancias sobre reducciones {13) (14)
Saldos al fin del afio 103 28

Los calculos actuariales del valer presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuaric independiente. £l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueran calculados
utilizando el métado de ta unidad de créditoe proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye 13 misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariaies para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor de dinero a traveés det
tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes.

21£12/16 31/12/1%
Cl,b Oh
Tasa de descuento 8.46% 9.0%
Tasa esperada del incremento salarial 4,19% 4.0%

Los importes reconacidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes;
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13.

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Casto par servicios 78 71
Costo por intereses 21 22
Efecto ORI 2016 - -
Reversién de Reserva Ganancias sobre reducciones (88) {103)
Total (11) —{10)

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollade en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mavyor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuiria por US$14 mil {(aumentaria por US$15 mil}.

Si los incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en US$13 mil {disminuiria por
US$12 mil).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaidiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compadia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacidon actuaimente en uso por parte de la Compaiia, si es el
€aso.

13.1.1 Riesgo de crédito - Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para [a Compafia. La Compailia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes soiventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apraopiado, como forma de mitigar €l
riesgo de ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La
Compafiia Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan
con 13 misma o mejor calificacién de riesgo.

13.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion es la que tiene {a
responsabilidad final por {a gestion de liquidez. La Compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras con casa
matriz y compafiias del grupo, y de préstama adecuadas, monitoreando
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13.2

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

i13.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de ia optimizacion de
tos saldos de deuda y patrimonio,

Los principales indicadores financieras de ia Compafiia se detallan a continuacion:

Capitai de trabajo - US%$568 mil
Indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.5 veces
Categorias de instrurmentos financieros - £l detalle de los actives y pasives
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
31/12/16 31432/13

Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 23 444
Cuentas por cobrar comerciales

v otras cuentas por cobrar (Nota 5) 923 1,480
Total ..946 1,924
Pasivos financieros al costo amortizado:
Obligaciones financieras - 400
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 1,014 1,598
Total 1014 A998

La Administracién de la Compafia considera que los importes en libros de 10s activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1

i4.2

14.3

Capital social - Ei capital social autorizado consiste de 357,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vote por accion y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por [o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la
aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los
cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compariias el 14 de
octubre del 2011, podran ser utilizados de fa siguiente forma:
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Resultadoes acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y (as del ditimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compafiia, segun Resolucién emitida por 12
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011,

A partir del afa 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el £cuador v de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencidn para efectos del impuesto a a renta.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

ARg terminado

31/12/16 31/312/15
Costo de ventas 3,984 3,160
Gastos de ventas 1,067 1,027
Gastos de administracion 545 586
Otros gastos 3 K]
Total 5,599 4,776

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 J1/12/15
Consumos de inventarios de productos terminados 1,600 1,453
Gastos por beneficios a los empleados 1,484 1451
Consumos de materias primas y consumibies 1,204 635
Honorarigs y servicios 302 288
Otros gastos 261 227
Arrendamiento 187 206
Costos de distribucidn 113 118
Costos de consultoria 102 123
Gastos por depreciacidn 88 84
Impuestos 77 68
Gastos de mantenimiento 72 45
Seguros 51 44
Gastos bancarios y comisiones 31 19
Gastos de viaje 22 12
Costos de publicidad __5 3

5,599 4,77

Total
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periode sobre el que
se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,...
31/12/06 34432415 3V/12/36 31/12/15
Bico Internacional S.A, - 2 - “
Carvajal Espacios 5.A.S - - 202 138
Carvajal S.A, Servicios GC2 1 - - -
Carvajal servicios integrales - - 5 i7
Roval Montacargas Ecuador S.A 74 - 260 —_
Total s 2 407 185

17.2 Compensacién del personal clave de 1a gerencia - La compensacidn de los
egjecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente;

31/12/18 31/12/15
Beneficios a corto plazo y total 131 139

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.

18. RESULTADOS DE OPERACIONES DISCONTINUAS

En el mes de mayo de 20186, la Sociedad definld cerrar la operacion de la unidad de
negocio de Montacargas.

En el mes de maya de 20186, 1a Sociedad firmé un acuerdo con la Sociedad Chilena
Royal Rental S.A. para desarrollar ia unidad de negocio de Montacargas. Esta unidad de
negacios se dedica a la comercializacion y renta de equipos montacargas, baterias y
servicio técnico para mantenimiento preventivo y correctivo.

La Sociedad vendio los activos y pasivos destinados 2 ia operacion de esta unidad de

negocio por valar neto de US$247,166 a una nueva Sociedad denominada Royal
Montacargas Ecuador Comercial Rental S.A,
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Eil resultado de las operaciones discontinuas por el afio terminado a 21 de diciembre

de 2016 y 2015 es el siguiente:

ESTADO DE RESULTADO
POR EL. ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESQS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Otros gastos

Otras pérdidas

Ganancia en venta de planta y equipo
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPLUESTO
A LA RENTA

GASTOS POR IMPUESTQ A LA RENTA
Coiriente

Total

{PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO

INTEGRAL

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emisién de los estados

Afio terminado
31/12/16 31/12/15

1,967 3,106
(1469) (2344)
498 762
(731) (471)
(68} (94)
- (149)
(49} -
8
(282) 56
(16)
(16}
(282) 40

financieros (abril 19 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre tos estados

financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han

sido aprobados por la Gerencia de la compafiia en abril 19 de 2017 y seran

presentados a 1a Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinion de ia
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta

de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente,

Ay
- L . 1‘-5
Gabriela Patriclg/ Nmahualpa Jibaja
Confadora - Reg. No.17-4655
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