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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
MopalEcuadar 5.4,

Opinion calificada

Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de MepalBcuador 5.4, que
comprenden el estade de situacion financlera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspaondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimanio v de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comea las netas a los estades financieras que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los pérrafos 3 v 4 de
la seccien "Fundamentos de la aopinian calificada”™, los estados financierss adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de MepalEcuadar
5.4, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaclones vy sus flujos de efective par
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Infermacian
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Marmas Internacionales de Contabilidad (1ASEB}.

Fundamentos de la opinion calificada

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieres de la Compana incuyen un ingreso por
ajuste de vidas Gtiles remanentes de ciertos ackivos totalmente depreciadaos por US$37 mil,
La NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimadones contables v errores dispone que
los errores correspandientes a periodos anteriores se corregiran mediante re expresion
retroactiva salve que sea impracticable determinar los efectos en cada pericdo especifico o el
efecto acumulado del error, A la fecha antes mencionada, los efectos de este asunto fueron
subvaluar utilidades retenidas v sobrevaluar la utilidad del afio en USH37 mil,

Tal coma s menciona en la nota 2.18, la Compafia utilizd la tasa de rendimiento promedio
de bonos del gobierno ecuatorianc para descontar y registrar las obligaclones por beneficias
definidos {jubilacién patronal y desahucio). De acuerde a la establecido en la-enmienda a la
NIC 19 - Beneficios a empleados, aplicable para el afio 2016, la tasa que se utflice para
descontar dichas obligaciones debe determinarse por referencia a los rendimientos de un
mercado amplio de bonos corporativos de alta calided en la moneda en gue 52 pagaren los
beneficios; adicdonalmente, establece gue una entidad debe aplicar esta modificacion de
forma retroactiva en los estados finanderos comparativos presentados. Los efectos de esta
situacian, al 31 de diciembre del 2016, son los de subvaluar el pasivo por abligaciones de
baneficics definidos en US$422 mil, sobrevaluar utilidades retenidas en US$492 mil y
subvaluar la pérdida del ejercicio por el afio terminado en esa fecha en US$515 mil.






MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas seé descrniben mas adeldnte én este
informé @n la seccion “Responsabliidades del suditor an relacidn con 2 auditonia de los
estadas financieros”. Somos independientes de MepalEcuador S.A. de acuerdo con ¢l Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conseio de Normas Internacionales de Euca
para Contaderes (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de |a
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros def Ecuador, vy hemas cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Conslderamas que la
evidencla de auditoria que hemos abtenido es suficente y aproplada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Infermacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, 15 cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
&l juego completo de estados financieros vy nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
infarmacion sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este infarme.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no Incluye dicha infermacion y
no éxpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sebre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacdién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financeros o con nuéstro
canacimiento obtenido durante fa auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamaos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, sl
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
repartar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafia,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financleros

La Administracion es responsable de la preparacion y presenlacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), v del control
interna determinada por la Administracion como necesario para permitic la preparacién de los
astades financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

En Ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar 1a
capacidad de la Compafiia para continuar coma negocle en marcha, revelando, segin
carresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio an marcha, a menas que |a Administracion tenga |a intencion de liquidar la Compaiiia
O CESar sus operaciones, o bien, nd tenga obra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafia.






Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de i los estados
financleros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grada de sequridad, pero no garantiza que una auditeria realizada de confoermidad con
Mormas Internacionales de Auditoria (N1A), detectara siempre un error material cuando esta
exista, Errores pueden surgir debida a fraude o error v son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Cormao parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria, aplicamos nuestro julcio profesional ¥ mantanemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos v evaluamos los riesogos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un errar material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
errar, yva que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas ¢ vulneracién del control interno.

+  Dbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con @l fin de
dizefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pers no
con o propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interna de fa
Coampafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas v si |as estimaciones
contahles v 13 correspondiente infarmacion revelada por la Administracion es razonable,

Concluimas sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, de |a base
contable de negecio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
pvaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar coma negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
avidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
ambargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funconamientsa.

+  Ewaluameos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyenda las revelaciones, v si las estados financieres representan las transaccionss vy
eventos subyacentes de un mode gue lagren una presentacion razonable.

Dbtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la Informacion
financiera de las entidades que conforman el Grupo para expresar una opinidn sobra los
ectados financieros consolidados. Somos responsables da la direccidn, supervision y
realizaclén de la auditoria del Grupe, asi como (nicos responsables de nuestra apinidn de
auditora,
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Comunicamos & los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditeria planificada y los hallazges
significativos, asi coma cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Hotas 31/12/16 2112715
{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos & 23 dadd
Cuentas por cobrar comercales y otras

cuentas por cobrar 5 923 1,480
Inventarios 6 652 85
Activos por impuesios corrientes 10 G0 24
Diros activos 7 E . |
Total activos cornentes 1663 2258
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Planta v sguipos 8 3o 453
Activos por impuestos diferidos 10 4 -
Dtros activos 7 —12 —d
Total activos no carrientes 346 480
TOTAL 2009 3,438

Ver notas a los estados linancieros







BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Cuenkas por pagar comerciales y otras
cuenktas por pagar

Citros pasivos financleros

Pasivos por impuastos corrnentes

Obligaciones por beneficios a empleados

Total paswvos cormentss

PASIVOS NO CORRIENTES:
Dbligaciones por beneficios a empleados
¥ tolal pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Reserva por plan de pension
Déficit acumulado (ublidades retenidas)

Teotal patrimania

TOTAL

10
12

12

14

21712716 21/12/15
(en miles de U.S. délares)

- 400
1,014 1,558
A 50
L0232 2.093
_550 573
1645 2656
357 357
i78 178
7

{178} 37
—aid - T.F
2,009 3238

Contadora - Reg. No.174655







ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Notas A1L12105
{en miles de U.5. dolares)

INGRESCS 5,730 4,118
COSTO DE VENTAS 15 {1.984) (1.1640)
MARGEN BRUTO 1,746 a58
Dtrosg | 36 150
Gastos de vantas 15 {1,067} (1,027)
Gastos de administracion 15 {545 (586)
Costos financieros 16 {31) (71)
Diros gastos i5 (3} I v |
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 136 ~1529)
Gasto por impuesto a la renta: 1o

Corriente (73} (54)

Piferido (67)
Tatal (63) —{121)
(Pérdida) utilidaa de operaciones discontinuas,

neto de impuesto a la renta 18 (282} A0
PERDIDA DEL ARNO L2151 _leaq)

Var notas a los astados fnancieros

g m

GahﬂE’Iil Patricla Minahualpa
Contadora = Reg. No. 174655

_._.---""""_ Gerente Eeneral






MEPALECUADOR S5.A.

ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

Restablecido
Notas EXVEFIaY ]
(en miles de U.S. dblares)
PERDIDA DEL ARO (215) (G60)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificardn posteriarmente
& reguitados:
Nuevas mediciones de Obligaciones
por Beneficios Definidos 12 " =
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (208) (B60)

Ver notas €n los estados financieros

o
7
v i -—j!u.'..-;'l.i[,*pu

( = ,_;'———"Fliml:ln ﬂutﬁguer M. Gabriela Patricia H!n.:ﬁmlnn =
Gerente General Contacora - feg. No. L 7465%







ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Perdidas retenidas

Capital Reserva Adopcidn
Sooal  legal Denot NLE Total
. {en miles de U.S. ddlares)
Saldos al 31 de dicembre de 2014 sz 178 635 62 1,232
Pérdida del afio = s (660} P L660)
Saldas al 31 de diciembre del 2015 s7 178 {25} 62 5§72
Ajustes por beneficios a empleados 7 7
Pérdida del afio = it (215} - {617
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3s7 178 233 62 Lig4)
Ver notas en los estados financieras
?.?D n—.-— i I
= Al s 0,
_f M. Gabriela Patricia Ninahualpa oA

- "_' Gerente Gereral

Contadora - Reg. No.1 74655






ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Perdida del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los Nujos de
efective provenientes de actividades de operagidn:

Impuesto 2 la ranta

Impuesto & la ranta difendo
Depreciacidn de planta y equipos
Prowition oara cusntal dudotat
Provisidn obsolescencia de inventarios
Prowision planta y equipo

Dieminucion por abligaciones de beneficios definidos

Gananca an venta de planta v equipos
Cambios en &l capital de trabajo:

Dizrminucidn & cuentas comerciales por cobrar
¥ otras cuentas por cobrar

Disminucion en inventarios

Incremento &n activos por impuestos cornenteas

Disminucidn en otros activos

Disminucidn en cuentas comerciales por pagar
y Otras cuentas por pagar

Disminucion en pasivos por obligaciones por
beneaficios & empleados

Disminucidn &n pasivos por Impuestos corrfentes

Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectvo proveniente de (ulilizado en)
actividades de operacidn

{Continta...)

AfD terminado

A1/12/16 317312715
{(&n miles de U.S. dblares)

{215) {660}

73 70

(4} &7

130 157

43 1

45 19

12 -
(38) (1)
(19) (8}

514 1,291

B7 357
{12} (24}

a5 3
(584) (313}
{6) {147)

(82) (47)
=== _1158)

L21) —ao







ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ano terminado
A1/12/186 d0i12/15
(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de planta y equipos {(121) {146)
Venta de planta y equipos A1 —d3
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversicn - {1213
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dgrminudon en obligaciones financieras (400) AD0
Disminucion &n otros pasives financeros - {2305
Flujo neto de gfectivo utilirado en actividades de

financiamianto (400) (330)
EFECTIVOD ¥ BANCDS:
(Disminucion} Incremento neto (421} 147
Saldos al comienzo del afo ddd 297
SALDOS AL FIN DEL ANO 23 a4
Ver notas a los estados financiercs

/ L \ 7
( [ e
_ | “Mauncit Rodriguez M. Gabriela Patricia Ninzhualpa - 10 -

— e | Gerente General Contadora - Reg. No.174655






MEPALECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Mepalecuador 5.8, es una subsidiara oe la Compaflia Carvajal Espacios 5.A.5. (Grupo
Carvajal de Colombia). La Compafiia fue constituida en ef Ecuador &l 21 de sepliembre
del 2007 & inichd sus opersCiones en enero del 2008, Su domicilio principal es 18 Av.,
Isaac Albeniz EX-154 y Mozart, Quits - Ecuador,

La prircipal actividad de la Compaia & la fabricacion v venta de muebles de oficina,

En mayo del 2016, la Compafiia mediants contrato de compra venta de activas
celebrado con Royal Rental 5.A. domidliada en Chile, vendié sus activos asocados con
ia linea de montacarcas por US$247 mil (Ver Nota 18).

Al 31 ge diclembre del 2016 v 2015, e personal total de 1a Compafia alcanza B3 vy 90
empleados respectivemente,

La informacdn contenida en estos estados financieros e responsabilidad de la
administracidn de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros de la Compafiia han
sidn preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internaconales de
Contabilidad (IaS8),

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Comparfiia es el Dolar de los
Estadas Unigos de América (U.S. Dalar), el cual es ia moneda de cinculacion én &
Ecuador,

2.3 Bases de preparacidn - Los estados Minancleros han sida préparados sobre las
bases del costo histérico. El costo hstdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de Dienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active 0 el valor
pagaco para transferir un pasive entre particpantes de un mercado &n la fecha de
valoracion, independientemente de $i ese precio es dircctamente observable o
estimado utibzando otra técnica de valoracian. Al estimar el valor razonable de
un activo & un pasivo, la Compaiiia tiens en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomanan en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicon. El valor razonable 3 efectos de maedickén v
o de revelacion en los estadns finandierns, se determina sobre una base de este
tipo, & excepcion de las medicones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pera no son su valor razonable, tzles como el valor neto de realizacidn
o¢ la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

= 11 =



Adidonalmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3.con base en el grada de
fmportancia de |os insumos pard la medicidn del valor razonable en su totaiidad,
los cuales se describen a continuacian;

Nivel 1 - Son precos cotizados (sin ajustar) en mercadoes activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2 - Insumos distintos a los precios cotlzadas incluidas e el Mivel 1 que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectaments,

Nivel 3 - Insumos son datas no cbeservables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estadn expressdos en miles de U.S,
dalares excento cuanda se especifique o contrario.,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacidn de estos estados financienas.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aguellos activas financieras liquidos v depdsitos en
cuentas corrientes en insttuciones financieras,

2.5 Inventarios - Son presentados &l costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor, 5o valuadas al casto promedio ponderadno, Las importaciones en
transita se encuentran registradas 2 su costo de adgquisicion. Los inventarios
Incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utiizacdn en la
produccion o venta,

2.6 Planta y eguipos

2:6.1 Medicion en el momenta del reconocimiento - Las partidas de planka
¥ eguipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de planta v equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todas los costos dirgctaments relacienados con fa ubicacdn v la puesta
en condiciones de funcionamiento.

sdicionalmente, se considera corma parte del costo de los activos, los
costos por préstames directamente atribulbles a la adguisicidn o
construccidn de activos calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuds
d&f reconocimiento iniclal, las partidas de planta v equipos son
registradas al costo menos |a depreciacion acumulada v al importe
acumuiado de las pérdidas de deteriora de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientas se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de planta y equipos
se depracia de acuerds con &l métndo de linea recta. Bl método oe

- 12~



2.7

depreciacion es revisado al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en o estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan {as principales partidas de planta y 2guipos
¥ las vidas utles usadas en & cdlculo de la depreciation:

fiem wida gl (en afios)
Mejoras & propledades arrendadas 3=3
Maguinarka ¥y equipos 10
Muebles v enseres y equipos de oficing 10

Flota y equipo de transporte a

Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de planta y equipoes - La utidad o perdida que surja
del retiro o venta de una partida de planta v equipos es calculada coma
Ia diferencia entre el precio de venta y o valor en librog del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al linal de cada periodo, l2
Compafia evalia los valores en libros de planta y sguipo & fin dé determinar =
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detenioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad peneradara de
efectivo a fin de ceterminar el aicance de la pérdida por deteroro (de haber
alguna),

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor én libros del activa
auments al valor estimado revisado de su importe recupérable, de tal manera gue
el valor @n |Ibros Incrementado no excede el valor en [ibros que se habria
calculada si no se hublera reconocido [a pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores,

Las pérdidas v 105 reversos de una pérdida por deterionn s reconooen
inmedistamente &n resultados.

Impuestos - Bl gasio por impuesto a la renta represents |a suma del impuesto a
ia renta por pagar cornente y el impuesio diferido,

Z2.8.1 Impuesio corriente - Se basa en la ulilidsd gravable (tnbutana)
registrada durante el afo. La ublidad gravable difiere de ia utilidad
contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles. & pasive de la Compaiiia por concepto del impuesto
cornents s& calcula wtilzando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada parioda,

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estadas financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido & réeconoce generalments para todas las diferencias temporarias
Imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en fa medida &n que resulte probable
gue la Compafia disponga de utildades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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2.8.3

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada perlodo sobre el que se informe v 52 debe
reducir, en 1z medida que estime probable gue no dispondrad de suficients
utilidad gravable (Eributasda) en el future, Como pdara parmitir que se
recupers |a totalidad o una parte del activo,

Los activas y pasives por impuesios diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gque se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el
activa se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activas por impuestos diferidas con pasivas por
impuestos diferidos si, v solo si Hene reconccida legalmente el derecho
de compensar frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconecidos en esas partidas v Ia Compafia tene la Intencidn de lguidar
sus activas ¥ pasives comao nekos,

Impuestos corflentes y diferidos - S8 reconocen coms INQGreso o
gasto, ¥ son incluides an &l resuftads, excepio en la madida en gua
hayan surgido de una transacclon 0 sucess que s& reconoce fuera del
resultado, va s2a an ofro resultado integral o directaments an e
patrimonio, en cuys caso el impuesto fambién se reconace fuera cel
resultado; o cuando surgen del registra inicial de una combinacign de
negosios,

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tieng una
obligacidn presente (va sea kegal o Implicita) como resultado de un suceso
pasado, es prababla que |a Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar |a obligacidn, ¥ puede hacerse
una estimacian fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar a obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las Incertidumbres correspondientes,

2,10 Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubllacidn patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los benafides definidos [jubilacgon patroral v
ponificacidn por desahucia) es determinado utilizando el Métade de la
Unidad de Crédito Proyectada, con wvalaraciones actuariales realizadas al
fimal de cada periodo. Los costes por sefviclo se recondcen en el
resultado del afo en el gue 58 generan, asi coma el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediclones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, se raconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono al resultaco integral, en el periodo en que se producen,

El reconccimiento de las ganancias v pérdicas actuariales en otro
resultado Integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas
y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del perioda.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce Un pasivo ¥ un
gasto por la partsCipadion de les trabajadores en las utilidades de la
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2.11

2.12

2.13

Compafila. Este baneficic se calcula 2 2 tasa del 15% de las utilidades
lguidas antes de impuesto 3 |a renta de acuerds con disposiciones

legales,

Arréndamientos - Se dasificegn comao financeros cuando Wos términos del
arregramiento transfieren sustancialmente a los arrendatanios [odos 104 riesjos y
beneficios innerentes a la prodiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican (omo operabvos.

Z.11.1 La Compafia como arrendador - B ingreso por concepto e alguilenss
bajo arrendamientos operativos se recanoce empleando e método de
linea recta durante ef plazo cormmespondiente al arrendamienta, Los
LOs08 directos niciales incurmidos &l negodar y acordar un
arrendamiento opergtivo son afiadidos al valor en libros del activo
arrendado; empleando el metodo de linea recta durante & plaro del
arrendamiento.

2.11.2 La Companiia como arrendatario - Los alguileres por pagar bajo
arrendamientos operatives se cargan 2 resultados emplaando el métoda
de linea recta, cdurante & plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuntas contingentes por arrendamiento se reconacen como gastos en log
parindas en los gue sean incurfidos,

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razanable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenienda en cuenta el importe estimado oe
cualquier descuerto, banificacidn o rebaja comercial que la Compania puecda
otorgar. '

2.12.1 WVenta de bienes - Se reconocen cuando 18 Compaftia transfigre los
riesgos y beneficias, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridas, o por
Incurrir, &n relacién con la transaccién pueden ser medidas con fiabilidad
y &5 probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
BEOCIA00S CON 12 transacaon.

Costos y gastos - 5e registran al costo histdrico, Los Costos Y gastos se
FECONDCEN & medida que son incurridas, independientemente de la facha en gua
se haya realizado €l paga, ¥ se regisiran en el periodo en ¢ gue sé Conacen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como normna general en los

estados financieros no se compensan los activas ¥ pasivos, tampoco los ingresos
¥ pastos, salvo aguellos caso% en los que la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna nomma ¥ esia pressriackin sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn.

Los ingnesas v §asios con origen en transaccones gue, cendractualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia hene
in intencion de liquidar por s importe neto o de realizar el activa y proceder al
pago del pasivo de frma simultdnes, e presentan nefos & resultados

Z.15 Instrumentos financieras - Lot 2ctivos vy pasivos financierns se miden

iniciaimente &l valor razonable. Los costos de transaccidn gue son directamente
atribuibles a la adguisicidn o amsion de activas v pasivos financeros (distintos a
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los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en las
resultadeos) se agregan o deducen del valor razonable de Ios activos o pasivos
financiergs, cuando sea apropiado, al moementa del reconacimients inicial, Las
COSCoS de transaccidn direciamente atribulbies & la adquisicidn de activoas o
pasivos financleros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediate en & resultado del pericdo,

2,16 Activas financieros - Todos los acbives financiercs se reconooen v dan de baja a
Ia fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiers v son medidos inicialmente al valor razonable, mas los dostos de la
transaccifn,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos an su
totaliclad &l costa amortizads v e presentan on activos Ao cordentes, excenta
aquellos can vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financierd, que se presentan comao achives correntes,

La Campaiila clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comercales v
afras cuentas par cobrar (préstamos y cuentas por cobrar), La classficacian
depende del proposito con el que s& adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracidn determina la clasificacion de sus instrumeantos finanderos en el
maments del reconodmiento inical.

2.16.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El metodo de [a tasa de
interés efectiva es un meétoda de calculo del costo amortizads de un
Instrurmento financero ¥ de imputacidn del ingreso financiero a lo largo
del perioda relevante. La tasa de interes efechive es la tasa de
descuento que guala exactamente los lujes de efectiva por cobirar o por
pagar estimados (Incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descusntos
gue estén Inciuldos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiers o, cuando sea adecuada,
en un periodo mas corto, con gl importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reéconocidos sobre |a base de la tasa de interés efactiva
para las Instrumentos de dedda distintos a los actives finanderos
clasificados al valor razenable con cambia en los resultados.

2,16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financiercs no derivados con pagoes fijos o determinables, que no
catlzan en un mercado activo, Las cuentas por cobrar comerciales san
medidas al costo amortizado usandao el metodo de 1z tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

2.16.3 Deterioro de activas financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que s& miden al costo amaortizado, son probados por deterioro
al final de cada periada.

El importe de |a pérdida por deteriora del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es |a diferencia entre el importe en libros v los flujos
oe efectivio estimados futuros descontados a la tasa de Interés efectiva
original del activo financiero.
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2.16.4

B valgr en libros del activo finandero se reduce por |a pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde &l importe en libros 28 reduce & ravés de una cuenta de
provisidn, Los cambios en importe en libros de la cuenta dé provision
52 reConocen en el pstado de resultados,

Baja de los activos finanderos = La compania ¢a ge baja un activo
financiery dnicamente cuando expinen los denschos contractuales sobre
los flujos de efectivo def activo Minanciero, ¥ ransfiere de manera
sustancial los nesoos v beneficios inherentes a la propiedad del actvo
financerp. Si la compaiiia no transfiere ni retlene sustancialmente todos
los riesgos y benelicios inherentes & la propiedad y continua reteniendo
el control del activo transierido, 18 Compatiia retonoce su propiedad en el
activo y la obligacion asodada por los valores que tendria que pagar. 5i
la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos vy beneflicos
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuard reconcciendo el aciva financiero y también

reconoCera un préstamo garantizado de forma colateral por log ingresos
reCi bedios,

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaitia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificadas como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con |a suskancia del
acuerdo contractual .

Los pasivos financieros s& dasifican como pasiva corriente & menos aue la
Compania tenga deracho incondicional de diferir el pago de |a abligacidn por lo
menas 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen
Inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amartizado usando el metodo de interes efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 5on
pasivos Nnancieros, no denvados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de ia tasa de interes efectiva, El
perioda de orédito promedio para fa compra de ciertos bienes es de 60
dias a proveedores focales y 180 dias a proveedoras del exterior.

La Compafiia tiena implementadas politicas de mangjo de riesgo
financhero para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de
confarmidad con los 1érminos crediticios pre acordados.,

Baja de un pasivo financiéro - L3 Compania da de baja un pativo
financiers si, y solo o, expiran, cancelan o cumphen suc obligaciones.

-17-



2.18 Aplicacian de Normas Internacionales de Informacian Financierd nvevas
¥ revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el aifo en cursa, a8 Compaitia ha aplicads las siguentes modificaciones a
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internaciaonales de Contabilidad
(IASE), v gque son mandateriamente efectivas a partir del 1 de energ del 2016,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Comparia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afge actual, Lag
enmiendas carifican que una entidad na nacesita propordionar una revalacion
especifica requerida por las NITF, si iz infarmacion resultante de tal revelacidn na
o5 material, v da guia sobre |as hases de informacidn agregada v desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran gue Una
entidad dabe considerar proveer informasian adicional cuanda el cumplimiento
€on un requenmiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financiercs entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos v condiciones, sobre |8 posicion financiera v resultados de
operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que l2 participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asocladas o negocios conjuntos reglstrados
usando el meétodo de participacion debe presentarse por separado de aguelios que
surgen de las operaciones del Grupo, ¥ deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras MIIF; [i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; v, (i) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuandoe se cumplan con condidiones especificas,

Fespecto de la estructura de |os estados financieros, las enmiendas provean
eiemplos de un orden sistematice o agrupaclan de notas,

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenldo ningun impacto en la posicion
financiera y resultados de operacian del Grupa.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos
aceptables de depraciacién y amortizacién

Las modificaciones a ia NIC 18 les prohiben a las entidades ubllizar un método de
depreciaciin para partidas de propiedad, planta v equipo basada en el irgresa,
Mientras gue las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatiple de
fue el ingreso no 25 un principlo apropiado para la amortizacion de un activo
irtanginle. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingresa o;
«  Cuando se pueda demastrar que un ingreso y el consuma de beneficios
economices del active intangible se encueniran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comlancen a partir del 1 de enera de 2016 o postericrmente. En la actualidad, la
Compafia usa o métods de linea recta para la depreciacion de mohiliarios v
equipos, La Administracion de la Compafia considera que &l método de linez
recta as al mas apropiada para reflejar el consumao de beneficios econdmicas
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2.19

inherantes a los respectivos activos, por fo tanto, |2 Administracidn de la
Compafiia anticipa que 13 aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 no tendrd
un impacto matenal en los estados financieras de la Compania.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuantbo

Las madificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descontar las
obligacionss par benelicios past-emplen debe deberminarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad &l final del
periode de reporte. Lo evaluacion de la profundidad de un mercado para banas
corparativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
maneda en que los beneficies deben ser pagades). Para las monedas para las que
no exisbe un mercado profundo de tales bonos corporativas de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gebierna denominados
&r ass mateda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafia considera que debe utilizar la tasa de
rendimientos promedio de bonaos corparatives emitidos en el Ecuadar para
descontar v registrar las obligaciores por beneficios definidos,

Normas nuevas y révisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compania
na ha aplicado - (as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
[NIIF) v MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas gue
han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titule Efectiva a partir

MIIF 9 instrumenrtas financieros Ermero 1, 2018

MIIF 15 lngr&ms prﬂEEﬂEI"I[EE de contratos EnNero ]'.,. 2017
con clientas

HIIF 1& Armendamientos Emero 1, 2018

MIIF 7 Iniciativa de revelacion Enera |, 2017

MNIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF B emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasiflcacién v medicidn da actives financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir 128 requisitos para la clasificacién
y medicion de pasives financieras, asi como su baja en los estades financleros, y
en naviembre del 2013, induyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principaimeante para Incluir 1o siguientea:

«  Requermentos de deterioro para acivos financieros v,

- Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al
introducir una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para certos instrumentos deudores simples,
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- Todes los activos finanderes que se casifican geniro def alcance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financierss, s reconoceran posteriorments 8 su costo
amartizado a valor razonable. Especificaments, los instrumentos de deuda
que forma parte de un madelo d2 negocia cuyo objetivo sea o de recaudar los
flujos de efective contractuales, ¥ gue tengan flujos de efectivo contraciuales
que son unicamente pagos de capital e intereses sabre f capital pendiente,
por lo general se miden al costo amartizade al final de los periodos contables
posteriores, Los instrurmenios de deuds mantanidos en un modele de negoecia
cuyo objetivo se cumpla tanko al recaudar los flujos de efectivo contractuales
cormo por la venta de actives financenos, v que tengan terminos contractuales
del activa fimanciero que dan lugar en fechas especificas a fiujas de efectivo
gue solo constituyen pagos de capital g intereses sobre el impaorte del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
intearal. Todas las otras inversionas de deuda v de patrimonio s& miden a sus
valores razonables al final de fos periodos contabies posteriores. Ademas,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccian Irrevocable para
presentar 10s cambios posteriores en el valor razonable de una Inversion da
patrimanio (no manienida para negociary en ofro resultado integral, v solo con
&l ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« Enla medicion de [os pasivos financieros desighados a valor razonable con
cambios en rasultadas, la NITF 9 requiere gue el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en &l
riesgo de credito del referide pasivio, se presente an otro resultada integral, a
menas que, el reconacmiento de os efectos de las cambios eén el riesgo de
credito del pasive en otro resultado mtegral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo, Los cambics en el valor razonable atribulble al rigsgo
de credibo de un pasivo finendern no soq posteriormente reclasificados al
resultado del perioda, Segldn la MNIC 39, |a totalidad del impaorte del cambio en
el valor razonable del pasivo financiers designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado ded pesiada.

« Bespecto 2| detericro de activos financieras, la MIIF 9 establiece un medela da
deteriorn por pérdida credibicia esperada, contrario al modelo de deteriore paor
perdida crediticia incurrida, de confaormidad can la NIC 38, Bl madesla de
deteriorn por pérdida crediticia esperada requiere que Una entidad contabilice
las pérdidas crediticlas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconodmiento inicial, En otras palabras, va no es
nacesaria que gcurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas
crediticias.

« La NIIF 9 mantizne los tras tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 3%, De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas fexibles, especificaments, al ampliar los tipos de Instrumentos
que se dasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieéras elegitdes para la contabilidad de
cabertura, Ademads, se he revisado v reemplazado la prueba de efectividad por
el principio da "relacion econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Tambien s= anadieron
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requenmientos de revelaciin mejorados sabre las actividades de gestion de
rigsgo deuna entidad.

La Acministracion de la Compaiia prevé que Ia aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un imMpacto sobre los iIMmpores reconocidos en los estadas financieras
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivaos financeros de 13
Compafliia, 5in embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonahie de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NILIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15 gue establece un modelo extenso v
detallado que ceben utilizar las entidades en ¢l régistro ¥ reconocimiento de
ingresos procedentes de contrates can clientes, La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamignta de reconccmients de ingresos, induyendo la MIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn v las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia,

El principie fundamental de la NIIF 15 a5 que una entidad debera reconocer al
ingresa que representa la transferenclia de bignes o serviclos establecidos
contractualmente a los dientes, en un importe que refleja |a contraprastacion que
Iz entidad espera recibir 3 cambio de bienes o servicios. Especificamente, 12
narma afade un madelo de 5 pasas para contahbilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato can los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecusdn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de |a transaccian.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a |as obligaciones de ejecucian en €l
confrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando [o en la medida que) la enbidad satisfaga la
abligacién,

Segun |z NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la meadida que)
e satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando &l “control” de los
bienes y servicios refacionados con una obligaddn de ejecucidn particuiar es
transfendo al cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NITF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademds, la MIIF 15 regulere
amplias revelac ones,

La Administracien de la Compadiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el
future puede tener un impacto sobre los importes recanacidos en los estados
financieros adjuntos, én relacidn con los activos finanderos y pasivos financieros
de la Compafia. Sin embarge, no es posible proporcienar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completade.

NIIF 16: Arréendamientos
La MIIF 16 introduce un madela integral para |z identificacién de contratas da
arrendamiento v tratamiento conkable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16

reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interprataciones relacienadas.
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NIIF 16 diferencia entre arendamientos ¥ contratos de servicie sobre |a base de
i un activo identificado es controlado por & cliente, La diferenciacion entre
arrendamiento operativo vy arrendamiento financers ha sido eliminada para ia
coniabilidad del arrendadar ¥ es reemplazada por un modelo en el cual el gerecha
de uso del activo y su carrespondients pasivg tiene que ser recanocido por el
arrendader para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plaza ¥ aguellos con un valar bajo de activo,

El derecho de usa del activo es Inicialmente medido al costo ¥ subsecuantements
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depredacion acumulada 'y
perdidas por deterioro, ajustado por cuaiguler remedicion dal pasivo del
arrandatario. El pasive del arrendatario s inicialments medida af valor presente
de los pagos del arrendamiento gue no son pagadoes a esa fecha. Posterormente
el pasivo del arrendatario es ajustada por intereses y pagos a5t coma el impacta
de 1as modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, [a clasificacion de
las Aujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos gue de acuerdn con
NIC 17 son preasentados como flujos de caja de actividades de operacian también
tendra impacto. De acuerdo con el modele de NITF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal & interés los cuales serdn presentados
como fiujos de caja de actividades de financiamiento v de operacian,
respectivamente

En contraste a la contabilidad del arrendatario, |2 NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para 12 contabilidad del arrendador y
continda con el requerimients de clasificar el arrendamiento como operativo o
financigro. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La agministracian de la Compahfia preve que la aplicacion de fa MIIF 16 en el
fuburo puede tener un Impacta score los importes reconocidos en los estados
fingncieras ¥ sus revelacianes. Sin embargo, no &5 posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revalaciones

Las modificaciones reguieran a una entidad proveer revelaciones gue permitan a
los wsuarios de estados financleros evaluar los camblos en pasivos que surgen de
actividadas de fnanciamients,

La Adrministracidn de la Compafia preveé que [a aplicacion de estas modificaciones
en &l futuro ne tendrd un Impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financerss en conformidad con NLIF requiere
gue la Administracidn realice ciertas estimaciones v establezca alaunos supuestas
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar |2
valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieras, En opinién de la Administracidn, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion dela informadidn disponible al momento, fos cuales
podrian llegar & diferir de sus efectos fipalas,
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A ::c:untlnuaclc'ur_': e presentan las estimaciones v juiclos contables gue la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en &l proceso de aplicacion de los criterios contables:

.1

J.2

e

3.4

Deterioro de activos - 4 |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesana, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe aigun Indicio de gque dichos activos hubieran sufrida una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicha activa, 5i se trata de acthvos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efective a la gue pertensce el activo,

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activa en periodos anteriores son
revertidas cuando s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incramentando el valor del actlvo con abono a resultados con el limite
del valor en libres qgue el active hubiera tenido de o haberse reconocico la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidas depende de varios
factaras que son determinadas en funcion de un calculo actuarial basados an
varios supuestos. Estas supusstas utilizados para determinar @l valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de l3c srovisiones de estos Benaficiog.

El actuario contratado por la Compafia para realizar @l calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, las tasas de mortalidad v de rotacidn al final de cada afo
reportadas por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es |3 tasa
de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los Aujos
futuros de caja estimados que se ESpEra van a ser requeridos para cumplir con la
abligacién de estas beneficios, |a cual se determina utilizanda comp referencia a
los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagara los beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania sé descuentan & una
lasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referendia de los bonos corporativos de alta calidad, Se requiers un juiclo
significativo-al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacan
de ta que se deriva la curva de rendimisnto. Al 31 de diciembre del 2018, 13 fasa
de descuento utilizada para descontar los beneficios definidos post-emples es del
8.46% (9.0% en el afo 2015),

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado lo estimacion de sus
Impuesios de sus impuastos diferides considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos ¥ pasivos se revertirdn
en el futurg,

Estimacidn de vidas iitiles de planta y equipos - La estimacion de |as vidas
utiles g2 efectian de acuerdo 2 lo menconado en ia MNota 2.6.3.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

/12716 1712005
Efectig 2 107
Rancos 21 337
Tatal 23 444

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL12416 31/12715

Cuentas por cobrar comercales:

Cliantes |ocales 7849 L4470

Compafias relagionadas (Mata 17) 75 2
Prowvisidn para cuentas dudosas [BE) {259
Subtotal FRETS 1,447
otras cuentas por cobrar:

Empleados i) g

Oiras cuentas par cobrar 101 1

Anticipo & provesdores 20 24
Tokal 923 1480

Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de fa
antigiedad de [as cuentas per cobrar vencidas pera no deterioradas es como sigue:

31112116 31712715
31-180 dias 45 q1
181 -360 dias 1% _B3
Total &4 124

La concentracion del riesgo de crédito 25 limatada debido & que |la base de clientes es
amplia & independients.
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Afo terminado
JN12/16 212115

Sakto al comienro oed afio {25) [24)
Recuperacion 10 .

Provision del afo {33} 1)
Saloo al final del afo [&8) (25)

Ls Compaia na reconocitD ung provision para cuentas dudoeses por & 100% de Lodas

las cuentas por cobrar con una antigiedad de 360 dies o mas, debido a que de la

experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas 8 més de 360 dies

no son recuperables. La cartera con menos de 360 dias de vencimiento, con

g“mblbllidﬂde pérdida, es analizada v se provisiona en funcidn de lo que este analisis
ermine.

INVENTARIOS

3112016 AL2A8
Productos terminados &O0 616
Materia prima 185 227
Productos en proceso 3 17
Importaciones en trénsito 2 19
Contratos en Ejecucian 11 58
Provisin para obsolescencia (149) (152}
Tokal 652 L83
Provision para obsalescendia

Afo terrminado

AL12/16 4LILLLS
Saldo al comienzo del afo {152) (131)
Recuperacion 41 .
Provisidn del afio (87) (19)
Castigo K ;| —
Saldos al fin del afo (149} {152)
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7. OTROS ACTIVODS

Intangibles
Seguros
Depdsitos en garantia

Total

Clasificacian:
corrients
Wao corriente

Total

PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacldn acumulada v detercro

Total

Un detalle de planta y equipos es el siguiente:

Mejoras 8 las propiedades arrendadas
Maguinaria ¥ equipcs

Muebles v enserss vy equipos de aficing
Equipo de computacian

Flata v aquipa de transporte

Total

Los mevimientos de planta v equipos fueron como sigue!

ALAAZMAG

R olews

K R

1,038
A708)

430

31712016

255
29

41

JL/12715

13
25
14

rq.IM
ey |

1,442
_{589)

31/03L5

L
240
39
11
1409
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Muebles y
Mejoras a ENSEres vy Flota
propiedades Magquinaria equipos de Equipos de  equipo de
arrengadas y equipos pficing  computacién lransporte Total
.. (en miles de U.S. dalares)

Cos0o;
Saldos al 31 de

dictembre del 2014 257 299 104 134 303 L3219
Adquistcones - 136 . 2 10 148
Ventas — R 2 43} el 122} 123
Saldos af 31 de

diciembre del 2015 57 435 101 156 493 1,442
Adquisiciones = 33 . 1 87 11
Ventas —_— 5} (22} {75} (418) {523}
Galdos al 31 de

diciembra del 2016 ¥, 463 ol B2 82 L1038
Depregciacion
Saldos al 31 de

diciembre del 2014 (208} (165} {57) (138} {270} (B38)
Vertas - - 2 - 4 &
Gasio por

depreciacion (251 (300 (8l n (87 Qasn
Saldos al 31 ge

diciembre del 2015 (233) [195) (63] {145) [353) (S989)
Ventas - 25 25 75 298 423
Pérdida por deteriorn - - - - (12} (12)
Gasio por

depreciacion {24) _(38) 7] A _{54) (130)
Saldos al 31 de

dlgembre del 016 (237) {208) (45) L (121) (708 )
Salgps nelos:
Al 31 de diciembire

del 2015 —ad 250 8 - A%0 433
Al 31 de didembre

del 2016 — 235 23 i = | —aal

.



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

J1/13016 I1/12415
Cuentas por pagar camerciaies:
Proveedores Ipcales 332 174
Proveedores del exter|or ad 361
Companias redacionadas {Noka 18) 407 155
Subtotal B3 650
Otras cuentas por pagar comerciales;
Anticipo de clientes 186 873
Otras cuentas por pagar ig9 29
Ciras rebencianes ¢ aportes [ B
Tatal 1,014 1,558
10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del ario corriente
31712716 3512015
Activas par impuesto cormante:
Crédito tributario por Impuesto al valor
ggragado - WA 23 ;
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta 37 24
Tota| &0 24
Impueste al Valor Agregado - IVA por pagar y
retencicnes 33 456
Retenciones en ka fuente de impuasts a la renta
por pagar L .
Tatal Aa 50

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - una
conclllacian entre |2 pérdida segun estados financieras v el gasto por impuesta a
Ia renta corrients, B4 comd Sigus:
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10.3

Afa terminado

Pérdida segun estados financieros

antes de impuesio & la renta [1a6) [323)
Gastos no deducibles L] -l
Utilidad gravalde —dd |
Impuesto a la renta causado {1) I ik
Amticpo calculado (2) —2 =t
Impuesio a la renta cargado 2 resultados:

Corriente 73 {70}
Diferido [4) _167)
Tatal —i adl
Tasa efectiva de impuesto (47.26%) JL26%)

(1) De conformidad con disposiciones legales, |2 tarifa para el impuesto & 1a
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn v del
12% sobre |as utilidades sujetas a capltalizacion,

(2) A partir det afie 2010, se debe considerar camo Impuesto a la renta minimo
&l valor del anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matemdtica del
0,4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2%
de costos v gastos dedudbles. 51 el anticipo calculado es menor que el
Impuesto a |a renta causado, este Oltima debe ser declarado y pagado. Para
&l afio 2016, la Compafila determino cama anticipo de impuesto a la renta
WSS52 mil (USH70 mil en el afio'2015); sin embargo, el impuesto a la rénta
causado en el afio es de USS100 mil (US4$1 mil en el afo 2015),
consecuentemente la Compafiia registrd en resultados USS100 mil (US$70
mil para el afio 2015) equivalente al Impuesto a la renta Causado.

Las declaraciones de Impuestos de los afios 2013 al 2016, no han sido analizadas
por las autoridades tributarias, y son susceptibles de revisian,

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta
Mo tarminado
31216 20112715
Saldos al comienzo del afo (24} B
Provision del afio 73 70
Pagos efectuados (86} (158)
Saldos al fin del afo (an (24)

- Corresponde al pago de retendones en ia fuente de
impuesio 2 la renta 2 impuesto a | salida de divisas del periodo.



10.4 Saldos def impuesto diferidea - Los maovimientos de activos por impusstos

10.5

diferides fueron como sigue;

Salde al feconocdo

ECHTHEMZ0 &r fos Saldos a2l fin
dal afin razliados dat &

Afe 2016

Actives por impuesios diericos en relsodn a:

Cbligaciones con ferceros v total = if 4
Afo 20158

Activas por impuestos diferices en relaocn a;

Provisién de beneficies definides v botal B ¥ o

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, =& emitié fa Ley Organica de Solidaridad v de
Cormesponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion vy reactivacian de las ronas
afeciadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallaban
los aspectos mas importantes de la mencionada ley;

Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebies y derechos
representetivos de capital existentes en Ecuador de propiedad de saciedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujets
pasivo estd en paraiso fiscal,

Se establece la contribucion solidaria del 3% sabre la dtilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a [as socledades que realicen actividades
economicas, v que fueren sujetos pasivos de impuesta a la renta.

Exoneracion del pago del Impueste a la rentas por cince aitos a las inversiones
realizadas en Ias provincias de Manabi v Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Sallida de Dividas ISD v aranceles aduangros, a
las importaciones efeciuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrida una
afectacion econdmica directa en sus activos productives coma Conseouensia
del desastre natural y que tengam su domicilio en las provinclas de
Manabid v Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesio a la renta corraspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacidn
diracta en sus activos o actividad economica, como cansecuencia del desastre
natural, cuyo domicilic sea en las zonas afeciadas, LOS sUjebos pasivos gue ya
hubieran cancelada dicho saftde tendran derecho a la devalucidn del misma,
Incremento de la tarifa del IVA al 14% por & periodo de un afio,

Devolucion o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales gel Tva
pagado por las transacciones realizadas con dinero slectranico.

El 12 de octubre del 2014, se emitio la Ley Organica de Incentivas Tributarnos
para varios sectores productivas e interpretativa del Art. 547 del Cadigo Organica
de Organizacidn Territorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre
atros los EFQIJI-EH!‘.ESS
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» Para efectos da la base imponible del ICE, se establece un cambio an 1a
definicién del precio ex aduana, ef cual equivale a ia suma de las tasas
aranceliarias, fondos ¥ tasas extraordinanas recaudadas por [a autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los produchos importados mas &f valor
en aduana de los ienes,

« Se establece qgue las Compafias tendrian una deduccdn agicional del 100%
por los gastos de seguros médicos privados y/fo medicna prepagaca
coniratactos a favor de sus rabajadores, siempre que la cobertura ses para
totalidad de los trabajadores:

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D¢ conformidad con disposidones legsles vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuaco operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior, dentro de un mismo pernodo fiscal por un importe acumulado superior
a US$15 millones, estan obligados a pretentar un estudio de Precios de Transferencia
fue determine s tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,
Las aperaciongs de fa Companiia con partes relacionadas durante log afos 2016 v 2015
no supararon & importe acumulado mencionada.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

3112116 L1215

Beneficios soclales 41 45
Jubilacidn patronat 445 475
Bonificacian por desahucio 105 94
Total 291 £18
Clasificacidn:

Cornente 41 45
Mo corriente 230 2l
Tatal 381 Gil

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposicienes del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte y cinco afios o mas hubleren prestado sus Servicios
en formia continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacian que les corresponde en su condicion de
afilados al Instituto Ecuatodano de Seguridad Social,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia tiene registrada una provisidn por dicho
ConNCEHts wrstentada en un esiudio achesnial preparado por un profedional
independiente, basado en &l método de crédito unitario proyectado.

Los movimientos en el valor presente de 12 obligacion de jubilacdn patronal
fueron como sigue:
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Afo terminads

1712716 3112415
Saldos al comienzo del aflo 475 485
Costo por serviclos =58 &1
Casto por intereses 17 I8
Efecta QORI 2016 [6) s
Efectas Patrnimonio anos anteriores (247 -
Ganancias sobre reduccionss (750 489}
Saldos al fin del afio 445 475

12.2 Banificacidén por dezsahucie - De acuerdo con disposiciones del Codige de
Trabajo, =n los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por 2l trabajador, 2 Compafita entregarad el 25% de
la tlkima remuneracion mensual par cada vno de los atos de servicio.

Los movimientos en &l valor presente de obligacidon de bonificadidn por desahucio
fueron como sigue:

Ao terminado

1412416 311201
Saldos al comienzo del ano a8 98
Costa por servicios 20 10
Costo par intereses | 4q
Efecto ORI 2018 1) -
Efectos Patrimonic anos anteriores 3} ¥
Ganancias sobre reducciones A13) (14}
Zaldos al fin cel afio 105 28

Las caleulos actuariales del valor presente de la obiigacién devengada por concepto de
beneficios definidas fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 por un
actuario independiente, El valor presente de las ochligaciones por concepto de beneficios
definidos, los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de [a unidad de credito provectada. Bajo este métocs o
neneficios definidos deben ser atribuides al perodo de servicio del empleada vy basados
enla farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio &
cada ano de servicio, consideranda el usa de hipdtesis actuariales para calcular gl valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, e Incremento salardal y [as prebabilidades de pago de estas beneficios.,

Las presunciones prindpales usadas para propdsitos de los caloulos actuariales son jas
shguientes;

J1f124016 317312415
k- A5
Tasa de dascuento 8.46% 9.0%
Tasa esperada del Incremento salarial 4.19%, 4,0%

Los importes reconacidas en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definides son las siguientes:
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Afio terminado
JLL2/16 L1015

Cos10 por Servigos 78 |
Costo por Inlereses Z1 22
Efecto ORI 2016 - .
Reversidon de Reserva Ganancias sobre regucciones (BB} (103}
Total (il) =L1d)

El analisis de sensibilidad detallado a continuaddn se ha desamollado en base a los
cambios razonablemente posibles que s& produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tass de descuento varia en 0.5% {mavor o menar), la obligacion por beneficios
definidos, disminuiria por USS$14 mi (aumentaria por USS15 mil).

Si les incrementos salariales esperados {aumentadan o disminuirnan) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en US$13 mil (disminuiria por
Us$12 mil).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de Sus NegoCios y
#ctividades de financiamiento, |a Compafiia estd expuests a distintos rigesgos oe
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
vakor econdmics de sus fujos y actives v, en consecuencla, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacian y de sistemas de informadcion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, qua permiten identificar
dichos rlesgos; determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medicdas y controlar su efectividad.

A continuacton se presanta una definicidn de los riesgos que enfrents la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcidn de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compadia, sl &5 e
Cas0,

13.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de cue una
de las partes incumpéa con sus obligadones contractuales resultando en
una pérdida finandera para |a Compafia. La Compatia ha adoptado una
politica ce dnicamente involucrarse con partes solventes y obtenar
suficientes cofaterales, cuando sea apropiada, coma forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafia Unicamente realiza transactiones con Compafilas que cuentan
£on |& misma o mejor calificacion de riesgo.

13.1.2 Riesgo de liquider - La Administr206n es 12 gue tene 12
responsabilidad Mnal por 1a gection de lguidez. La Compafila maneja ¢
riesgo de ligudez manteniendo reservas, faciidades inancieras con casa
matriz y companias del grupa, ¥ de préestamo adecuadas, monitoreando
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continuamente los Aujos efectivas proyectacos v reales v conciliardo los
perfiles de vencimients de los activos ¥ pasivos financieros.,

13.1.3 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar gue
estard en capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras gue
maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la optmizacién de
Ios seldos de deuda v patrimonia,

Los principales indicadores financieros de la Companiia se detallan a continuacion;

Capital de trabajo USE558 mil
frdice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totalas [ patrimonio 4.5 yweces

13.2 Categorias de instriumentos financleros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia s comao sigue:

JLAAXMIG 31732515

Activos financieraos al costo amortizadn,!
Efectivo y bancos (Nota 4} 23 wddld
Cuentas por cobrar comerciales

v otras cuentas por cobrar [Moka 5) __ 923 1480
Tatal 245 1,924
Fasmvas finanoaros af costo amartizado:
Obligaciones Anancleras - 400
Cuentas por pagar comerdales y otras cuentas

par pagar {Nota 9) 1014 1,558
Total L4014 1930

La Administracidn de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos v
pasivos financerss reconccidos al costo amertizada en las astades financarns se
apraximan & su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 357,000 acciones de
USs1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vobo por 3ocion v un
derecho @ los dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por o menos al 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que &sta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponibie para el pago de
dividendos en efective, pera puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Utilidades retenidas - Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la

aplicacion par primera vez de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los
cuales segln Resolucldn emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
oftubre del 2011, podran ser utllizados de k3 siguiente farma:
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Resultados acumulados provenientes de Ia adopcion por primera ver de
Ia% NITF - Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados én la adopoon
por primera vel de ias NIIF. & saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en Ia
parte que exceda al valor oe I2s pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
economice conchuide, 5i las hublere; utflizado en absorber pérdidas; o devuelto &n
&l Caso Ue liguidadon de la Compadiia, secln Resolucion emitida por 1a
Superintendencia de Compalias el 14 de ociubre del 2011,

A partir del afioc 2010, hos dividendos distrnbuidos a favor dé SoCionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales, 0 en jurisdicciones & Menor Imposicion, se encuentran sujetos a
retencién para efectos del impuesto a la renta,

15, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminada
112716 LS
Costo de ventas 3,984 31,160
Gastos de ventas 1,067 1,027
Gastas de administracidn 545 GHE
Otros gastos -t —
Tatal .399 4,176

Un detalle de costos v gastos por su naluraleza es como sigue:

Ao terminado

Consumaos de inventarics de productos terminados 1,600 | 453
Gasios por beneficios a los empleados 1,484 I A5
Consumos de materias primas v consumibles 1,204 [ A
Honararios y servicios 302 288
Otros gastos 261 227
Arrendamientd 187 206
Costos de distribucian 113 118
Costos de consultoria 102 123
Gasios por depreciacion B8 B4
Impuestos 7 58
Gastos de mantenimiento 7z 45
Baguros 51 aa
Gastos bancaros y comisianes 31 19
Gastos de viaje 22 12
Costos de publiodad - 3

2,293 4,776
Total

= 15



Gastos por benelicias a los empleados

Ao termiinado

AL/1.2016 31 3
sueloos y salanos Qah 1,035
Beneficias sociales F41 285
Aportes al IESS 125 | )
Beneficios definidos 159 3
Taotal 1484 1,451

16. COSTOS FINANCIEROS

Ano terminaco

3112416 AN12/15

Intereses por scbregires v préstamos bancanos v total 31 71

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones comerciales - Durante los afos 2016 y 2015, la Compaiiia
reslizd las siguientes transacclones comerciales con partes relacionadas:

Venia de bienes Compra de Dienes
226 31712715 JILA16 JLF12015
..ien miles de U.5. dolares) .,

Assenda 5.4, - - 87 g5
Bico Internacional S.A. 1& is - B
Carvajal Empagques Ecuador = 26 ; =
Carvajal Espacios 5.A.5, - - 383 g1
Carvajal 5.4, Servicics GC2 - - =1 86
Carvajal Servicios Integrales = - 186 224
Grupo Editorial Norma del Ecuador 5.4, 15 14 s =
Mepal 5.4 - - 3

Roval Montacargas Ecuador 5.A 280 - 178 =
Total a1z 25 o2y Fi

=36 -



Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del perodo sobre &l gue

g8 informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudacos a

pares partes
eaoonadas reiacionsdas
.. Diciermbre 31,

SUENG6 2215 LG LIS
Bico Intemaconal S.A. = F - -
Carvejal Espacios S5.A.5 . - 202 138
Carvajal 5.A, Servicios G2 1 - - .
Carvajal servidos integrales - - & 1?7
Royal Montacargas Ecuador S5.A 74 & 400 i)
Total L2 d acs laa

17.2 Compensacion del personal clave de Ia gerencia - Ls compengaciin do loy
elecutivas vy otros miembros dave de la gerencia fue la siguienta:

ALN2016 L2015
Beneficios a corto plazo v total 131 139
La compensacion de los efecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individues y las tendencias del mercado.
18. RESULTADOS DE OPERACIONES DISCONTINUAS

En ¢l mes de mayo de 2016, 1a Sociedad definid cerrar la operacion de ja unidad de
negocio de Montacargas.

En el mes de mayo de 2016, la Sociedad firmd un acuerdo con |a Sociedad Chilena
Royal Rental 5.4, para desarroliar ta unigad de negodo de Montacargas. Esta unidad de
negocios s& dedica & fa comercalizacidn y renta de eguipos mantacargas, baterias y
servicio técnico para mantenimiento preventivo y correctivo.

La Sooedad vendid los activas vy pasivos destinados a la operacion de esta unidad de

negecio par valor netos de US$247,166 a una nueva Sodedad denominada Royal
Montacargas Ecuador Comercial Rental S.A.

- JF =



El resultade de las operaciones discontinuas par el afo terminado a 31 de diciembre de
2006 v de 2015 es &l siguiente:

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Afo terminado

31712716 3112415

INGRESOS 1,567 3,104
COSTO DE VENTAS f1.469]) {2,344)
MARGEN BRUTO 495 762
Gastos de ventas {731) (471}
Gastos de administracidn (68 (94}
Otros gastos - (149}
Otras pérdidas {49 -
Ganancia en venta de plantsa y equipa =11} <]
(PEFI:D IDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD

B LA RENTA {283 b5
Gasto poar impoests a la renta
Carriente - (153
Tatal p - _ 15}
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL _(282) 44

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre 2l 31 de diclembre del 2016 v |z fecha de emisidn de los estados financieros {abeil
19 del 2017} na se produjeron eventas que en apinian de la Administracian pudieran
tener un efecto Importante sobre los estados financhenos adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminada el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprohadas por la Gerencia de la Compafia en abrl 19, del 2017 y serdn presentados &
la junta de Accionistas para su aprobaddén. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia,
los estades financeres serdn aprobados por la Junta de Acclonistas sn modificaciones,
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