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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
MepalEcuador S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MepalEcuador S.A. que comprenden el
estado de situactén financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de fas polificas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno determinado por [a
gerencia como necesario para permitis la preparacidn de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estadas
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el audifor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero 1o con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tonmatsy Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Linido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www deloitte com/ec/conoezcanos fa descripcién detallada de la estructura tegal de Deloitte Touche Tohmatsu
Lirnited y sus firmas miembro.

Member of Deloitie Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion

4.

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar incluyen cuentas
vencidas con vencimientos superiores a 180 dlas por US$83 mil. En nuestra opiniodn, los referidos saldos
tienen riesgo de incobrabilidad; sin embargo, MepalEcuador S.A. no ha registrado una provisién por dichos
importes. A la fecha mencionada basada en politicas corporativas, los estados financieros adjuntos incluyen
una provision para cuentas dudosas del 100% para cuentas con vencimientos mayores a 365 dias. Los
efectos de este asunto fueron sobrevaluar las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
utilidades retenidas y la utifidad del afio en US$83 mil.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no ha realizado un analisis integral de las vidas Otiles y
valores residuales de los activos que componen los bienes de planta y equipos. La Norima Internacional
de Contabilidad de Propiedad, planta y equipo NIC 16, establece que el valor residual y la vida atil de
un activo se revisaran como minimo al término de cada ejercicio. En razon de esta circunstancia y
debido a la naturaleza de [os registros contables, no nos fue factible determinar el posible efecto de esta
situacion, si lo hubiere, en los estados financieros al 31 de diciembre del 2015.

Opinién calificada

6.

"Dl & Toache

Quito, Marzo 31, 2016

En nuestra opiniodr, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 4 y 5 y por
los efectos de los comentado en el parrafo 6 de bases para calificar la opinion, los estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de MepalEcuador
S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Adriana Loaiza

Registro No. (19 Socio

Licencia No. 17-641



MEPALECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/35 31/12/34
{en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES: _
Efectivo y bancos 4 444 297
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 1.480 2772
Inventarios 6 785 1,161
Activos por impuestos corrientes 11 24
Otros activos 7 25 20
Total activos corrientes 2.758 4.250
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipos 8 453 431
Activos por impuestos diferidos i1 67
Otros activos 7 27 35
Total activos no corrientes _480 9583
TOTAL 3,238 4,833

Ver notas a los estados financieros

(Hot ™,

cio Rodriguez M.
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 9 400 _
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 10 1,598 1,911
Otros pasivos financieros 18.2 730
Pasivos por impuestos corrientes 11 50 185
Obligaciones por beneficios a empleados 13 45 192
Total pasivos corrientes 2,093 3,018
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios a empleados y

total pasivos no corrientes 13 573 583

Total pasivos 2,666 3.601
PATRIMONIO: 15
Capital social 357 357
Reserva legal 178 178
Utilidades retenidas 37 697
Total patrimonio 572 1,232
TOTAL 3,238 4,833

Ver notas a los estados financieros

Loyde Piez éuérez -3-
Contadora — Reg. No.1702285



MEPALECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS 7,224 10,132
COSTO DE VENTAS 16 (5.504) (6.739)
MARGEN BRUTO 1,720 3,393
Gastos de ventas 16 (1,498) (1,928)
Gastos de administracidn 16 (680) (703)
Costos financieros 17 (71 (12)
Otros gastos 16 @) 3)
Ganancia en venta de planta y equipo 8 _ 17
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A 523) 764
LA RENTA
Gasto por impuesto a la renta: 11
Corriente 70 (183)
Diferido __(67) )
Total 137 (186)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL
660 578
Ver notas W@S financieros
— ) ‘ -4-

Gerente General

Loyde Paez Suérez
Contadora — Reg.
No.1702285



MEPALE DORS.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital
Social
Saldos al 31 de diciembre
de 2013 357
Utilidad del afio -
Transferencias -
Dividendos declarados -
Saldos al 31 de diciembre
de 2014 357
Pérdida del afic -
Saldos al 31 de diciembre
de 2015 357

Ver notas a los estados financieros

Reserva
legal

157

=

...Utilidades retenidas...

Distribuibles

... (en miles de U.S. ddlares) ...

883
578

(21}
(805)

635

660

25

Adopcidn
NIIF

62

IR

Total

1,459

578

805

1,232

660

3572

Gerente General

Loyde Péez Sudrez
Contadora — Reg,
No.1702285



MEPALECUADQR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afio terminado
Notas 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

{Pérdida} utilidad del afio (660) 578

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los flujos de
efectivo provenientes de actividades de operacion:

Impuesto a la renta 70 183
Tmpuesto a la renta diferido 67 3
Provisi6n para obligaciones por beneficios definidos (10) 54
Depreciacion de planta y equipo 157 169
Provisién para cuentas dudosas 1 11
Provisién obsolescencia de inventarios 19 45
Ganancia en venta de planta y equipo (8) an

Cambios en el capital de trabajo:
Disminucién (incremento) en cuentas comerciales por

caobrar y ofras cuentas por cobrar 1,291 (790)
Disminucién en inventarios 357 1
Disminucion en impuestos costientes (24)

Disminucion (incremento) en otros activos 3 3D
Disminucién en cuentas comerciales por

pagar y ofras cuentas por pagar _ (313) (489)
Disminucién en obligaciones por beneficios

a empleados (147) (54)
(Disminucion) incremento en pasivos impuesto corrientes (47 7
Impuesto a la renta pagado ' _(158) _(235)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de operacion 598 (565)

(Continya...)




M ECUA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ARo minado
Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. dbélares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de planta y equipo (146) (183)
Precio de venta de planta y equipo 25 51
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (121 (132)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos - (805)
Obligaciones financieras 400 -
{Disminucién) incremento otros pasivos financieros (730 730
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento 330 (75)
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos 147 (772)
Saldos al comienzo del afio 297 1,069
SALDOS AL FIN DEL ANO _444 _297

Ver notas a los estados financieros

(7

— = 7
Mauricio Ro ; Loyde Paez Suérez
! Gerente General Contadora — Reg.
No.1702285




MEPALECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1, INFORMACION GENERAL

Mepalecuador S.A. es una subsidiaria de Compaiiia Carvajal Espacios S.A.S. (Grupo Carvajal de
Colombia). La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 21 de septiembre del 2007 e inici6 sus
operaciones en enero del 2008. Su domicilio principal es la Av. Isaac Albéniz E3-154 y Mozart,
Quito - Ecnador.

La principal actividad de la Compafiia es la fabricacién y venta de muebles de oficina.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanza 99 v 113 empleados
respectivamente.

Los niveles de venta del Gltimo afio disminuyeron respecto al afio anterior principalmente por fas
restricciones econémicas del sector piblico.

LLa informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de 1a
Compaiiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros de la Compafiia han sido preparados
de conformidad con las Normas de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. Délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - 1.0s estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compatfiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.



Adicionaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonabie en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en miles de U.S. dolares
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contabies adoptadas en ia preparacion de estos
estados financieros.

2.4  Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios inciuyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccidn o venta,

2.6 Plantay equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos los costos
directamente relacionados con Ja ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, Jos costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las partidas de planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que s¢ producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas idfiles - T1 costo de planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. El método de depreciacion es revisado al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

-9.



A continuacion se presentan las principales partidas de planta y equipo y las vidas dtiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida 1itil (en afics)
Mejoras a propiedades arrendadas 3-5
Magquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Flota y equipo de transporie

Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de planta y equipo - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en
libros del active y reconocida en resultados.

2.7  Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de planta y equipo a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores.

Las pérdidas y los reversos de una pérdida por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.8  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que Ja Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

- 10 -



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.8.3

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compatiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligaciomn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2,10 Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Los costos por servicio se
reconocen en el resultade del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono al resultado integral,
en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
refiejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de
acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del arredramiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos 1os riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

-11 -



2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

2.11.1 La Compaidiia como arrendador - E ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante ¢l plazo del
arrendamiento.

2.11.2 La Compafita como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen come gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o
rebaja comercial que 1a Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que 1a Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compaiiia tiene 1a intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmentie al valor
razonable. Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento injicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a l1a adquisicion de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financietos se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaitia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacion depende de! propdsito
con ¢l que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el céalculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con €l imporie neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al coste amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde e importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el imporie en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.16.4 Baja de los activos financieros - L.a compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. St la compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su propiedad en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero
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y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila - 1.0s
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a vator razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 60 dias a proveedores locales y 180 diasa
proveedores del exterior.

I.a Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - Durante el afio en curso, la
Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del I de enero del 2015 o
posteriormente y no han tenido un efecto material en los estados financieros.

2.19

Normas nuevas y revisadas emitidas pero avin no efectivas - 1.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no
son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con  Enero 1, 2017
clientes
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16  Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
y laNIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacion

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016

-2014
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NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son linicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas,
bajo la NIJF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en €l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
al resultado del periodo. Segim la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
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en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, yano es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NHF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIiF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actuai lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de S pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el confrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) Ja entidad satisfaga la obligacion.

Segan la N1F 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, 1a NIIF |5 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la N1IF 15 en el futuro puede

tener un impacto sobre 10s importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
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posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a Ia NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la prictica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que
inicien en o después del | de enero del 2016. La Administracion de la Compafiia no prevé
que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacidn para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que
las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de
linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes
intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compafifa considera que el método de
linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a
los respectivos activos, por lo tanto, 1a Administracion de la Compaiiia anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

Mejoras anuales a Ias NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

» Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos
en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato

financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un
activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.
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. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser anivel de 1a moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte,

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidon y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que fa Administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios a empleados - El valor presente de las
provisiones para obligaciones para beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion a un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de
descuento. Cuzlquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial utiliza la tasa de
decuentos, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
Administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base

tributaria de los activos ¥ pasivos se revertiran en el futoro.

3.3 Estimacién de vidas itiles de plantay equipo - La estimacién de las vidas dtiles se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/15 31/12/14
Efectivo 107 3
Bancos 337 294
Total 444 297

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31112/15 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1,470 2,701
Compaiiias relacionadas (Nota 18) 2 il
Provisién para cuentas dudosas _(25) _(24)
Subtotal 1,447 2,688
Ofras cuentas por cobrar:
Empleados 8 9
Otras cuentas por cobrar 1 3
Anticipo a proveedores 24 T2
Total 1,430 2,772

Antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
91-180 dias 4]
181 -360 dias 83 7
Total 124 1

L.a concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente.

Cambios en la provision para cuentas dudosas - 1L.os movimientos de la provision para cuentas
dudosas fueron como sigue:
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Afio terminado

31/12/15 31712414
Saldo al comienzo del afio (24) (13)
Provisién del afio (O {an
Saldo al final del afio (25 (24)

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas, debido a que de la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables. La cartera con menos de 360 dias de
vencimiento, con probabilidad de pérdida, es analizada y se provisiona en funcion de lo que este anélisis

determine.

6. INVENTARIOS
31/12/15 31/12/14
Productos terminados 616 735
Materia prima 227 403
Productos en proceso 17 39
Importaciones en trénsito 19 117

Contratos en Ejecucion 58

Provisién para obsolescencia (152) (133)
“Total 185 1161

Provision para obsolescencia - Los movimientos de la provision para obsolescencia de inventarios

fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldo al comienzo del afio (133) (88)
Provision del afio (19) _{45)
Saldos al fin del afio 452) (133)
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7. OTROS ACTIVOS

311215
Intangibles 13
Seguros 25
Depésitos en garantia 14
Total 22
Clasificacion:
Corriente 25
No corriente 27
Total 52
8. PLANTA Y EQUIPO

31/12/15
Costo 1,442
Depreciacion {989
Total 453
Un detalle de las propiedades y equipos es el siguiente:

31/12/15
Mejoras a las propiedades arrendadas 24
Magquinaria y equipo 240
Muebles y enseres 38
Equipo de computacion il
Flota y equipo de transporte 140
Total 53

31/12/14

k5

o &

vt

31/12/14

1,319
(838)
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo:
Saldos ai 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Adquisiciones
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Ventas
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 204

Ventas
Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Saldos netos:
Al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2015

Muebles y

Mejoras a enseres y

propiedades Macquinaria  equipos de
arrendadas Y equipo oficina

257 293 102
- 6 12
= —_ (10)
257 299 104
- 136 -
—_ - _3
257 435 101
Muebles y
Megjoras a enseres y
propiedades Maquinaria  equipos de
arrendadas ¥ equipo oficina

(161) (140) 57

- - 7
{47 25 )
(208) (165) (57

- - 2
_(25) _(30) 3
233 195 (63)
_49 134 47
_24 240 38

ESPACIO EN BLANCO

Equipes de
computacién

136

19
(D)

154

Bl .

Equipos de

computacidn
... (en miles de U.S. dolares) ...

(133)

1
_{6)

Flota y
equipo de
transporte

419

146
(60)

505

10
(22)

493

Flota y
equipo de
transporte

(215)

29
(34

(270)

4
(87
353

[o.]
]
A

E |

Total

1,207

183
“°y

1,319

148
25

1.442

(706)

37
(169)

(838)

6
as7

989

B

1Y
s

|
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

No garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios

Total

31/12115

400

3

31/12/14

r

(1) Al31 de diciembre del 2015, corresponde al préstamo recibido del Citibank Ecuador, por un valor
original de US$ 700 mil. El plazo de este préstamo se renové en el mes de noviembre a 90 dias y un
interés anual del 9.02%. Durante el afo, la Compaiiia realizé un abono de US$300 mil.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compafiias relacionadas (Nota 18)
Subtotal
Otras cuentas por pagar comerciales:
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
Otras retenciones y aportes

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15

174
361
_155
690

873
29
6

1,598

31/12/14

455
430

294
1,179

655
70
7

1911
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11. IMPUESTOS

1Ll Activos y pasivos del afio corriente:

31/12/15 31/12/14

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y total

activos por impuestos corrientes 24 -
Impuesto a la renta por pagar - 64
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 46 112
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 4 5
Total S0 185

11.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta - una conciliacion entre 1a utilidad
(pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como sigue:

31/12/15 31/12/14
(Pérdida) utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta {523) 764
Gastos no deducibles 594 71
Otras deducciones (D
Utilidad gravable 6 834
Impuesto a la renta causado (1) ] 183
Anticipo calculado (2) 70 19
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 70 183
Diferido 67 3
Total 137 186
Tasa de efectiva de impuesto (26%) 24%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Siel
anticipo calculado es menor que el impuesio a la renta causado, este altimo debe ser
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11.3

11.4

115

declarado y pagado. Para el afio 2015, la Compaiifa determino como anticipo de impuesto
a la renta US$ 70 mil (US$ 79 mil en el afio 2014); sin embargo, el impuesto a la renta
causado en el afio es de USS 1 mil (USS$ 183 mil en el afio 2014), consecuentemente Ja
Compaiiia registré en resultados US$ 70 mil (US$ 189 mil para el afio 2014) equivalente
al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de Ja provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 64 116
Provision del afio 70 183
Pagos efectuados {158) (235)
Saldos al fin del afio (24) _64

Pagos efectuados - Corresponde al pago del impuesto a 1a renta del afio anterior, retenciones
en la fuente e impuesto a la salida de divisas del perjodo.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldo al Reconocido

comienzo en los Saldes al fin
del afip resultados del afio
Afio 2015
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de beneficios definidos v total 67 67 -
Afio 2014
Activos por impuestos diferidos en relacion a: 70 3) 67

Provision de beneficios definidos y total

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2015 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre ofros aspectos tributarios los
siguientes:
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Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades
0 personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del
impuesto a la renta no sera aplicable.

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

. Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorta en general, efectuado entre partes
refacionadas.

- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos del impuesto a la salida de divisas - ISD, unicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante los afios 2015 y 2014 no superaron el importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

31/12/15 31/12/14
Participacion a empleados - 135
Beneficios sociales 45 57
Jubilacién patronal 475 485
Bonificacion por desahucio 98 98
Total 618 775
Clasificacion:
Carriente 45 192
No corriente 573 583
Total 618 775
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13.1  Participacién a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados
fueron como sigue:

Adfio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 135 190
Provision del afio - 135
Pagos efectuados (135) (190}
Saldos al fin del afio - - 35

13.2  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ja
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en ¢l
método de crédito unitario proyectado.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 485 446
Costo por servicios 61 61
Costo por intereses 18 19
Ganancias sobre reducciones (89 (41}
Saldos al fin del afio 475 485

13.3 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de )a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 98 83
Costo por servicios 10 15
Costoe por intereses 4 4
Ganancias sobre reducciones (14) 4D
Saldos al fin del afio 98 98
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14.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en fa férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
Tasa de descuento 9.0% 4.0%
Tasa esperada del incremento salarial 4.0% 4.5%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Costo por servicios 71 76
Costo por intereses 22 23
Reversién de Reserva Ganancias sobre reducciones (103) (45)
Total {10) 54

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mads 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafifa, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
fa Compaifiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Ganicamente involucrarse con
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partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia inicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Compafia maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras con casa matriz y compafifas del grupo, y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.3 Riesgo de capital - 1.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ]
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia s¢ detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$ 665 mil
Indice de liquidez 1.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.2 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de
los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de 1a
Compaiiia y de la industria.

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia €s como sigue:
31/12/15 31/12/14

Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 444 297
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 1.480 2,772
Total 1.924 3,069
Pasivos financieros al costo amortizado:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 725 1,256
Otros pasivos financieros (Nota 18.2) - 730
Total 725 1986
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La Administracion de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 357,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

15.2  Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por o menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. FEsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3  Utilidades refenidas - 1os saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera
vez de las NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.
El saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa, segin Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011,

15.4 Dividendos - El 31 de marzo del 2015, la Junta General Universal de Accionistas determind
que la utilidad neta generada durante ¢l ejercicio se traslade a las utilidades retenidas. En 2014
la Junta determin¢ se cancele un dividendo de US$1 por accion, equivalente a un dividendo
total de US$805 mil.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador vy de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se¢ encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 5,504 6,739
Gastos de ventas 1,498 1,928
Gastos de administracion 680} 703
Otros gastos 2 .3
Total 7,684 3313
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de inventarios de productos terminados
Gastos por beneficios a los empleados
Consumos de materias primas y consumibles
Honorarios y servicios

Otros gastos

Arrendamiento

Costos de consultoria

Gastos por depreciacién

Impuestos

Costos de distribucién

Seguros

Gastos de mantenimiento

Gastos de viaje

Gastos bancarios y comisiones

Costos de publicidad

Total

Afio terminado

31/12/15

3,362
1,839
635
429
330
260
192
157
145
139
67

51
40

34

4

7,684

31/12114

4,049
2,087
986
363
438
230
177
169
236
207
64

72

41

43

1]

2373

Gastos por beneficios a los empleadps - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacién a empleados

Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

17. COSTOS FINANCIEROS

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios y total

Afio terminado

31/12115

1,318
345

161
15

1,839

31/12/14

1,341
387
135
168

__ 56

2,087

Afio terminado

31/12/15

ya

31/12/14

12
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones comerciales - Durante los afiog 2015 y 2014, la Compafiia realizo las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
...Afio terminado. ..
31/12/15  31/12/14 31/12/15  31/12/14

Carvajal Espacios S.A.S. - - 381 773
Carvajal Empaques Ecuador 26 - - -
Bico Internacional S.A. 15 38 8 2
Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A. 14 17 - -
Assenda S.A. - - 95 94
Publicaciones Carvajal S.A. - - - 3
Carvajal S.A. Servicios GC2 - - 86 77
Carvajal Servicios Integrales - - 224 2490
Total 335 35 794 1,189

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Sajdos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/15  31/12/14 31/12/15  31/12/14

Carvajal Espacios S.A.S. - - 138 283
Carvajal servicios integrales - 17

Carvajal S.A. Servicios GC2 - - - 9
Grupo Editorial norma del Ecuador S.A. 2 1 - -
Bico Internacional S.A. - 10 - _2
Total 2 11 155 294
18.2 Préstamos a partes relacionadas
31/12/15 31/12/14

730

Carvajal Inversiones S.A. y total

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidarin en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.
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18.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

31/12/15 31/12/14

o8]

3

Beneficios a corto plazo y total 139

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 31 del
2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compatfiia en 31 de marzo del 2016 y seran presentados a la Junta de Accionistas para
su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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