MICROANALISIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida bajo las leyes ecuatorianas en enero del 2007, con el objeto
principal de prestar servicios de asesoria en el disefio, estructuracién y evaluacion de
fuentes de financiamiento aquellos dirigidos a la microempresa y al microcrédito.

La operacién realizada por la compaiiia es el servicio de Tasaciéon o Peritaje de joyas
prestado a los clientes del producto Olla de Oro de Banco Solidario S.A., honorario sobre
el cual Microanalisis S.A. cobra el 6% del monto que resulte de la tasacién o avalio de las
Jjoyas, sin que en ningun caso exceda de cien ddlares (Véase nota 17).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la eclaboracion, por parte de la gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la gerencia. La gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales

La gerencia de la compaiifa realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

¢ Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida o
incrementada.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacion)

e Deterioro del valor de los activos no financieros

La compaiiia eval@a los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la gerencia de la compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdén de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la Gerencia efectue
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accountig Standars Board (“IASB”).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento de hasta doce meses.

c. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La compaifiia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

-

A la fecha de los estados financieros, la compafiia registra activos financieros por
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

d. Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia registra pasivos financieros por
préstamos y cuentas por pagar.

e. Propiedad y equipo

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemética del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida qtil.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de la propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaifiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.
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(Continuacién)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 7)

f. Ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la prestacién del servicio en el
curso ordinario de las actividades de la compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan
netos de impuestos a las ventas.

La compaifiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la compafiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la compaiiia.
Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.

g. Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2015 y 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Nota 15).

h. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.
(Véase Nota 8y 9)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 15).
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(Continuacién)

i.  Administracion del riesgo

Factores del riesgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de la moneda, riesgo del valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de tasas de interés sobre los flujos del efectivo), riesgo de mercado
debido a la colocacion de créditos que realiza el Banco Solidario principal cliente de
Microandlisis (riegos de precio, costo, etc.), riesgo de crédito (limites y plazo) y riesgo
de liquidez. EIl programa general de administracion de riesgo de la compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la compafiia.

a) Riesgos financieros

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez, conforme a las politicas establecidas por la
compaiifa. En estas politicas se establecen los niveles de autorizacion para los
limites de inversion, uso de instrumentos financieros para la inversién de
excedentes de liquidez y limites de endeudamiento.

b) Riesgos de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en

bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieros
para la inversion de excedentes de liquidez y limites de endeudamiento.

¢) Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de clientes y

aportes de los accionistas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la compaiiia
se basa en los flujos de caja para un periodo de doce meses.

d) Riesgos de capitalizacién
Los objetivos de la compafiia al administrar el capital son salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital dptima.

j. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:



NOTA 3 -
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF

“Significado de NIIF Vigentes”

del 2014.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al

alcance para negocios conjuntos

del 2014.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio

NIIF 13 Medicidon del Valor Razonable — Alcance

del parrafo 42 (excepcion de cartera)

del 2014.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio

NIC 40 “Propiedades de inversion” — Aclaracion
de la interrelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al

clasificar una propiedad como
inversion o propiedad ocupada por el

propiedad de
propietario

del 2014.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto

significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

ii) Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion atin no esta vi

gente:

NIIF

Estandares nuevos o
enmendados

Fecha de vigencia
(* aplicacién anticipada )

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de
disposicion

1 de enero de2016*

NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelacion

Contratos de servicio de
administracion, aplicacién de
las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacion
en los estados financieros
intermedios condensados.

1 de enero de2016*

NIC 19 Beneficios para los
empleados

Tasa de de descuento: tasa del
mercado regional

1 de enero de2016*

NIC 34 Informacion
Financiera Intermedia

Informacion a revelar en alguna
otra parte de la informacion
financiera intermedia

1 de enero de2016*

FECHA DE
. VIGENCIA
NORMA TEMA Estandares nuevos o enmendados (*APLICACION
ANTICIPADA)
Instrumentos Revelaciones adicionales y enmiendas por
NIIF 7 Financieros: . 1 de enero 2018*
A consecuencia resultantes del NIIF 9
Informacidn a revelar
Introduccion de un modelo de Contabilidad | 1 de enero de
de Coberturas 2018*
NIIF 9 ;r'lstrurrllentos Un anico modelo de deterioro de valor de
Inancieros “pérdidas esperadas™ con proyeccion al 1 de enero
futuro para los activos financieros a valor de2016*
razonable con cambios en resultados.
Enmiendas para aclarar la contabilidad
. para la adquisicion de un interés en una 1 de enero
NHF 11 Acuerdos conjuntos operacion conjunta cuando la actividad de2016*
constituye un negocio
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FECHA DE
. VIGENCIA
NORMA TEMA Estandares nuevos o enmendados (*APLICACION
ANTICIPADA)
Cuentas regulatorias | Publicacién de la norma “Cuentas de 1 de enero
NIIF 14 diferidas Diferimientos de de2016*
Actividades Reguladas
Ingresos ordinarios Publicacion de la norma “Reconocimiento
NIIF 15 provenientes de de los ingresos procedentes de los contratos 1 enero 2018 *
contrato con los con los clientes”, esta norma reemplazara a
clientes laNIC 11y 18, SIC 31, CNIIF 31,15y 18
NIC 1 Presentacion d? Iniciativa sobre informacion a revelar 1 de enero 2016*
estados Financieros
Propi lant . .
NIC 16y erﬁ‘;'zdad’ planta y Enmiendas para aclarar la contabilidad para 1 de enero de
NIC 41 Aq 'p | las plantas que producen frutos de 2016*
gricultura agricultura
Inversiones en Enmiendas para aclarar la contabilidad para Ld d
NIC 28 asociadas y negocios | la pérdida de control de una subsidiaria 20 le 6inero ¢
conjuntos cuando la subsidiaria cuando la subsidiaria
no constituye un negocio
Estados Financieros | Método de la participacion en los Estados 1 de enero de
NIC 27 Separados Financieros (Separados) 2016*
NIIF 10y | Estados Financieros
NIC 28 Consolidados
I - Venta o aportacién de activos entre un ; Odle6inero de
nversiones en inversor y su asociada o negocio conjunto
asociadas y negocios
conjuntos
Estados Financieros
Consolidados
NIIF 10, Informacidn a revelar
NIIF 12y sobre partic.ipaciones Entidades de inversion: Aplicacion de la ; Odle 6inero de
NIC 28 en otras entidades excepcién de consolidacién
Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos
Propiedad,
II:IIiC lg y ilar}ta Y equipo Enmiendas para aclarar los métodos ; ()dle 6inero de
C3 . CUVO_S aceptables de depreciacion y amortizacion
intangibles

La Administraciéon de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros d¢ MICROANALISIS S.A.



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2015 por un valor de US$
655.341, como se muestran en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

a) Cajay bancos

2015 2014

USs USS
Caja chica Quito — Servicios Generales 100 100
Caja chica gerencia 500 500
Bancos
Banco Solidario 134.925 447.616
Banco de la Produccion 52,711 88.692
Banco Pichincha 17.105 110.436
Total Caja y bancos 205.341 647.344

b) Inversiones temporales al 31 de diciembre del 2015 por US$ 450.000, representan:

Valor Tasa Interés
Instituciéon Tipo USS$ anual % Vencimiento
Banco Solidario Deposito a plazo 400.000 6,50% Abril 2016
Banco Solidario Deposito a plazo 50.000 6,50% Junio 2016
450.000

NOTAS - CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 existe un saldo por cobrar al Banco Solidario por un valor de

US$ 182.880, valor que fue recuperado el 5 de enero del 2016 (Véase Nota 17).

NOTA 6 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
USs Uss
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto a la renta por pagar 67.227 99.399
Retenciones en fuente renta 4.985 4471
Retenciones en fuente IVA 469 2.336
Impuesto al valor agregado IVA 9.650 19.555



NOTA 7 -

PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de los activos fijos durante el afio 2015 y 2014:

Saldo al 1 Saldo al 31 de Saldo al 31 Vida
de enero del diciembre del de diciembre  util en
2014 Adiciones Ventas 2014 Adiciones del 2015 afios
Uss Uss US$ uss US$ Uss
Muebles y enseres 127.099 2.882 - 129.981 2.745 132.726 10
Equipos de oficina 80.295 - - 80.295 5.574 85.869 10
Equipo y sistemas de
computacion 241.842 3.397 - 245239 10.928 256.167 5
Vehiculos 126.957 - (126.957) - - -
Adecuaciones ¢ instalaciones 68.998 - - 68.998 - 68.998
Obras de arte 19.464 - - 19.464 - 19.464
664.655 6.279  (126.957) 543.977 19.247 563.224
Menos : Depreciacion
Acumulada (437.151) (51.885) 111.626 (377.409) (34.204) (411.613)
227.504 (45.605) (15.331) 166.568 (14.957) 151.611
NOTA 8 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2015:

Saldo al Saldos al 31
1de enero Pagos v de diciembre
del 2015 Incremento Utilizaciones del 2015
US$ USs Uss US$
Corrientes:
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 127.386 365.298 (392.346) 100.338
Largo plazo
Reserva para jubilacion patronal 39.203 10.474 - 49.677
Reserva para desahucio 19.874 12.222 (3.800) 28.296
59.077 22.696 (3.800) 77.973

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos, aportes patronales
al LE.S.S. y participacion de los empleados en las utilidades.
NOTA 9-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
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NOTA 9-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran
la remuneracion del empleado y demés pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo la
tasa conmutacidn actuarial del afio 2015 fue del 6,31% anual (6,54% durante el afio 2014),
con respecto al afio anterior no hay variaciones en lo que respecta en la metodologia
actuarial ni en los supuestos utilizados para efectuar el analisis de sensibilidad. De acuerdo
a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos los
empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31
de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

015 014
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 49.677 39.203
Total provisién segiin calculo actuarial (1) 49.677 39.203

(1) A continuacion se incluye el movimiento de la provision de jubilacién patronal por el
afio 2015 y 2014:

2015 2014
Descripcion USS USS
Beneficios definidos por jubilacién patronal al inicio del afio 39.203 30.724
Costo laboral por servicios actuales ¢ interés neto 16.488 12,743
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y efectivo de
reducciones y liquidaciones anticipadas (6.014) (4.264)
Beneficios definidos por jubilacion patronal al 31 de

diciembre del 2015 y 2014 49.677 39.203

NOTA 10- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio.

La provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio,
en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de
MICROANALISIS S.A., con su propia estadistica.




NOTA 10-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacion)

A continuacion se incluye el movimiento de la provision por desahucio por el afio 2015 y
2014:

2015 2014
Descripcién USs uss
Beneficios definidos por desahucio patronal al inicio del afio 19.874 15.087
Costo laboral por servicios actuales ¢ interés neto 6.029 8.476
Pérdida actuarial reconocida por ajustes (5.090) 2.774
(Pagos) Beneficios (669) (6.463)
Costos por servicios pasados 8.152 -
Beneficios definidos por jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 28.296 19.874

NOTA 11- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, estd representado por
300.000 acciones de valor nominal de US $ 1,00 cada una.

La utilidad neta por accién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

No. de %
Accionista acciones  de participacion
Fox Holdings LLC. 297.000 99%
Percy Céceres Nufiez 3.000 1%
300.000 100%

NOTA 12- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.
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NOTA 13-  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 5 de marzo del 2015 se resuelve
entregar dividendos por la suma de US$ 378.478, los cuales fueron cancelados en su
totalidad en los meses de mayo y septiembre del afio 2015.

NOTA 14- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacién de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superdvit por valuacion, utilidades de compaiifas holding y controladoras; y designacion
e informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LLAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuaciéon o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicaciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de Inversiones;
saldos que s6lo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
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FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion) -

o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiifa; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados Acumulados
Adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2015 de US$ 16.747.

NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de empleados e impuesto a la renta por los afios 2015 y 2014:

2015 2014

Participacién Impuesto a Participacion Impuesto a

de empleados la renta de empleados  la renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 460.160 460.160 639.347 639.347
Utilidad base para participacion a empleados m-:l-&)-.- 12(; - "---6-;95.-3-:1-'; -
15%de participacion 1 6 -9“(;-2-4; 60024 ; -5“9—;)-2- (95.902)
() Gastos no deducible locales (1) 31.301 - 27.995
Utilidad base para impuesto a la renta -:152“1;;’; “5-;1..:;4-1-(-)
2% ImpuestoalaRenta é -2“9-;-6- "“1-55-.-7“1-7-

(1) Los gastos no deducibles correspondientes al afio 2015 comprenden: US$ 16.488
de provision por jubilacion patronal de empleados menores a diez afios, gastos no

respaldados con comprobantes de venta por US$ 14.486 y US$ 327 por pago de
multas.

b) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiifa, se presenta a continuacion:
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(Continuacién)
2015 2014
Importe Importe
Parcial USsS Y% Parcial USs %

Impuesto en el estado de resultados (tasa
efectiva) 92.936 23,76% 125.717 23,13%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 86.050 22,00% 119.557 22,00%
Resultado contable antes de Impuesto 391.136 - - 543.445 - -
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 6.886 1,76% 6.160 1,13%

Explicaciéon de las diferencias:
Gastos no deducibles 31.301 6.886 1,76% 27.995 6.160 1,13%
(-) Ingresos exentos - - - -

6.886 1,76% 6.160 1,13%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.
La tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2015 es 23,76% (23,13% para el
afio 2014)

NOTA 16 -  GASTOS OPERATIVOS

Los gastos operativos por el afio 2015 y 2014 se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2015 2014

Uss US$
Sueldos . 728.464 721.065
Beneficios sociales empleados 303.982 316.620
Honorarios profesionales 213.506 326.996
Bonificacién Voluntaria y comisiones 136.210 158.990
Gastos de viaje 71.039 66.391
Mantenimiento mobiliario y equipo 59.961 207.895
Seguro de vida empleados 47.563 63.794
Arrendamiento 36.699 13.800
Horas extras 35.311 35.211
Depreciaciones y amortizaciones 34.203 51.885
Fletes administrativos (valija externa) 25.848 24.606
Bono especial 24.172 24.315
Movilizacion personal (taxis y pasajes) 16.004 16.946
Atenciones y refrigerios 15.874 8.549
Telefonia y comunicaciones 14.718 15.156
Suministros 12.301 9.965

Contribuciones e impuestos 9.034 9.596
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(Continuacion)
2015 2014
Uss Uss
Capacitacidn 6.120 16.168
Seguros generales 5.253 5.151
Uniformes 5.252 19.409
Impresiones y publicaciones 2.698 18.259
Mantenimiento vehiculo 367 1.078
Judiciales y notariales 24 364
Otros menores 28.419 32.105
1.833.022 2.164314
NOTA 17- CONTRATOS IMPORTANTES
a) Con fecha 6 de enero del 2014 convienen en celebrar el presente contrato el
BANCO SOLIDARIO y MICROANALISIS, al tenor de las siguientes
clausulas:
ANTECEDENTES

Con fecha 7 de enero del 2008, las partes suscribieron un contrato de prestacion de
servicios, modificado parcialmente mediante adendum del 15 de febrero del 2010. Con
fecha 30 de septiembre del 2013, acogiéndose a la clausula novena de dicho contrato,
BANCO SOLIDARIO informé a MICROANALISIS la decision de dar por terminado
dicho contrato y suscribir un nuevo acuerdo comercial, el cual estd contenido en este
documento.

OBJETO: El BANCO acuerda con MICROANALISIS, para que esta Gltima preste los
servicios de tasacion de piezas de oro, a los clientes que libre y voluntariamente requieran
del Banco el servicio de custodia o soliciten un crédito a través de producto denominado
“OLLA DE OROQO”, o cualesquiera otro producto de crédito de propiedad de EL BANCO,
y que para tales propdsitos requieran conocer y certificar la calidad y pureza de sus piezas
de oro y justificar, y construir sobre ellas garantia de crédito.

MODALIDAD DEL SERVICIO DE TASACION O PERITAJE: El servicio ofrecido por
Microanalisis se efectuara directamente en las diferentes oficinas que el Banco determine
para el efecto, a nivel nacional sin perjuicio de poder realizar la tasacién o peritaje,
directamente en las instalaciones de Microanalisis si €] caso amerita.

El resultado de la tasacion de piezas de oro contratada serd almacenado en el sistema
informatico que, para el efecto EL BANCO pondra a disposicion de MICROANALISIS y
debera contener lo siguiente:

La descripcion de las piezas de oro sujetas a tasacion.

El quilataje de dichas piezas de oro.

El peso bruto y neto de las piezas de oro objeto de la tasacion.
La fotografia de dichas piezas.
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(Continuacion)

Esta informacion serd utilizada para determinar el valor de las piezas de oro y se reflejara
en los documentos que suscriba el cliente para contratar el servicio de custodia o para la
constitucion de garantias del producto de crédito de EL BANCO.

PRECIO POR SERVICIO PRESTADO Y FORMA DE PAGO: El precio por cada
tasacién realizada por MICROANALISIS, a pedido de los clientes de EL BANCO que
requiera este servicio, serd acordado entre dichos clientes y MICROANALISIS, y su
aceptacion serd reflejada en documento separado y debidamente firmada por el cliente.
Por tanto, las partes dejan constancia que EL. BANCO no asumira dichos valores con cargo
a sus resultados.

Dicho precio se determinard como un porcentaje sobre el avaltio de las piezas de oro, al
que debera sumarse los impuestos de ley.

EL BANCO previa autorizacion expresa de sus clientes, debitara o retendra el valor se
servicio de tasacion y cancelard los servicios recaudados a MICROANALISIS a nombre
de los referidos clientes.

Todos los servicios se facturaran aplicando retenciones y agregando los impuestos de ley.

OBLIGACIONES DE MICROANALISIS: Son obligaciones de Microanalisis, a parte de
las establecidas en este contrato las siguientes:

1. Efectuar la tasacion de las piezas de oro que serdn recibidas en custodia o constituiran
garantias de crédito otorgadas por el Banco.

2. Garantizar la continua prestacion de los servicios de tasacion a los clientes de EL
BANCO, a través de la disponibilidad de recursos humanos calificados, sistemas
operacionales y herramientas.

3. Emitir a nombre de los clientes, las facturas por el servicio prestado, asi como cumplir
con cualquiera otra normativa tributaria relacionada.

4. Mantener bajo absoluta reserva la informacion de los clientes de EL BANCO a la cual
tiene acceso al cumplimiento de este contrato y exigir a sus colaboradores la misma
reserva.

5. Nombrar a un ejecutivo que administre las relaciones contractuales y operacionales
con el Banco.

6. Entregar reportes solicitados en los medios y formatos definidos.
7. Contar con un adecuado proceso de seleccion de personal que garantice su idoneidad

técnica y ética a favor de una dptima prestacion de los servicios de tasacion a los
clientes del EL BANCO.
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8. Brindar apoyo técnico en proceso de re-avaliio o re-tasacion de lotes de piezas de oro
recibidas.

9. Responder frente al BANCO, de toda pérdida o perjuicio econémico, ocasionado en
virtud de un mal reporte o tasacién de piezas de oro o en el respectivo reporte, cuyos
datos sirvieron de base para el otorgamiento de créditos de garantia prendaria. Para el
propdsito bastara la comunicacion escrita de EL BANCO, a través del funcionario
asignado, con la indicacién del monto de la pérdida econdémica sufrida como resultado
del error, la misma que serd reembolsada a EL BANCO por parte de
MICROANALISIS en un plazo méximo de 10 dias de haber recibido la comunicacién
correspondiente. MICROANALISIS podrd solicitar a EL BANCO los respaldos que
sustente la determinacion de la pérdida, de ser el caso.

10. Respetar e informar las politicas institucionales y de seguridad de EL. BANCO al
personal asignado que preste el servicio contratado en instalaciones de la institucion
financiera.

PLAZO: El plazo de duracién del presente contrato esde 1 afio, contado a partir de la
fecha de suscripcion del mismo, plazo que serd renovado autométicamente y de manera
indefinida.

El contrato podra ser terminado por cualquiera de las partes con aviso anticipado de 90
dias, a menos que haya acuerdo mutuo en un plazo diferente.

Con la firma del presente documento se entiende terminado cualquier otro contrato o
adenda suscrito por las partes contratantes con anterioridad, por concepto de prestacion de
servicios de tasacion de piezas de oro.

b) Con fecha 9 de septiembre del 2015, se suscribe una adenda al contrato de
servicio entre el BANCO SOLIDARIO y MICROANALISIS, entre sus principales
aspectos se menciona:

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante Resolucion No. 043-
2015-F, reformada por la Resolucién No. 059-2015-F, expidié normas que regulan la
segmentacion de la cartera de crédito de las entidades del sistema financiero nacional, esta
nueva segmentacion es aplicable desde el mes de agosto del 2015; este cambio normativo,
que se tipifica como un hecho externo, ajeno a la voluntad de las partes, ha resultado en
una disminucion de la oferta de productos de crédito que requieran, por parte de clientes.

Por tal motivo Microandlisis ha solicitado al banco que asuma parcialmente la diferencia
en el flujo de sus ingresos producida por la disminucion de oferta de crédito que requieren
los servicios de tasacion de piezas de oro; el Banco ha aceptado temporalmente la solicitud
realizada a fin de no generar una afectacion sobre todo en el personal especializado
contratado por Microanalisis.



18

NOTA 17- CONTRATOS IMPORTANTES

(Continuacion)

El Banco reconocera temporalmente en favor de Microandlisis parte de la reduccion que se
ha producido en el flujo de sus ingresos. Para este efecto las partes, luego del andlisis
respectivo, estipulan que el Banco asumird US$ 60.000 por los meses de octubre,
noviembre y diciembre del 2015; es decir un total de US$ 180.000, esta medida se revisard
en enero del 2016.

NOTA 18- REFORMAS TRIBUTARIAS

D

2)

3)

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mdas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidén, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en
el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
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4)

3)

6)

(Continuacién)

el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar Ila
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el  incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El lunes 10 de abril del 2015 mediante Registro Oficial No. 483, se expide la Ley
Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, la cual
incluye reformas al cddigo de trabajo, entre los principales aspectos se establecen:

"Art, 97.1.- Limite en la distribucion de las utilidades.- Las utilidades distribuidas a
las personas trabajadoras no podran exceder de veinticuatro Salarios Baésicos
Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el
monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias
de la Seguridad Social. La autoridad administrativa de trabajo competente emitira
los acuerdos ministeriales necesarios para la debida aplicacion de lo sefialado en
este articulo.".

Articulo 31.- Sustitiyase el articulo 185, por lo siguiente: “Art. 185.-
Bonificaciones por desahucio.- En los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en
los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes. El
empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio, procedera
a liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes y demaés
derechos que le correspondan a la persona trabajadora, de conformidad con la ley y
sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio rector del trabajo.”

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.



NOTA 18- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

7) El 24 de diciembre del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI5-
00003218 emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, el ente de control
establecio las Normas para la elaboracién y presentacion del informe de
cumplimiento tributario y sus anexos, entre los principales aspectos se establecen:

Articulo. 5.- La elaboracion de los anexos del informe de cumplimiento tributario le
corresponde al sujeto obligado a la contratacion de auditoria externa.

Articulo. 9.- Plazo y lugar de presentacion.- El informe de cumplimiento tributario,
en conjunto con el informe de auditoria de estados financieros por el ejercicio
terminado al 31 de diciembrey el reporte de diferencias deberd ser presentado
anualmente hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la
informacion.

Articulo 11.- Sanciones para el sujeto obligado.- La falta de presentacion del
informe de cumplimiento tributario y demas informacion serd sancionada con la
clausura de los establecimientos del contribuyente infractor, por un lapso minimo
de 7 dias y no serd levantada hasta que se cumpla con la obligacion, sin perjuicio de
la accion penal, de conformidad a lo sefialado en la disposicion general de la Ley
para la reforma de las Finanzas Publicas. La presentacion tardia o incompleta de
esta informacion constituira falta reglamentaria y sera sancionada de conformidad
con lo sefialado en el Cddigo Tributario.

NOTA 19- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS.

Las siguientes cifras de los registros contables de la compaiifa al 31 de diciembre del
2015, han sido reclasificadas, para su presentacion en los estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

31 de diciembre del 2015

Segiin Segiin
Registros Estados
contables Financieros Diferencia

Activos por Impuestos Corrientes 23.208 - (23.208) (1)
Pasivos por impuestos corrientes 105.539 82.331 23.208 (1)
82.331 82.331 -

(1) Corresponde a la reclasificacion del impuesto al valor agregado por cobrar con el
impuesto al valor agregado por pagar por US$ 23.208



NOTA 20 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones economicas del afio 2015, han venido experimentando fuertes
deterioros, fundamentalmente enla reduccion sustancial del precio de venta del petrdleo,
principal fuente de ingreso de divisas al pais. la reduccion del precio de venta de las
exportaciones no petroleras ecuatorianas, productos considerados como “commodities”
debido a la reduccion de la demanda de los paises compradores, en las dificultades para
obtener financiamiento externo a tasas y condiciones razonables, por parte del Estado
Ecuatoriano, principal motor de la economia, en base al modelo de desarrollo adoptado
por el Gobierno, ha afectado fuertemente la capacidad productiva de los principales
sectores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasion6 que el Estado Ecuatoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras arancelarias
para reducir importaciones y disminuir asi el déficit de la balanza Comercial del pais;
utilizar créditos extraordinarios del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petrdleo y la emision de documentos (bonos o pagarés) para pagar
valores adeudados a contratistas por obras efectuadas para el Gobierno, y a Municipios
para cubrir las asignaciones establecidas por Ley para el manejo y desarrollo de dichas
instituciones.

A su vez, el sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de financiamiento
a la empresa privada. Actualmente las autoridades del Gobierno se encuentran
adelantando las gestiones con paises ¢ instituciones de crédito internacionales, para
obtener el financiamiento requerido para cubrir el déficit que se presenta en el
presupuesto de la Nacion para el afio 2016, y obtener un flujo positivo de divisas, que le
permita superar las actuales condiciones econdémicas.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en enero 15 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Jg(me R.,/éuevara S.

CONTADOR
Reg. No. 17-04269



