Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.
Contadores Ptblicos - Auditores - Consultores / S\ 6 4L§6’

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.
Al 31 de diciembre de 2009

%@Member Horwath International




Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Willi Bamberger & Asociados
Member Horwath International
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Barén de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Bar6n de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INMOBILIARIA NOVASIERRA
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2008, no han sido auditados, debido a que la Comparfiia
no tiene la obligatoriedad de acuerdo a la normativa de la Superintendencia de
Compariias del Ecuador.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la
evaluaczon de si los pnnczpzos de contabtlzdad aplicados y si las esttmaczones contables

general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INMOBILIARIA NOVASIERRA 8.A., al 31 de diciembre de 2009, y los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

7. Al 31 de diciembre de 2009, la Compariia no presenta estado de resultados en razon de
que se encuentra en etapa preoperativa.

Quito — Ecuador, Marzo 30 de 2010

Willi Bamberger & A ades Cia. Ltda.
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INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Balance General

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios en construccion
Total activo corriente
ACTIVOS FIJOS

Activos fijos

Total activos fijos

TOTAL ACTIVOS

Notas

- I

Al 31 de diciembre de
2009

2.580,10
383.065,03
194.287,55

3.117.748,35

3.697.681,03

5.675,43

5.675,43

3.703.356,46

Las notas financieras que se acompaifan, son parte integrante de los estados financieros.

Leda. @ aisy Gordéon
Contadora
Registro C.P.A. No. 26036



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.
Balance General

(Expresado en ddlares americanos)

Al 31 de diciembre de

‘ Notas 2009
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 8 1.658.828,31
Total Pasivos Corrientes 1.658.828,31
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos largo plazo 9 2.024.528,15
Total pasivos no corrientes 2.024.528,15
TOTAL PASIVOS 3.683.356,46
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10 20.000,00
Total patrimonio de los Accionistas 20.000,00
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.703.356,46

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados finan

Lcda. Daisy Gordén
Contadora
Registro C.P.A. No. 26036




INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2009

(Expresado en délares americanos)

Descripcién Capital social Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 20.000,00 20.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2009 20.000,00 20.000,00

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Leda. Daisy Gordon
Contadora
Registro C.P.A. No. 26036




INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Conciliacion de las actividades operativas

Utilidad neta del ejercicio

Cambios en activos y pasivos operativos
Variaciones en activos y pasivos

Aumento en otras cuentas por cobrar

Aumento en inventarios en construccién
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en anticipos compradores prominentes

Flujos de efectivo provisto en actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién
Incremento en inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Incremento en préstamos corto plazo
Incremento en préstamos largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Disminucién neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Ano terminado el
31 de diciembre de
2009

(22.754,17)

(532.490,41)
75.867,59
534.952,27

55.575,28

(256.305,04)

(256.305,04)

120.000,00
40.285,04

160.285,04
(40.444,72)
43.024,82

UsDs ___2880,10

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Lcda. Ddfsy Gordén
Contadora
Registro C.P.A. No. 26036



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009

11

1.2

2.2,

23.

Identificacidn y objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en Quito el 21 de agosto de 2007, ante el notario Dr. Jorge
Machado Cevallos, con domicilio en la ciudad de Quito en la Provincia de Pichincha, con
una duracién de cincuenta anos.

Objeto social

La Compaiiia tiene por objeto principal dedicarse a todas las actividades de inmobiliaria,
construccién y corretaje; podra entre otras actividades legales y afines: adquirir, enajenar,
bienes muebles e inmuebles; arrendar bienes muebles e inmuebles ya sean de su
propiedad o recibidos en comisién; gravarlos con derechos reales, es decir hipotecarlos,
prendarlos, dar en anticresis judicial, etc.; dar o recibir en administracion; lotizar,
urbanizar, cualquier clase de inmuebles, conforme a la ley.

Principales principios y/o criterios contables
Base de presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2009.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2009 son presentados en dolares americanos, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de abril de
2009.

Inventarios en construccion

Al 31 de diciembre de 2009 obras en curso incluye costos del terreno, excavaciones,
estructuras, arquitectura, instalaciones y acabados de los departamentos que estaran
disponibles para la venta, estan valuados al costo de adquisicién, los mismos que
incluyen el costo de todos los valores pagados por servicios de construccion y
arquitectura y todos los costos imputables a la obra incluyendo impuestos. EIl costo se
determina sobre la base de los pagos incurridos en la obra de construccién y su
acumulacion.



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.4. Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2009, los activos fijos han sido valorados al costo histérico. A las
referidas fechas la Compaiiia no ha reconocido cargos por depreciacion.

3. Caja - bancos

Corresponde a:

Descripcion 2009

Caja UsSD$ 200,00

Bancos locales 2.380,10
USD$ 2.580,10

4, Inversiones temporales

Corresponde a:

Descripcion 2009
Certificado de inversién a plazo Banco Pichincha C.A.  USD$ 127.000,00 (i)
Fondo de inversién Banco Pichincha Panama S.A. 206.059,36 (ii)
Fondo Real 50.005,67

usD$ 383.065,03

(i) Corresponde a dos certificados de depésito a plazo por USD$102.000,00 y
USD$25.000,00 con vencimiento en enero 1 y junio 1 de 2010, con un rendimiento
anual del 4,25% y 4,75% respectivamente.

(i) Corresponde al fondo de inversién a plazo en el Banco de Pichincha Panama S.A.,
a 32 dias plazo con vencimiento en enero 22 de 2010, con un rendimiento anual
del 2,25%.



Cuentas por cobrar

Se refiere a:

Descripcion 2009

Anticipos a proveedores uUsD$ 68.153,33
Varios 126.134,22 (i)

UsD$ 194.287,55

(i) Incluye cuentas por cobrar a Inmocasales Cia. Ltda. por USD$45.044,38,
correspondientes a la recaudacion de cuotas de clientes.

Inventarios en construccion

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion 2009
Terreno uUsD$ 2.088.976,57
Costos indirectos de construccién 418.344,06

Ventas 387,673.73

Administracién 42,736.78

Ingresos financieros (12,066.45)
Planificacién y disefio 241.306,13
Costos de construccion 297.970,82
Tasas, impuestos y gastos 44.821,06
Otros gastos 26.329,71

uUsD$ 3.117.748,35 (i)

(i) Corresponde a los costos realizados para el desarrollo del Proyecto “Casales
Metrépoli”.  El Proyecto inmobiliario estara compuesto de cuatro etapas, que
comprende un total de 344 unidades de vivienda.

Activos fijos

Durante el afio 2009, esta cuenta no ha tenido movimientos, el detalle es como sigue:

Saldo al
Cuenta 31-Dic-2009
Costo
Equipos de computacién 5.675,43
Activos fijos 5.675,43



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

8. Cuentas por pagar

Se refiere a:
Descripcion 2009
Proveedores 51.065,13
Anticipo de clientes 1.450.090,80 (i)
Comsurplastic S.A. (Nota 9) 120.000,00
Otras cuentas por pagar 36.714,64
Impuestos por pagar 957,74

USD$ _ 1.658.828,31

(i Corresponden a anticipos entregados por clientes para la compra de departamentos en el
Proyecto “Casales de Metrépoli”.

9. Préstamos a largo plazo

Se refiere a:
Descripcion 2009
Cuentas por pagar accionistas USD$ 184.243,11 (i)
Otros préstamos largo plazo 1.840.285,04 (i)

usD$ 2.024.528,15

(i) Corresponde a la cuenta por pagar a la sefiora Josette Burgaentzle Schuller a partir del
primer semestre del 2011, sobre Ia referida cuenta se ha establecido el cobro de intereses
a partir del 2010.

(i) Corresponde a la cuenta por pagar a Comsurplastic S.A., de los cuales
USD$1.760.000,00 constituye el saldo generado por la compra de un terreno en el afio
2008; sobre la cual se ha establecido el cobro de intereses a partir del afio 2010.

E! detalle de vencimientos de la cuenta por pagar a Comsurplastic S.A. es como sigue:

Valor al
Ao de pago 31-Dic-2009
2010 120.000,00
Vencimientos a corto plazo (Nota 8) 120.000,00
2011 680.285,04
2012 500.000,00
2013 660.000,00
Vencimientos a largo plazo 1.840.285,04
Total cuenta por pagar 1.960.285,04

10



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10.

1.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 esta constituido por 200 acciones ordinarias, indivisibles y
nominativas de USD$100 cada una.

Contratos
Contrato de corretaje con Inmocasales Cia. Ltda.

Con fecha 16 de Mayo de 2007, la Compaiiia celebré un contrato de corretaje/mediacion
de venta con Inmocasales Cia. Ltda.

La Comparfifa ha planificado y proyectado el desarrollo de un proyecto conjunto
habitacional denominado “Casales de Metrépoli”. El proyecto inmobiliario estara
compuesto de tres etapas, que comprende un total de 396 unidades de vivienda.

Inmocasales es una compaiiia dedicada a la promocién y comercializacién de bienes
raices.

A través de este contrato la Compania autoriza a Inmocasales Cia. Ltda. a realizar previa
su autorizacion, cuantos contratos, convenios o documentos sean necesarios para la
comercializacion y venta de inmuebles encomendados, debiendo la Inmobiliaria
Novasierra S.A., suscribir las promesas de compra — venta y las escrituras de compra-
venta definitivas.

El contrato establece que Inmobiliaria Novasierra S.A., contrata los servicios de corretaje
de Inmocasales con el objeto de que se procedan a vender los inmuebles del Proyecto
inmobiliario “Casales de Metrépoli”.

Por este servicio la Compaiiia pagara a Inmocasales un 4% de comisién de acuerdo a las
ventas.

Mediante adendum al contrato de corretaje, suscrito el 4 de septiembre de 2008 se
establece nuevos porcentajes de comisién (variable), segin se detalla:

] Por ventas mensuales de 1 a 8 departamentos, la comision sera de 3,4%.

. Por ventas mensuales de 1 a 12 departamenitos, la comisién sera del 3,4% por los
primeros 8 departamentos y por los excedentes esto es del 9 al 12 la comision sera
de 3,5%.

. Por ventas mensuales de méas de 12 departamentos, la comisién sera del 3,4% por
los primeros 8 departamentos, desde €l 9 al 12 la comisién sera de 3,5% y desde
el departamento 13 en adelante la comisién sera de 3,7%.

El plazo de duracion del contrato seré el mismo que tome la comercializacion y venta del
total del total del proyecto.

"



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

12.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICL.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF" y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA”" a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacién obligatoria
de estas normas a partir Ia fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compariias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaifiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de comparifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a patrtir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir de! 1 de enero del 2011: Las compaiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas. Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicarén a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011. :

Como parte del proceso de transicion, las compaifiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

12



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

. Un plan de capacitacién
. El respectivo plan de implementacién
. La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segtin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacién
del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada
por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln corresponda, y
ratificada por la junta general de socios 0 accionistas, o por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe
los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiifas ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compariia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”", dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafifas y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

13




INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.006. del 17 de
diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacién de
los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

. Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

. Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

J Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

. Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

. Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros
tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NIIF. A
partir del 2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compariias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar
dependiendo del grado de complejidad de cada compaiiia. El contenido minimo del plan
requerido para eI primer grupo de empresas sometidas a las NIIF se presenta en el anexo
siguiente:

14



INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

. PLAN DE CAPACITACION Il. PLAN DE IMPLEMENTACION
. Denominar un Lider de}A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y|C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NHF : NIIF
. La responsabilidad de la|1. Estudio preliminar de | 1. Establecer principales diferencia | 1. Implementacién de sistemas y

preparacion y presentacion es
del representante legal, no es
responsabilidad exclusiva del

diferencias entre politicas
contables aplicadas (NEC)
por la compafiia y las NIIF.

cuantitativas politicas contables
(NEC) a NIIF.

documentacion e fiujo de
datos y procesos.

Conciliacion del patrimonio
neto de NEC a NIFF al 1 de
Enero y 31 de diciembre del
periodo de transicion.

Conciliacién del estado de
resultado del periodo de
transicion bajo NEC a NIIF.

Explicar cualquier ajuste
material al estado de flujos de
efectivo del periodo de
transicion.

Control de calidad de la
informacion financiera par que
los estados financieros
muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus
correspondientes notas.

. Definir un programa de
Capacitacién continda luego
del nivel inicial de
preparacion.

personal contable, no " " ) .
obstante es indudable sulZ2 Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a
concurso. sobre resultados y partir del a informacion
decisiones del negocio. requerida y su nivel de

efectividad.

. Nimero de funcionarios y|3. Impacto sobre sistemas|3. Disefiar cambios  politicas
cargo de desempenan. tecnoldgicos y gestion de contables, estados financieros,

datos. reportes y otros bajo NIIF.

4. Fecha de diagnéstico de los | 4. Desarrollar ambientes de prusba
principales impactos en la para modificacién de sistemas.
empresa.

. Determinar el Sector 5. Evaluar diferencias contables
econdmico de la compafiia. NEC a NIIF y determinar grado
de impacto ALTO; MEDIO,

BAJO y NULO.

Fase Inicial: proporciona a la| 6. Evaluar diferencia y

administracion de la entidad necesidades adicionales de

una vision conceptual de los revelacion.

principales impactos contables

. Listar NIF/NIC objeto de |y de procesos resultantes de la| 7. Evaluar diferencias en el
capacitaciéon,  horas  de | conversion. negocio y redisefios de Control
duracion, nombre de instructor Interno.

y su experiencia en NIFF.
8. Disefio tecnolégico para

implementaciéon de informacion
bajo NIIF.

Ease preparatoria en los términos
de un mayor analisis que permita
identificar las oportunidades de
mejoras y su alineacién con los
requerimientos de la normativa a

adoptarse, - disefiando y
desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de

informacién financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

Objetivo: implementar todas las
medidas identificadas y analizadas
previamente, adaptando los
procesos, sistemas de informacion
y estructura organizativa. Asi como
incluira los ajustes resultantes del
proceso de cambio de NEC a NIIF
y los correspondientes estados
financieros.

Tanto el Plan de Capacitacion como el de Implementacion deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accbnistgs: o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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INMOBILIARIA NOVASIERRA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

13. Eventos posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 30 de 2010) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros
de la Compaifiia.
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