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EASTMAN PEREZ CIA.LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Con el Dictamen de los Auditores)
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AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Socios
EASTMAN PEREZ CIA L TDA.:

Marzo 24 del

Hemos examinado el balance de situacion de Eastman Pérez Cia Ltda. al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucién del
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de Eastman Pérez
Cia. Ltda.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién y, por
consiguiente, comprendi6 las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que la Compaiiia
Eastman Pérez Cia.Ltda. continuara como un negocio en marcha. La pérdidas
recurrentes de operaciones y su deficiencia neta de capital de trabajo ocasionan una
incertidumbre acerca de la habilidad de la Compariia para continuar como un negocio en
marcha. Los planes de la gerencia respecto a estos asuntos estan descritos en la Nota
11. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos, o los montos y la reclasificacion de pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto
mencionado en la parrafo 3, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Eastman
Pérez Cia.Ltda. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al
afio terminado el 31 de diciembre del 2001 de Eastman Pérez Cia.Ltda., requerida
por disposiciones vigentes, se emitird por separado.
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Activos

Activos circulantes:

Efectivo
Inversiones
Cuentas por cobrar:

Comerciales

Compaiiias relacionadas
Socios

Otros

Total cuentas por cobrar

Menos: provision para

cuentas de dudoso cobro
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones en cupones de la CORPE!

Cargos diferidos, neto

CUENTAS DE ORDEN
Intereses anticipados

EASTMAN PEREZ CIA.LTDA.

Balance de Situacién
Al 31 de diciembre del 2001
{Expresado en délares estadounidenses)

37.076,27
1.036,78

266.360,26
1.294,30
10.724,03
40.378,43
318.757,02

(45.937 25)
272.819,77

24.204,43

3.010,16
338.147,41
1.617.066,20
560,68
1.161.962,46

3.117.736,75

239.825,00

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos circulantes:

Porcién corriente de deuda a largo plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipo clientes
Compaifiias relacionadas
Socios

Impuestos y retenciones
Otras

Pasivos acumulados
Total pasivos circulantes
Deuda a largo plazo
Otros pasivos
Total pasivos
Patrimonio de los Socios

(Véase estado adjunto)

CUENTAS DE ORDEN
Anticipo intereses por cubrir

770.280,81

16.957,63
11.664,36
3.379,70

2.240,00
3.495,11
416,57

38.153,27

401.698,27
1.210.132,35

1.405.113,57

171.162,13

_ 5

2.786.408,05

331.328,70

_— e et

3.117.736,75

239.825,00
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EASTMAN PEREZ CIA.LTDA.

Estado de Resultados
Ao que termind el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Locales
Exterior

Descuento en ventas

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta, generales y administrativos

Utilidad en operaciones

Otros (gastos) ingresos
Intereses y comisiones, neto

Pérdida en venta de activos fijos
Miscelaneos neto

Pérdida neta

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.

122.762,42
622.862,83

745.625,25
(48.159,75)

697.465,50

695.761,26

1.704,24

162.874,57

(161.170,33)

(299.594,02)
(2.239,04)
2.544,33

(460.458,06)




EASTMAN PEREZ CiA.LTDA.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Socios
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares estodunidenses)

Ajustes afios anteriores

"\ffrdida del ejercicio

(460.459,06)

Aportes para Total
Capital futura Reserva de Reserva por Pérdidas Patrimonio de
(1) capitalizacién Capital Valuacién Acumuladas los Socios
Saldo al 31 de diciembre de 2000  US$ 4.000,00 106.573,54 634.270,10 789.268,25 (769.782,43) 764.329,46
Ajuste depreciaciones afios anteriores 15.533,27 15.533,27
11.925,03 11.925,03

(460.459,06)

Saldo al 31 de diciembre del 2001  US$ 4.000,00 106.573,54 634.270,10 789.268,25 (1-202.783,19) 331.328,70

(1) Representado por 100,000 participaciones de US$ 0.04 cada una.

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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EASTMAN PEREZ CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Fondos

Aiio terminado el 31 dediciembre del 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Pérdida neta
Depreciaciones y amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

incremento en inversiones

Incremento en cuentas por cobrar

Incremento en inventarios

Disminucién en pagos por anticipado

Incremento en porcién corriente deuda a largo plazo

Disminucién en cuentas por pagar
Incremento en gastos acumulados

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversion

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto
Incremento en inversiones en cupones de la CORPE!

Efectivo neto usado en
actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de financiamiento

Incremento obligaciones a largo plazo
Disminucién otros pasivos

Ajustes depreciacion aflos anteriores

Ajuste aflos anteriores

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse las notar que acompaiian a los estados financieros.

(460.459,06)

418.026,78

(42.432,28)

(1.036,78)
(86.027,27)
(1.052,69)
9.401,39
(323.070,19)
3.308,27
380.186,69

(18.290,58)

(60.722,86)

(101.734,42)
(191,05)

(101.925,47)

120.455,97
(6.438,56)
114.017,41

15.533,27
11.925,03

(21.172,62)

58.248,89

37.076,27
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EASTMAN PEREZ CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001

Operaciones

Eastman Pérez Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de Quito el 21 de febrero del
1983 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de mayo de 1983. Con fecha 24 de
agosto de 1995 consta en los registros del Registrador de la Propiedad de Latacunga,
el cambio de domicilio principal a la ciudad de Latacunga, el cambio de domicilio
principal a la ciudad de Latacunga importacién, exportacion, industrializacion y
comercializacién de productos agropecuarios.

La Compaiifa dispone de un éarea total de 16.85 has. de as cuales 6.28 has. son
utilizadas para cuitivos de rosas que comercializa de distintas variedades en el
mercado internacional principalmente.

El 13 de marzo del 2000 en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobd la
Ley de Transformaciéon Econémica del Ecuador mediante la cual se establecid el
canje de los sucres en circulacién por dodlares estadounidenses. Previo a la
conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon”, las empresas debieron ajustar el
valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto
de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluaciéon del sucre con
respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas
econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad
econdémica del pais junto con la reduccién en la tasa de inflacién interna.

Durante el afio 2001, la Compaiia mejoré considerablemente su nivel de produccién
y ventas respecto del afio 2000, a pesar de ello la Compafila mantiene un capital de
trabajo negativo de US$ 874,279.61. El objetivo fundamental del afio 2001 ha sido
finiquitar la reestructuracién financiera con la Corporacién Financiera Nacional, ha
estado en continua busqueda de financiamiento externo.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) basados en el costo histérico, modificado
en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a doélares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en
la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracidn de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes.
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EASTMAN PEREZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con fo establecido en la NEC 17, segun
corresponda, calculado para insumos quimicos y materiales utilizando el
método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Propiedades

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dodlares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la
correspondiente depreciacion acumulada, excepto por las construcciones,
instalaciones y equipos, invernaderos y plantas que fueron revaluados
acogiéndose al tratamiento permitido por la NEC No.12, y a las Normas para
la valuacién y registro contable de propiedad, planta y equipo, a valor de
mercado, segin Resolucion No. 00.Q.ICI.013 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 10 de agosto del 2000. :

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumuladas de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de
los activos durante su vida Util estimada, siguiendo el método de linea recta.

- Diferidos - Diferenci bi

Al 31 de diciembre de 1999 en base a lo facultado por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador, la Compariia opt6 por diferir la pérdida en cambio neta
generada en ese afio para amortizarla a partir del 2000 durante un periodo de
hasta cinco afios.

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futura capitalizacién deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
revalorizacién del patrimonio  para su posterior transferencia, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra ser capitalizado, en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, previa resolucion de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos pero podra ser devueita a los Accionistas en el caso de que la
Compaiiia se liquide.
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EASTMAN PEREZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 es el siguiente:

Insumos quimicos
Material de empaque
Materiales varios
Herramientas

Propiedades, planta y equipo

us$

us$

Al 31 de diciembre del 2001 las propiedades comprende:

Instalaciones y edificios
Magquinaria y equipos
Muebles y enseres
Invernaderos

Plantas

Vehiculos

Menos: depreciacion
acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

Total al 31 de diciembre
del 2001

Us$ 595,988,94
73,945,44

10,142.42

375,695.26

1,936,024.39

73,676.45

3,065,372,90
{1,796,061.04)
1,269,311.86

319,425.54
28,328,80

uss$ 1.617,066.20

4,879.58
6,426.07
8,770.28
4,128.50
24.204.43

Tasa anual de
depreciacién
5% y 10%
10%
10%
10%

(1
20%

{1) Plantas de rosas que se deprecian en un perfodo no menos a los 7 afios.

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Expresado en délares
estadounidenses

Saldo inicial al 1 de enero del 2001

Adiciones, neto
Depreciacion del afo

Saldo al 31 de diciembre del 2001

1,905,783.88
101,734.42
{390,452.10)

1,617,066.20
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EASTMAN PEREZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Cargos Diferidos

Un detalle del rubro es como sigue:

Diferencia en cambio USs$ 1,117,165.43
Gastos preoperacionales 38,821.256
Regalias 99,052.15

1,255,038.83
Menos: amortizacién acumulada (93,076.37)

uss$ 1,161,962.46

El movimiento registrado durante el afio es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero del 2001 US$ 1,189.,637.14
Adiciones

Amortizacién del aiio (27,574.68)
Saldo al 31 de diciembre del 2001 uss 1.161,962.46

Pasivos Acumulados

Un detalle de los valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2001 es el

siguiente:
Sueldos y beneficios sociales USs$ 2,931.16
Intereses 398,767.11

uss$ 401,698,27

Deuda a Largo Plazo

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 es como

sigue:
Corporacion Financiera Nacional (1):

Préstamo con una tasa de interés
del 16.60% a 2,520 dias plazo
con un periodo de gracia de 720
dias, con vencimiento final el

29 de julio del 2005. Uss$ 152,913.63
Pasan 152,913.63
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EASTMAN PEREZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Vienen

Préstamo con una tasa de interés
del 16.60% a 2,520 dias plazo
con un periodo de gracia de 7200
dias, con vencimiento final julio
del 2005.

Fondo de Jubilacion Indexada de la
Universidad Central del Ecuador
(FOJINDEX) (2):

Préstamo hipotecario con una tasa del

14% a 1080 dias, con vencimiento final
febrero del 2004.

Menos: Porcidn corriente de deuda

152,913.63

1,452,480.75

570,000.00

2,175,394,38

a largo plazo (770,280,81)
Deuda a largo plazo excluyendo
porcién corriente de
deuda a largo plazo Uss$ 1.405,113,57

—y 3 Uy ey )

M

(1) Préstamo garantizado con hipoteca cerrada sobre 200 has. de la Hacienda San Patricio
ubicada en el sector denominado Laigua, Parroquia Joséguango Bajo, Cant6n Latacunga.

{2) Préstamo garantizado con hipoteca sobre los terrenos de propiedad de EASTMAN PEREZ
CIA. LTDA. compuestos de una extension de 11.6 has. de terreno y 6 de cultivo bajo
invernaderos ubicados en el sector denominado Laigua, Parroquia Joséguango Bajo, Cantén
Latacunga.

(8) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las Compaiias de Responsabilidad
Limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades
hasta acumular por lo menos el 20% del capital social de la Compafifa. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucién, excepto para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

(9) Participacién de los Empleados Sobre las Utilidades

Segln las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Companiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las
hubiera.
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EASTMAN PEREZ CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de
la Compaiifa en caso de haberla, estd gravada con la tasa del 25% en base a la cual
se efectla la provisién correspondiente.

Incertidumbre

Existe la incertidumbre de que la empresa pueda seguir operando, consiente la
Administracion de la Compaiia del deterioro de la situacién financiera ha realizado
importantes esfuerzos por mejorar su situacion financiera. A la fecha de nuestro
informe esté en proceso de reestructuracién del pasivo que mantiene con su principal
acreedor la Corporacién Financiera Nacional y con ello la disminucién del
apalancamiento financiero. La Administracién de la Compaiifa nos ha hecho conocer
los “Planes de Gerencia”, y, expone los argumentos que la llevan a confiar en que,
junto con el apoyo financiero a través de la reestructuracién de sus pasivos podré
superar la situacién financiera actual en el mediano plazo.

Con fecha 12 de marzo del 2002 aboné a la Corporacién Financiera Nacional US$
200,000 exigidos por esta Institucion para proseguir en el proceso de
reestructuracion de la deuda.

Ha firmado un convenio de cooperacién agricola con NINTANGA S.A. -
PROVEFRUT, empresa productora y exportadora mas grande del pais, convenio de 6
afos renovables que permitiran contar con un flujo anual adicional al de las flores y
afrontar la deuda con mayor certeza.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (marzo 24 del 2002) no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.

SUPERINTENDENCIA
Dt COMPARNIAS

25 ABR.2002
REGISTRO DE SOCIEDADES




