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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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P R O C E S A D O R A V Y M  S A -

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares estadounidenses) 

1. I N F O R M A C I Ó N G E N E R A L 

El 28  de septiembre del 2 . 0 06 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. ADM-0 6 3 61 
concedió la creación de la Compañía PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES 
MENDIZABAL GARZÓN SA- En el Ecuador, el cual ftie inscrito en el Registro Mercantil el 8 de Agosto 
del 2 . 0 07 

A c t i v i d a d e s p r i n c i p a l e s  

El 17 de maizo del año 2 . 0 03 se suscribió un Contrato entre la empresa INDUGLOB SA. y La compañía 
PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZÓN S.A... El objeto del 
Contrato es la elaboración de bisagras para electrodomésticos en la cual interviene procesos 
industr iales. La vigencia del contrato es indefinida. 

Para la ejecución del contrato mencionado anteriormente complementa sus pro(^ os con las compañías 
relacionadas. 

A p r o b a c i ó n  d e l o s e s t a d os financie ros  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2 0 17, que corresponden a Estados 
Financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera, los cuales han sido emitidos y 
aprobados para su emisión con fecha 16 de abr il del 2 0 18. 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L Í T I CA S C O N T A B L E S 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NII F 1, estas políticas han sido diseñadas en fundón a las 
NII F vigentes al 31 DE DICIEMBRE DE 2 0 17 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

2 .1 B a s es d e p r e p a r a c i ó n  d e e s t a d os f i n a n c i e r o s  

Los presentes estados financieros están preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera ( NII F para PYMES) emitidas por el International Accounting Standard Board 
( lASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas 
de las refer idas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el cr iter io del costo histór ico. La preparación de los 
estados financieros conforme a las NII F para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
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P R O C E S A D O R AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V Y M  SJ V . 

N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares estadounidenses) 

contables. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
difer ir  de los montos esñmados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

2 . 2 M o n e d a f u n c i o n a l  y c o n v e r s i ón  d e m o n e da e x t r a n j e r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Moneda Juncional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico pr imar io donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la 
Compañía se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, si exist ieran, se traducen a la moneda funcional usando 
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por 
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de 
resultados, excepto cuando son diferidos en el patr imonio en transaaaones que califican como 
cobertura de flujos de efectivo. 

2 . 3 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i vo  

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios son presentados 
como pasivos corr ientes en el estado de situadón financiera. 

2 .4 A c t i v o s y p a s i v os financie ros  

2 . 4 .1 Cl a s i f i c a c i ón  

La Compañía clasifica sus activos finanderos en las siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos mantenidos 
hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se 
clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificadón depende del propósito para el cual se 
adquir ieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconodmiento in icia l. 
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N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de 2 0 17 y 2 0 16, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
"préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de "otros pasivos financieros" cuyas características se explican seguidamente: 

P r é s t a m os y c u e n t as p o r  c o b r a n  representados en el estado de situación financiera por  l a s  
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corr iente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

O t r o s p a s i v os financie ros : representados en el estado de situación financiera por proveedores y 
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se inclu>^n en el pasivo corr iente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a par t ir  de la fecha del estado de situación financiera. 

2 . 4 .2 R e c o n o c i m i e n to y m e d i c i ón  i n i c i a l  y p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n to  

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

M e d i c i ó n  i n i c i a l 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atr ibuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento in icial la Compañía 
valor iza los mismos como se describe a continuación: 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r 

P r é s t a m os y c u e n t as p o r  c o b r a r : Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la (Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas pendientes de 
pago, pues su pago va a depender del flujo de efectivo disponible. Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasifican como activos corr ientes, de lo contrario se presentan como activos no corr ientes. 

O t r o s p a s i v os financie ros : Posterior a su reconocimiento in icial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

i ) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquir idos de proveedores en el 
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares estadounidenses) 

amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 3 0  días. En caso de que sus plazos 
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan 
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por 
intereses. 

i i ) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
pr incipalmente por deudas adquir idas que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. 
No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado. 

2 . 4 .3 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s  

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no set̂  capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. 

2 . 4 .4 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v os f i n a n c i e r o s  

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo del activo o 
si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancial mente los r iesgos y beneficios del 
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han liquidado. 

2 .5 I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o  

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corr iente y el difer ido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patr imonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patr imonio. 

Debido a que los ingresos de la Compañía se originan de la fabricación de piezas para 
electrodomésticos y que de acuerdo con las disposiciones legales vigentes estos son sujetos de impuesto 
a la renta. 

Por otro lado, a par t ir  del ejercicio fiscal 2 0 10  entró en vigor la norma que exige el pago de un anticipo 
mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado sobre las cifras del año anter ior y en función del 
0 . 2 % del patr imonio, 0 . 2% de los costos y gastos deducibles, 0 .4% de los ingresos gravables y 0 .4% de 
los activos. La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definit ivo, a menos 

9 
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3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares estadounidenses) 

que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, 
de acuerdo con la norma que r ige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2 0 17 y 2 0 16 la Compañía determinó el anticipo mínimo de Impuesto a la renta siguiendo las 
bases descritas en el párrafo anter ior, valores que se presentan en el estado de resultados integrales 
como Impuesto a la renta causado. 

2 . 6 P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o  

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histór ico, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente 
atr ibuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados 
cuando son incurr idos. 

La depreciación de activos fijos, es calculada Hnealmente basada en la vida útil estimada de los bienes 
del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de 
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes: 

n p o d e b i e n es N T i m e r o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA añcs 

Mje t ie sy enseres 10  
N &q u i n a r i a y q i i i p G B 1 o  

Equ ip o Bd é c f i c ina 10  
E q i i i p c B d e o o T^ i t a c i é n  3  

V e h i c u l o B 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos no 
operacionales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo  excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calificables. Un activo cahficable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso. Sin embargo al 3 1 de diciembre de 2 0 17 y 2 0 16 la 
Administración no mantiene este tipo de proyectos. 

10  
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3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en dólares estadounidenses) 

2 .7 D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s ( a c t i v o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fi jos} 

Propiedades y equipos sometidos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se 
agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre 
de los estados financieros para ver ificar posibles reversiones del deter ioro. 

Én el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 3 1 de diciembre de 2 0 17 y de 2 0 16, no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no 
financieros que debiesen ser r ^ is t r adas. 

3 . A D M I N I S T R A C I Ó N D E R I E S G O F I N A N C I E R O 

Factores de r iesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una var iedad de r iesgos financieros, pr incipalmente 
relacionados a la concentración del r iesgo crediticio, el r iesgo de liquidez y el r iesgo de capital. 

El programa de administración de r iesgos de la Compañía se centra en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeño financiero. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(i)  Concentración del riesgo credit icio 

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a conrentraciones de r iesgo 
crediticio consisten principalmente en cuentas cobrar comerciales. Por lo expuesto 
anter iormente, es importante mencionar que la recuperación de dicha cuenta por cobrar está 
atada a la disponibilidad de efectivo y en general a los resultados financieros de un solo cliente. 

(ii)  Riesgo de liquidez 

La estrategia financiera de la Compañía busca mantener recursos financieros adecuados y acceso 
a facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio, la Compañía ha 
contado con flujos derivados de sus operaciones, prestamos accionistas y ' restamos bancar ios. 

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2 0 17 es menor a un 
a ñ o. 

11 
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(iii)  Riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima 
para reducir  el costo del capital. 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Está compuesto por cajas y bancos de la siguiente forma: 

C ^ j a b c d e ^  

C ^ a m a n t e n i m i a i t o  

. .. E S c i r a r i x i e 3 1 , . .. 

2 0 17 2 0 16  

Cen  m i l e s d é L I S dó la re s)  

3 3 0  

2 0 0  

3 5 0  

2 0 0  

5 5 0  5 5 0  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

BtoxxJS 

E b n c o F ^ c i f i o o  

BEUX» H c l i i n c h a 

E t m o o N fa c h al  a 

BEUICO I n t e r  i i a c i c n a l 

a u x x > B d i v a r i a n o  

E t m c o d e la FVc x k i o a Gn  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
^TMo d e G u a y a q u i l 

2 9 , 7 24  

8 , 161 

5 6 7 

5 , 2 0 6  

12 , 145 

1 , 0 47 

9 8 5 

2  

6 , 7 9 4  

7 4 6  

3 S 4  

4 8 

•7,974-

1 2 
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I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Ca t e g o r í as d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s  

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. .. EScie jnbre 3 1 , . .. 
2 0 17 2 0 16  

Ceai i n i l e s d e TJS d t 3 a r e s)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ActRXJsJbicarieTTJs r r z x &i s s d (xjsíncrnartmxh 

Qie n tas per  ocbrar 

d i e n t as per  ocbrar  re lacjcnadas 

Ot ra s cue n tas per  oebrar 

Inve rs icnes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T o t a l a c t i v as financiaos 

2 9 5 , 6 90  

7 7 6 , 1 16  

9 , 6 79  

1 0 6 , 9 33  

2 5 0 , 5 88  

4 9 6 , 3 55 

1 9 8  

1 0 0 , 0 01 

8 4 7 , 1 42  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ftsüjosJuxaxxmjs mxSdos ci costo caixírt izcido 

d i e n t as per  pagar  c o n a T c i a l es  

B*estamos 

( 8 8 , 4 9 9)  

( 5 0 , 4 5 1)  

( 2 , 9 9 2)  

( 1 4 9 , 6 1 7)  

T o t a l p a i M v o s f i nanc i e r o s ( 1 3 8 , 9 5 0)  ( 1 5 2 , 6 0 9)  

V a l o r  r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s financie ros  

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 

1 3 
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6. I N V E N T A R I O S 

Los inventarios de la empresa se categorizan de la siguiente manera: 

. .. E S c i e r r t r e 3 1 , . .. 

2 0 17 2 0 16  

Cen  m i l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de U S d ^a re s) 

IVfeteri a R i m a 19 8 » 3 12 8 3 , 2 11 

P lxxh .ict0 6 e ii  p ro ce so 3 1 , 173 i 7 , 6 c x :>  

Sim i in is tro B y n Ht e r i a l e s 2 3 , 8 69 6 8 , 3 67 

PtXDductOB te rm inados 11 , 7 41 1 5 , 7 44  

FtepiiestOBy l i a xa m ie n tas - 5 6 , 7 53  

7. I M P U E S T O S P O R C O B R A R 

Constituye los créditos tr ibutar ios de IVA e Impuesto a la renta: 

2 4 1 . O 74  

. .. EScáennbre 3 1 , . .. 

2 0 17 2 0 16  

( e ai  m i l e s d e L I S cVf ia rcs )  

Q-é díto tríb irtaríopc r  ím pi ie s toa l a Ra i t a 

Ct ó i í t o t r ibu ta r i o per  IV A 

2 3 , 2 19  

3 1 . 2 29  

1, 5 06  

5 6 , 5 33  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

54,44» 5 8 ^ 0 3 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 4 
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N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N AN Í 
3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 17 zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZ

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
LK

JIH
G

F
E

D
C

B
A

(Expresados en dólares estadounidenses) 

8 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 

El activo fijo  se presenta a continuación: zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
S

R
Q

P
O

N
M

LK
JIH

G
F

E
D

C
B

A

Efescripaon 
V e nse res zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZ

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
LK

JIH
G

F
E

D
C

B
A

A¡3r  d ed d er r i jnea cs fi  
QBt o Hs t í r i o o 1 3 , 9 13  
Etp re d a c ién a a i n u d a da C4 , 7 5 5)  
Va lo " en l i t r cBa l  1 d e e n e r o 2 0 i6 9 . 1 58  z

y
x
w

v
u

ts
rq

p
o
n

m
lk

jih
g
fe

d
cb

a
Z
Y

X
W

V
U

T
S

R
Q

P
O

N
M

L
K

J
IH

G
F

E
D

C
B

A

Mjuinientosaió 
Adicici ie s 
E^ a s ne to 

Etepredaidén O '.̂ Q-* ) 
^tinrenWbniscdS' ckc^aaii jresaó 7,7^ 

AI31 cié cScica r t m 2 (^0  
CbBto I-fistóii<3 0 13 . 9 13  
Et ia -e c iac iái  actuTv lada ( 6 , 1 4 7)  
Valo r  en l ibro s 7 . 7 66  

Aí íc ian es 
B^a s n e to 
EEíS-eciación ( 1 . 3 8 Q) 
Valo r  en l ib rcs ál  3 1 de<Ícienifcre 2 0 17 6 , 3 8 3  

Al  3 } d ecSd en ijnea cM T' 
Cbeto Hs t i ü o o 1 3 , 9 13  
E^ - e d a c i ón acunxi lacla C7 . 5 3 0)  
Va le rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C51 l ibro s 6 , 3 8 3 

^^K| l l inar i a 

ve o iupos 

EquipcBde Ve h ícu lo 

3 9 a 8 9 8  
( 1 9 5 , 1 3 8)  
2 0 3 , 7 61 

2 5 , 6 23  

( 19 , 3 5 1)  
6 , 2 72  

( 3 9 . 8 9 0)  
1 6 3 , 8 70  

1 , 10 0  

( 2 , 5 4 5)  
4 , 8 27 

3 9 a 8 9 8  
( 2 3 5 , 0 2 8)  

1 6 3 , 8 70  

2 6 , 7 23  
( 2 1 , 8 9 7)  

4 , 8 27 

11 , 140  

( 3 9 . 7 7 2)  
1 3 5 , 2 38  

( 2 , 2 6 1)  
2 , 5 66  

4 10 í ,CG8  
( 2 7 4 , 8 0 0)  

1 3 5 , 2 3 8 

2 6 , 7 23  
( 2 4 , 1 5 8)  

2 , 5 6 6 

1 3 3 , 9 82  
( 8 7 , 6 0 6 ) 

4 6 , 3 8 2 

5 7 2 , 4 17 
( 3 0 6 , 8 4 5)  

2 6 5 , 5 72  

( 1 5 , 3 4 6)  
3 1 , 0 36  

1 , 10 0  

( 5 9 , 1 7 3)  
2 0 7 , 4 99  

1 3 3 , 9 82  
( 1 0 2 , 9 4 7)  

3 1 , 0 36  

5 7 3 . 5 17 
( 3 6 6 , 0 1 8)  

2 0 7 , 4 9 9  

( 9 . 5 0 0)  
( 1 5 , 0 0 0)  

6 , 5 36  

11 , 140  
( 9 , 5 0 0)  

( 5 a 4 l 6 )  

1 5 0 , 7 22  

1 2 4 , 4 82  
( 1 1 7 , 9 4 7)  

6 , 5 36  
( 4 2 4 , 4 3 4)  

1 5 0 , 7 22  
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P R É S T A M O S 

Un resumen de préstamos por pagar a instituciones financieras es como sigue: 

. . .n d e n t r e s i , . .. 

2 0 17 2 0 16  

(en nües de US dólares) 

ftéstaníK en el a i x» ^W^£da con vencin ier to en 36  
niesesy quezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA devoT̂  una tasa de ir terás r on inal anual 
del 11,23% 

Réstam osend ftnco Iitemadonal oonvencinier to 
en 9 niEses y qije devenga UTB tasa de ir terés rxMTinal 
anual dd 9 ,76% 

Rpéstamosenél Ebnco Ir ternacional convencdnierto 
en 8 meses y que dever î  una tasa de ir terés ncHiinal 
anual deJ 9 ,76% 

Riéstamos en eí toco Ir ternacional oonvencinier to 
en 11 nEsesyquedeve n̂unatasadeir terésncxiinal 
anual del 9^76% 

RTÉstanüsend ftnco Ir ternacional conver tñn ier to 
e n io mesesy que de i.'er î  una tasa de ir terés noninal 
anual del  9 ,76% 

Riéstamosend fenco Ir ternacional oonvencinier to 
en 9 meses y que dê -eiiga una tasa de ír terés ncffrinal 
artEÍldd9^76i % 

RTéstamosend Buico Ir ternacional oonvencinier to 
en 8 rneses y que dev/erigp una tasa de ir terés r on inal 
anual dd 9^76% 

3 5 ,3 75 6 7,4 74  

13 ,9 68  

15 ,3 04  

3 0 , 0 00  

10 ,0 00  

15 ,166  

Tbtal préstamos por pag r̂  a bancos 50 ,541 14 :> ,392  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 6 



P R O C E S A D O R A V Y M  S A . 
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10 . O B U G A C I O N E S P O R P A G A R 

Representa valores pendientes por cancelar corrientes con los organismos de control conformados de 
la siguiente manera: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. .. EXcdeiribr e 3 1 . . 

2 0 17 2 0 16  

( en n a les dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U S L d flare s) 

Gbi i  l a ad m in i s t rad cn t r ibu ta r i a 

Imptie s toa l a í te i t a deJ ^ e r d c i o 

Gt n e l lESS 

BE.5iefic*i<K a e miie adoB 

i5 9 6 fí i rt ic ipacic n t rabajadcre s 

5 4 . 6 96  

1 8 , 3 48  

6 , 3 58  

2 5 , 9 85 

1 3 , 2 48  

7 , 0 65 

3 , 9 52  

3 4 , 3 83  

11, 138  

118 ^ 6 36  5 6 , 3 38  

11. S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N E N T I D A D E S R E L A C I O N A D A S 

La pr incipal transacción de los años presentados corresponde a las operaciones de arrendamiento de 
maquinar ia e instalaciones y la prestación de servicios de troquelado y galvanizado que al 31 de 
diciembre de 2 0 17 y 2 0 16 es como sigue: 

Qjm iiñí a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Et sósa 

íim dbáliar ia 

TVansacd î  

Ar r en cbn Ben to de m a q u in a r ia 

Ar ren da iiúen to de i n sta ladcoes 

IVoqLid ad oy ga lvan is t do 

. . . n d e n t r e s i , . .. 

20 17 2 0 16  

( e n i r i le s de U S d fla re s)  

71,600 66,000 

66,000 51,600 

510^000 -

647,600 117,600 

1 7 
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(Expresados en dólares estadounidenses) 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar y pagar al final de los períodos sobre los 
que se informa: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ct m p a ñ í a TVEUisaociái 
. .. Qc ie n lwe 3 1 . . 

2 0 17 2 0 16  
( en mUes de U S d ^a re s) 

Qje rtas / XJr  oofcrti r 

VYIVB V:R a u l  Nfaiduíabal)  
O t r a s re iac ia r tad eB 

Tb ta l  R d a c i c n a d as per  c o b r ar 

TW r p jd a d D y g a l v a n i r a d o  7-76 ,116  

7 8 5 . 7 95 

4 9 6 , 3 55 
198  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 9 6 , 5 53 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Qj ot iasparpuyca' 

I n m c t i l i a r i a 

VYlVEACi fe u l  IVfendizahal)  
O t r a s r d a c i a i a d a s  

Ar re n d a n i e n t o d e m aqu in a r í a ( 3 4 7 . 5 0 5)  ( 3 2 9 , 8 3 7)  
Arre ndEUTie n to de ins ta lac ianes ( 113 , 2 0 1)  ( 10 1, 9 4 5)  
"n xr fx íadD y ga lvan izado ( 4 4 5 , 8 5 4)  ( 2 7 8 , 9 9 5)  
Otix B ( 1 5 9 2 3)  ( 5 8 0 3)  

Tc t a l  R s i a c i c n a d a s p cr  p a g ar ( 9 2 2 , 4 8 2)  ( 7 1 6 , 5 8 0) 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente. 

12 . I N G R E S O S 

. . . IScie jTtír e 3 1 , . .. 

2 0 17 2 0 16  

( en m i le s de U S d flare s) 

Ve n ta de Bie nes 

Se rv icios FVestados 

Ci ro s Ingresos 

1 , 8 2 2 , 3 42 1 , 0 6 3 , 2 77 

1 6 , 5 35 4 4 . 1 96  

2 , 6 29  

1, 8 4 1^ 5 06  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 8 
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13 . C O S T O S O P E R A C I O N A L E S Y G A S T O S 

Los gastos administrativos y ventas agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

. . . E l  cáe rr fc r e 3 1 , . .. 

2 0 17 2 0 16  

( e n  r r i l e s d e L I S d ^ a r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Onrt o de v e n i as 1 , 2 0 7 , 2 11 5 8 5 , 2 91 

Sue idosy d o n as re num e racicnes 1 5 7 . 5 08  1 2 6 , 3 50  

Ho ncrar ic s 12 , 7 18  5 0 , 3 83  

Nfe nte nim ie ntoy r»Tiaracicnes 2 7 , 6 39  6 , 5 75 

Arro Tr h i n i e n to cp a ^ tKzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'O 1 3 7 , 6 00  6 6 , 0 0 0  

Oin bu s t i t Je s 2 , 112  3 , 2 41 

Se gures y reaaMgurcB I OL , O 8 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Qastcs de g ts Alái 4 , 7 16  8 , 7 74  

Obstes de v i a j e 2 , 5 47 1 , 9 32  

Sa A'i c i cs h e i s i ccBy tde cam in icac io n es 4 4 , 4 51 1 3 , 6 26  

Impuesto^  ccn t r ibuc icn e sy ctixj s 2 2 , 1 84  9 , 0 8 1 

Cfepreciacienes 1 6 , 3 83  4 , 7 71 

Otixj s gastos 9 4 , 7 57 7 2 , 8 13  

1, 73 9 ^ 9 11 9 4 8 ^ 8 8 8  

14 . C O N T I N G E N C I A S 

9 . 1 S i t u a c i ón  ñ s c al 

A la fecha de emisión de estos estadía financieros, los ejercicios fiscales 2 0 11 a 2 0 17, están sujetos a una 
posible fiscalización por parte de las autoridades tr ibutar ias. 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución. 
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9 . 2 O t r o s a s u n t os  

El 2 9 de diciembre de 2 0 10  se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
que entró en vigencia a par t ir  de enero del 2 0 11. Entre algunos de los temas se incluyen: determinación 
y pago del salar io digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico como un destino 
aduanero, reformas tr ibutar ias aduaneras (exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago 
del Impuesto a la renta hasta por  5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas 
deducciones del ioo96 adicional por depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio 
ambiente y la reducción progresiva del Impuesto a la renta hasta l l ^ r  al 2 2 % en el 2 0 13. 

Por otro lado en noviembre de 2 0 11 en el Registro Oficial 5 8 3 se pubhcó La Ley de Fomento Ambiental 
y Optimización de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del 
impuesto a la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de 
vehículos utilizados en el ejercicio de la actividad económica siempre y cuando el avalúo comercial de 
dichos vehículos no superen los US$ 3 5 , 0 0 0; los vehículos híbridos o eléctr icos mayores a U S S 3 5,ooo 
gravarán 12% de IVA e ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarr illos y bebidas 
alcohólicas; se crean los impuestos a la contaminación vehicular y el impuesto redimible a las botellas 
plásticas no retomables así como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2 % 
al 5 %, con ciertas excepciones para las remesas de dividendos. 

15. C A P I T A L  A S I G N A D O 

El capital asignado de !a Compañía al 31 de diciembre de 2 0 16 y 2 0 17 asciende a U S S 6 o,o o o; aportado 
en un 10 0 % por sus accionistas, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes los 
dividendos pagados están sujetos a los impuestos apHcados de ley. 

16 . R E S E R V A S 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10 % de la utihdad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 5 0 % del capital social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

17. E V E N T O S P O S T E R I O R E S 

Entre el 31 de diciembre de 2 0 16 y la fecha de emisión de estos estados financieros ( 16 de Abr il de 2 0 18)  
no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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