PROCESADORA DE ACERO VALORE SY METALES MENDIZABAL GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

El 28 de septiembre de 2006 la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién
No. ADM-06361 concedié la creacidon de la Compafila PROCESADORA DE ACEROS
VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S.A. En el Ecuador, el cual fue inscrito en el
Registro Mercantil el 8 de Agosto del 2007.

Actividades Principales

El 17 de marzo del afio 2.003 se suscribié un Contrato entre la empresa INDURAMA S.A.
y la compafiia PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON
S.A., El objeto del Contrato de la elaboracidon de bisagras para electrodomésticos
operacion para la produccion de los repuestos en la cual interviene procesos
industriales para la elaboracion del producto final. La vigencia del contrato es indefinida.

Para la ejecucion del contrato mencionado anteriormente, con fecha 17 de marzo del
afo 2003 y realiza actividades de tercerizacién de procesos en sus compaiiias
relacionadas.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, han sido
emitidos y aprobados para su emision con fecha de 15 de abril del 2016.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigla en inglés). Tales estados financieros
y sus notas son responsabilidad de la Administracion de la compaifiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:



Moneda Funcional.- Los estados financieros adjuntos estdn expresados en Délares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptado por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdémico
primario donde opera la Compaiiay la moneda de presentacidn de las partidas incluidas
en los estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo
representados por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros, etc.), depdsitos
en bancos u en instituciones financieras, asi como los equivalentes de efectivo que
corresponden a las inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez, facilmente
convertibles en un importe determinado de efectivo y estar sujeta a riesgo
insignificativo de cambio en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90 dias
desde la fecha de adquisicion.

Activos y Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categoria de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas
por pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el momento en
el que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo
financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos
de efectivo del activo financiero expira o cuando la compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan cuando la obligacién
especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

e Cuentas por Cobrar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al
momento de la negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectua la
transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
servicios o bienes.

e Cuentas por pagar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al
momento de la negociacion de la compra de bienes y de la recepcion de servicios
(prestacién de servicios profesionales), que son utilizados para el proceso
productivo y administrativo de la Compaiiia.

e Accionistas.- Estd representado por aportes realizados por personas naturales de
nacionalidad ecuatoriana, las cuales se encuentran divididas en acciones y su valor
nominal es de USS. 1,00 cada una.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tiene
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como; mercado,
financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado industrial.



Financieros.- La Compafiia no enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera estd
compuesta por créditos de hasta 45 dias y respaldada por garantias bancarias. No asume
riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambios debido a que todas las operaciones de
compra y venta se realizan en ddlares moneda adoptada por la Republica del Ecuador.

Inventarios.- Estan conformados principalmente por materia prima. Productos en
proceso, productos terminados, suministros y materiales e importaciones en transito,
destinados al objeto social de la Compaiiia. Estos inventarios son registrados, al costoy
valorizados pro el método promedio para repuestos y accesorios; y al costo especifico
para vehiculos, los mismos que no exceden el valor neto realizable.

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributario por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta, que es registrado mensualmente conforme a los
comprobantes entregados por los clientes en la facturacidn por ventas. Estos créditos
tributarios son susceptibles de reclamo o de compensaciéon con el impuesto a la renta
causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. De acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, algunas partidas de
propiedades, maquinarias y equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos
en su valor justo, necesitando entonces la reevaluacidn anual, caso contrario, en su lugar
puede ser suficiente la reevaluacidon cada tres o cinco afos. Los pagos por reparaciény
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta,
considerando como base la vida util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones, maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 33.33%

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacidn originada en la revaluacién que
forma parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente
a la cuenta de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo.
Esto podrian implicar la transferencia total de la reserva por valuacién cuando la
Compaiiia se desapropie del activo, sin embargo la mencionada reserva podria
transferirse a medida que el activo se utilice. En caso que el importe de la reserva sea
transferida deberad ser igual a |a diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor
revaluado y la determinada segln su costo original. Latransferencia desde la cuenta de
reserva por valuacidn a la cuenta de utilidades retenidas no afecta los resultados del
periodo.



Inversiones en asociadas.- Se contabilizan al costo cualquier pérdida por deterioro de
valor acumulada. No obstante, las inversiones para las que exista un precio de cotizacién
publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable
reconocen en el resultado del periodo en que tienen lugar.

Otras obligaciones corrientes.- Estan reconocidas mediante el método de devengado
originados por obligaciones establecidas por el cddigo de trabajo.

Impuestos diferidos.- Los activos y pasivos por impuestos diferidos tienen el derecho de
recibir o pagar cuando los mismos se relacionan con impuestos sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal y ésta permita a la Compafiia pagar o
recibir una sola cantidad que cancele la situacion existente.

Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones.- El Codigo del Trabajo establece la
obligacion por parte del empleador a conceder jubilacién patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma compaiiia. En adicién, el Cédigo Laborar establece la
bonificacién por desahucio en caso de terminacidn de la relacién laboral, que consiste
en el pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada
afio de servicio prestado. Con este propdsito la compaiiia establecido nueva matematica
anual basada en estudio actuarial realizado en los afios 2015, 2014 y 2013 por una firma
de actuarios profesionales.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita como resultados de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido
estimado de forma fiable. El importe reconocido de una estimacién, ala fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reserva Legal.- La ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- En relacidn a la venta de bienes y servicios, el ingreso es
reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacidn de la consideraciéon adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes y servicios.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado
del ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultanea el reconocimiento de
los ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del
momento en que se paguen.

Utilidad por accion basica.- La utilidad por accién bdsica ha sido calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de
situacion financiera.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad



operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio
en que es devengado.

Impuesto a la Renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion a trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a larenta,
o una tarifa de 12% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La
provision del impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es devengada, con
base al método de impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo a las NIIF,
requiere que la Administracidon efectle ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a las actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente;
asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracidon de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debidos de la
ocurrencia de eventos futuros.

Estado de Flujo de Efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
los aquellos flujos que no estdn definidos como de inversiéon o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015, representan saldos que se mantiene en instituciones
bancarias locales disponibles a la vista y sobre los que no existe ninguna restriccion que
limite su uso.

31/12/2015 31/12/2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE

EFECTIVO
CAJA 550,00 850,00
BANCOS 15.791,75 20.160,19

16.341,75 21.010,19




4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle es el siguiente:

INVENTARIOS

3112/2015 | 31/12/2014
CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR
CLIENTES NO RELACIONES 4917676 |  527.212,73
(-)PROVISION INCOBRABLES -9.169,14 8.677.37
CLIENTES RELACIONADOS 076.674,82 31.424.71
OTRAS CUENTAS POR
S 10.006,17 86.818,92
326.688,61 | 636.778,99
CREDITO TRIBUTARIO IMPUESTOS
311212015 | 31/12/2014
CREDITO TRIBUTARIO
IMPUESTOS
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR
DEL SUJETO PASIVO (IVA) 246.746,05  281.195,68
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR
DEL SUJETO PASIVO (RENTA) 12.314,81 11.357,26
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR 5.056.75
DEL SUJETO PASIVO (ISD) 956,
265.017,61 | 292.552,94
31122015 | 3171212014
INVENTARIO
MATERIA PRIMA 73.235,74 46.194,68
PRODUCTOS EN PROCESO 21.318.68 1274948
SUMINISTROS Y MATERIALES 50.435.09 57.550.54
PRODUCTOS TERMINADOS 16.085.58 455,25
MERCADERIAS EN TRANSITO 10270 42.070.88
161.177,79 | 147.020,83




7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

3112/2015 | 31/12/2014

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

MUEBLES Y ENSERES 1391310 6.482.89

MAQUINARIA Y EQUIPO 39889821 |  398.898 21

EQUIPO DE COMPUTACION 25.623.47 1884037

VEHICULO EQUIPO TRANS Y

CAMINERO 133.982,14|  133.982,14

(-) DEPRECIACION ACUM

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO |  (306.844,52) | (247.719,79)
265.572,40 | 312.483,82

8. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO CORRIENTES

31/12/2015 31/12/2014
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
CORRIENTES
RELACIONADAS 59.500,00 0,00
OTRAS NO RELACIONADAS 6.013,00 0,00
65.513,00 0,00
9. PASIVOS CORRIENTES
31/12/2015 31/12/2014
CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR
PROVEEDORES 480.367,39 561.960,24
TARJETAS DE CREDITO 14.753,17 4.488,20
CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 123.758,74 294.622,49
618.879,30 861.070,93




10. OBLIGACIONES POR PAGAR

31/12/2015 31/12/2014
OBLIGACIONES POR PAGAR
ADMINISTRACION TRIBUTARIA 0,00 0,00
IMPUESTO A LA RENTA EJERCICIO 15.372,02 14.596,80
IESS POR PAGAR 8.875,57 4.825,91
EMPLEADOS POR PAGAR 26.939,92 33.486,62
PARTICIPACION A TRABAJADORES 0,00 7.388,80
PROVISIONES DEDUCIBLES 18.838,99 25.658,99

70.026,50 85.957,12

11. PASIVOS A LARGO PLAZO

31/12/2015 31/12/2014

PRESTAMOS A LARGO PLAZO

PASIVOS A LARGO PLAZO 419.494,71 96.620,96
JUBILACION 19.924,46 0,00
DESAHUCIO 6.368,19 0,00

445.787,36 96.620,96

12. PATRIMONIO

3112/2015 | 31/12/2014
PATRIMONIO

CAPITAL 60.000,00 60.000,00
RESERVA LEGAL 40.968,35 34.748 85
UTILIDADES ACUMULADAS ANOS

ANTERIORES 208.826,80 |  204.281,06
RESULTADO DEL PERIODO 31.429.69 49.258.65

361.224.84 | 348.288,56




13. INGRESOS OPERACIONALES

3112/2015 | 31/12/2014
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NACIONALES 1.001.14481 | 1.112.288,71
EXPORTACIONES 452.608,07|  567.886,20
1.453.752,88 | 1.680.174,91
14. COSTOS DE VENTAS
31/12/2015 | 31/12/2014
COSTOS DE VENTAS
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS s08.70431|  398.389.55
398.794,31 | 398.389,55
15. GASTOS OPERACIONALES
3112/2015 | 31/12/2014
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS OPERACIONALES 100145619 | 1.236.055.57
1.001.456,19 | 1.236.055,57

16. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no mantiene contingencias que a criterio de la
Administracion tengan que ser registradas o reveladas en los presentes estados financieros.

17. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia no ha registrado en sus resultados transacciones
con partes relacionadas locales y del exterior que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compainiia no esta obligada a la presentaciéon del Anexo e Informe Integral de Precios

de Transferencias.




18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 31 de diciembre de 2015, no ha registrado en sus resultados transacciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, por lo que la Compafiia no esta obligada a presentar
anexo de precios de transferencia.

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros
no se produjeron eventos que, en opinién de la administracidon de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

Atentamentea,
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Ing. Radl Mendizabal Garzén

GERENTE GENERAL



