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.PROCESADORA DE ACERO VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresados en miles Délares)

Notas: ACTIVOS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTE:
3 EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO 21.010 59.759
4  ACTIVOS FINANCIEROS 636.779 802.986
5  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 292.553 168.978
6  INVENTARIOS 147.021 299.148
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTE 1.097.363 1.330.870

ACTIVOS NO CORRIENTE:

7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 312.486 200.818
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE 312.486 . 200.818
TOTAL DE ACTIVOS 1409849 _ _1.531.688
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTE:

8 PASIVOS FINANCIEROS C/P (742.015) (687.822)

9 PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE (54.494) (19.562)

10 OTROS PASIVOS CORRIENTES (22.476) (74.895)

11 PROVISIONES (23.226) (49.707)
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTE (842.210) (831.985)
PASIVOS NO CORRIENTE:

12 PASIVOS FINANCIEROS L/P (215.677) (345.951)

13 PROVISIONES L/P (25.659) (20.333)
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTE (241.336) (366.285)
TOTAL DE PASIVOS (1.083.546) _ (1.198.270)

14 PATRIMONIO
CAPITAL (60.000) (60.000)
RESERVAS (37.484) (36.475)
RESULTADOS ACUMULADOS (204.281) (95.309)
RESULTADO DEL PERIODO: (24.538) (141.634)
TOTAL DE PATRIMONIO __(326.303) _ (333.418)

Z J
Z//Z ///7 fjf
Ing. Raul Mendizabal ' Sandr# Villafuerte
Representante Legal Contador

Ver notas a los estados financieros




PROCESADORA DE ACERO VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2014
(Expresados en miles Délares)

Notas: » 2014 . 2013
15 INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES (1.680.175) (2.413.444)
INGRESOS FINANCIEROS (3.529) (1)
TOTAL DE INGRESOS _(1.683.704) _ _(2.413.444)
16 COSTO Y GASTOS
COSTOS DE VENTAS 398.390 521.018
GASTOS:
GASTOS OPERACIONALES 1.206.960 1.691.749
GASTOS FINANCIEROS 29.096 15.209
TOTAL DE GASTOS 1.236.056 1.706.958

TOTAL DE COSTO Y GASTOS ___ 1.634.445 - 2.227.976

RESULTADO DEL PERIODO: (49.259) _ (185.468)

Ifig. Raul Mendizabal Sandra Villafuerte
Representante Legal ‘ Contador

Ver notas a los estados financieros
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PROCESADORA DE ACERO VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S.A.

ESTADOS DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2014
(Expresados en miles Délares)

Ganancia Aplicaci

Capital Reserva s on de G:n:;cl Patrimonio
. Legal Acumula NIIF - Neto
Social das ira.Vez Feriodo
Saldo del periodo
anterior 2013 60.000 36.475 95.309 0 141634 333.418
Cambios en Politicas ) ) .
Contables: - - -
Correccion de Errores: ) N - ) - -
Cambios del aiio en el (7.115)
Patrimonio: - 1.008 108.972 - (117.096) T
Dividendos - T (32.662) : (32.662)
Ganancia o pérdida del
ejercicio - 1.008 - . 24538 25.547
Transferencias en el _
patrimonio 141.634  (141.634)
Saldo al final del
periodo 2014 60.000  37.484  204.281 . 24533 --326.303
e /;

/
/w/

/_Ing Raul Mendizabal Sindra Villafuerte
epresentante Legal Contador




PROCESADORA DE ACERO VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en Dolares)

Utilidad del Ejercicio

Ajuste por partidas distintas al Efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

Cambios en Activos y Pasivos.
Disminucién en cuentas por cobrar clientes
incremento en cuentas por otras cuentas por cobrar

Incremento en anticipos de proveedores
Disminucion en otros activos

Incremento en inventarios

Disminucién en cuentas por pagar comerciales
Disminucion en beneficios empleados
Disminucion en anticipos de clientes

Incremento en otros pasivos
Flujos de efectivo procedentes de actividades de Operacién

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Incremento de activos financieros

Flujos de efectivo procedentes de actividades de Inversion

Pagos de préstamos
Dividendos pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de actividades de Financiacion

incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo:

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2014 y

2013

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 2014 y 2013

7
/

2014 2013
49.008
111.236 -
65.788
45.448
59.577  197.502
(46.036)  2.322.975
146.929 -
18:291 (1.992.847)
(76.923) -
125.809 -
(72.138) -
(17.955) -
(18.400) -
- (132.626)
219.821 197.502
(177.456)  (26.763)
251 :
(177.205)  (26.763)
(130.275) -
(32.662) -
81.571 32.477
(81.365) 32.477
(38.749)  203.216
59.759 59.087

A

Ing-Raul Mendizabal
Representante Legal

Sandra Villafuerte
Contador

—21.010 __262.303



PROCESADORA DE ACERO VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

El 28 de septiembre del 2.006 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
ADM-06361 concedio la creacion de la Compafiia PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y
METALES MENDIZABAL GARZON S.A. En el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro
Mercantil el 8 de Agosto del 2007.

Actividades principales

El 17 de marzo del afio 2.003 se suscribié un Contrato entre la empresa INDURAMA S A. y La
compafiia PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON
S.A.. El objeto del Contrato de es la elaboracion de bisagras para electrodomésticos operacion
para la produccion de los repuestos en la cual interviene procesos industriales para la
elaboracién del producto final. La vigencia del contrato es indefinida.

Para la ejecucion del contrato mencionado anteriormente, con fecha 17 de marzo del afio 2.003
y realiza actividades de tercerizacion de procesos con sus compaiiias relacionadas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emltndos y
aprobados para su emisién con fecha 30 de abril del 2015.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por ei Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de ia Compaiiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la preparacion
de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la
Compania y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es
el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado
por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depositos en bancos y en
instituciones financieras, asi como los equivalentes de efectivo que corresponden a las
inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en un importe
determinado de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuya
fecha de vencimiento no excede a 90 dias desde la fecha de adquisicion.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente
atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la Compariia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compaifiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalie es el
siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectua la transferencia al cliente la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los servicios o bienes.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de la
negociaciéon de la compra de bienes y de la recepcion de servicios (prestacién de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo y administrativo de la Compafiia.

= Accionistas.- Esta representado por aportes realizados por personas naturales de
nacionalidad ecuatoriana, las cuales se encuentran dividas en acciones y‘su valor nominal es
de US$. 1,00 cada una.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compania, tales como: mercado, financieros
y generales de negocio, tal como se detalla a continuacién:

Mercado .- La Compaiiia opera principalmente en el mercado industrial.

Financieros.- La Compariia no enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de hasta 45 dias y respalda por garantias bancarias. No asume riesgos
de fluctuaciones en los tipos de cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta
se realizan en dblares moneda adoptada por la Republica del Ecuador.

Inventarios.- Estan conformados principalmente por materia prima, producto en proceso,
productos terminados, suministros y materiales y importaciones en transito, destinados al objeto
social de la Compafiia. Estos inventarios son registrados al costo y valorizados por el método
promedio para repuestos y accesorios; y al costo especifico para vehiculos, los mismos que no
exceden el valor neto realizable.

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacién por ventas. Estos créditos tributarios son susceptibles de
reclamo o de compensacién con el impuesto a la renta causado hasta dentro de los tres ejercicios
impositivos posteriores.

Propiedades, planta y equipos - Estan registrados al costo de adquisicion. De acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, algunas partidas de propiedades,
maquinarias y equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo,
necesitando entonces una reevaluacion anual, caso contrario, en su lugar puede ser suficiente
la reevaluacion cada tres o cinco afios. Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados
a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados
aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida Util estimada de estos
activos. Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las siguientes:

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos _ Tasas



Instalaciones, magquinarias y equipos 10%

Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de computacion . 33.33%

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacién que forma parte
del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar la
transferencia total de la reserva por valuacién cuando la Compaiiia se desapropie del activo, sin
embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo se utilice. En caso
que el importe de la reserva sea transferida debera ser igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado y la determinada segun su costo original. La transferencia
desde la cuenta de reserva por valuacién a la cuenta de utilidades retenidas no afecta los
resultados del periodo.

Inversiones en asociadas.- Se contabilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro de
valor acumulada. No obstante, las inversiones para las que existe un precio de cotizacion
publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonables reconocen en
el resultado del periodo en el que tienen lugar.

Otras obligaciones corrientes.- Estan reconocidos mediante el método del devengado
originados por obligaciones establecidas por el codigo de trabajo.

Impuestos diferidos.- Los activos y pasivos por impuestos diferidos tienen el derecho de recibir
0 pagar cuando los mismos se relacionen con impuestos sobre las ganancias correspondienies
a la misma autoridad fiscal, y ésta permita a la Compaifiia pagar o recibir una sola cantidad que
cancele la situacion existente.

Reserva para jubilacién_patronal e indemnizaciones.- El Cédigo del Trabajo establece la
obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores
que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una
misma compainiia. En adicién, el Cadigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso
de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente
a la ultima remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado. Con este propésito la
Compaiiia establecié reserva matematica anual basada en estudio actuarial realizado en los
afios 2014 y 2013 por una firma de actuarios profesionales.

Provisiones .- Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligaciéon presente, ya sea legal
o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar una obligaciéon y cuando el monto ha sido estimado de forma
fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por Io menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienes y servicios, el ingreso es
reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al




comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes y
servicios.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
gjercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de 10s ingresos.
Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se
paguen. ,

Utilidad por accién basica.- La utilidad por accion basica ha sido calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Participacidn de los trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Cadigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15%
de participacion de trabajadores, |a tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa de 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La provision del impuesto a la renta
es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en
los resultados del afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectlie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros . Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la’
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Estado de Flujo de Efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, representan saldos que se mantienen en instituciones
bancarias locales disponibles a la vista y sobre los que no existe ninguna restriccion que limite
SU Uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2013 2014
CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES
CLIENTES ) 169.214 389.119



GASTOS FINANCIEROS 29.096 15.209
Total 1.236.056 1.706.958

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (abril
05 de 2015), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto significativo sobre los estadbs financieros que se adjuntan.
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Ing. Raul Mendizabal Sandra Villafuerte
Representante Legal Contador



