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PROCESADORAVYM S.A.

ESTADo DE srruAcróN prnaNCrERA
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectiv o y equiv alentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Inv entarios

Impuestos por cobrar

Inv ersiones

Total activos corrientes

Activm no corrientes
Activo Fijo

Depreciación acu m ulada

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

730,956 586,546 
* 

684,242

Al 3r de

diciembre

Nota de zor z

59, o87
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r4o,r68
88,833

AI3r de
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3 0,3 54

3 82, o56

r04,959
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1 0, ooo
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2 011

7 3,r7 0

363,zgo
t64,t7 3

83,6o9

37 8,7 89
(tsz,t49)

344,232
(qz,o86)
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(s6,3 9 r )
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24r,640 252,146

97 2,596 83 8,6 9 r

r44,387

828,629

Ing. RaulMendizabal
Representante t egal



PROCESADORAVYM S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
(Expresados en dólares estadounidenses)

PASIVO

Pasivos corrientes
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientcs
Prestamos

Obligación por beneficios definidos
Pasir.os por impuestos diferidos
Total pasivos no conientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Resena legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota de zorz

6,zos
293,498
7o,321

103,919

de zorr

48,o77
223,525

6o,rBr

s8,66s

de zorr

75,204
779,692

11,983

48829

390,448 3152o9

3r4,4BB

1,315

338,856
r2483

519

38t,t64.42
12,721

519

3r5,Boz

790,245

35r,858

7423o6

393,804

709,073.77

6o,ooo
12,351

110,OOO

60,ooo
12,351

24,o34

6o,ooo
72,357

47,265

rBz,35r 96,385 t19616

972,596 B3B,69r BzB6e9

Las gotaf&ilicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROCESADORA\M\{ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
eÑos TERMINADOS EL 3r DE DICTEMBRE
(Expresados en dólares estadounidenses)

Ingresos Operacionales

Costo y Gastos de Operación

Otros ingresos (Gastos)

Comisiones y gastos bancarios

Utiliclad antes de impuesto a la renta

Participación a Traba.jadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del año

Nota

9

7

20L2

2.485.745

z.z86.z6t

20Lt

r.95r.683

r.B77.z3o

3.274

23.899
338

178.859

18.s53

34.315

74.791

B¡g9

9.o43

125.99o s6.949

Las notas exnlieati'"nq anexas son pafte integrante de los estados financreros.
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PROCESADORAVYM S.A.

ESTADO DB CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE zo]rzY zort
(Expresados en dólares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de zol r

Utilidad neta y resultado integral del año

Div idendos pagados

Transferencia de efectos de adopción de NIIF en los
resultadosdel zorr

Saldos al 3r de diciembre de zor r

Utilidad neta y resultado integral del ario
Dividendos pagados

Saldos al 3r de diciembre de zorz

(t) Ver Nota 3.

oo.ooo 12.351

Efectos a dopción
inicial de NIIF(rJ

7o.749

r t 0149

Capital
pa ga do

6 o. ooo

Reserv a

Legal

12.351

Resultados

5B.ror

56.949
(6 s.gol)

(ro.r¿q)

38.994

t25.99o
( t z.z6 S)
/ 1srllg

Total

130.4 52

56.949
(6s.soz)
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PROCESADORAVYM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE BFBCTIVO
nÑos TERMINADOS EL 3r DE DTCTEMBRE
(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacrón:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos
Intereses pagados

Inrpuestos diferidos
Participación trabajadores
Impuesto a la renta corriente

operacron r3r.zg8 z4\.98o

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Reversión de impuestos diferidos 74
Incremento neto en activos fijos (S+.55il (r+S.Sz8)

Efectivo neto utilizado en las actiüdades de inversión (S+.55il G+3.+S+)

Flqio de efectivo de las actividades de financiamiento¡

20t2

2.424.933
(z.zzo.gS8)

3.274
(zs.8gs)

796
(t8.ssg)
(s+.srs)

2011

r.932.9r8
(t.669.+zq)

338

(8.2s8)
(s.o+s)

Dividendos pagados

Préstamos
Inversiones corto plazo
Pagos de prestamos bancarios

Efectivo neto utilizado en las actiüdades de

Incremento (disminución) neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año

Las notas expli

financiamiento (68.ooZ)

28.n3

3o.354

59.o87

(tz.z6Z)
B6.8sz
10.ooo

(tsz.szz)

(6s.soz)

(ro.ooo)
(6g.+s6)

(r+s.s+s)

(+2.816)

73.r70

30.354

as son parte integrante de los estados finqncieros.
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Ing. Raul lí4endizabal
Representante Legal
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PROCESADORAVYII4 S.A.

NOTAS BXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
3r DE DICIEMBRE DE zore
(Expresados en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

El zB de septiembre del z.oo6la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. ADM-o6g6r
concedió la creación de la Compañía PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES MENDIZABAL
GARZON S.A. En el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el B de Agosto del z.oo7

Actividades principales

El 17 de marzo del año 2.oo3 se suscribió un Contrato entre la empresa INDURAMA S.A. y La compañía
PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES MENDIZABAI GARZON S.A.. El objeto del
Contrato de es la elaboración de bisagras para electrodomésticos operación para la producción de los
repuestos en la cual interviene procesos industriales para el la elaboración del producto final. La ügencia
del contrato es indefinida.

Para la ejecución del contrato mencionado anteriormente, con fecha ry de marzo del año 2.oo3 y realiza
actiüdades de tercerización de procesos con sus compañías relacionadas.

Aprobación de los estados financieros

[¡s estados financieros por el año terminado el 3r de diciembre de zotz, que corresponden a los primeros
estados ñnancieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera, han sido emitidos y aprobados
para su emisión con fecha 3o de abril del zor3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Tal como 1o requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a tas NIIF ügentes
al 3r DE DICIEMBRE DE zotz y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presetntes estados financieros constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral,
explícita y sin resen'as de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
eiercicios que se presentan.

Hasta el 3r de diciembre del zorr, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de las NliF y las excepciones y exenciones
adoptadas para la transición a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al

i
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PROCESADORA V\1\,T S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Bl DE DICIBMBRE DE zorz
(Expresados en dólares estadounidenses)

r de enero y 3r de diciembre de zorr han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los de zou.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las norrnas existentes que no han entrado en vigencia que la compañía no ha adoptado
con anticipación.

z.z Moneda funcional y conversión de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). l,os estados financieros de la
Compañía se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación.

(b) Transa.cciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio ügentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
fluios de efectivo.

2.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos. tns sobregiros bancarios son
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

presentados
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PROCESADORA\TYM S.A.

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS
31 DE DICIEMBRE DE zorz
(Expresados en dólares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros

2.5.r Clasifrcación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos mantenidos hasta
su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". [,os pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros
pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 3r de diciembre de zorz y de zorr y al r de enero de 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en
la categoría de "préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos
financieros en la categoría de "otros pasivos financieros" cuyas características se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por proveedores y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es'significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación: ,V

t 1'



PROCBSADORA\TN{ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINA\ICIEROS
31DE DICIEMBRE DE zorz
(Expresados en dólares estadounidenses)

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas pendientes de pago,
pues su pago va a depender del flujo de efectivo disponible. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan interesesy son pagaderas hasta 3o días. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

ii) Cuentas por paear a entidad : Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia dé dificuftades ñnancieras
significativa! por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrañe ha
deteriorado.

z.5.4Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadar 

"n1l 
contrato se han

liquidado. .1



PROCESADORA\MU S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
81 DE DICIEMBRE DE zore
(Expresados en dólares estadounidenses)

z.S Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuanclo se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Debido a que los ingresos de la Compañía se originan de la fabricación de repuestos para
electrodomésticos y que de acuerdo con las disposiciones legales ügentes que estos son sujetos de
impuesto a la renta..

Por otro lado, a partir del ejercicio fiscal zoro entró en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado sobre las cifras del año anterior y en función del
o.zo/" del patrimonio, o.zo/" de los costos y gastos deducibles, o.4% de los ingresos gravables y o.4% de los
activos. La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que ei
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Durante el zotz y 2011 la Compañía determinó el anticipo mínimo de Impuesto a la renta siguiendo las
bases descritas en el párrafo anterior, valores que se presentan en eI estado de resultados integrales como
Impuesto a la renta causado.

2.6 Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

[,a depreciación de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del
activo füo, y considera valores residuales. Las estimaciones de üdas útiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las üdas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes: )
J--



PROCESADORA\ryM S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIBMBRE DBzc¡tz
(Fxpresados en dólares estadounidenses)

f¡-pg-de Uien-s

Mueblt:s y enseres
Maqquinaria y qrtipos
Equipos de oficina
Equipos de computación

Número de aiios

" 1{)
'20

" ro
J

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos cou
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales r:n ot-ros ingresos o egresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excetle a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamientc se capitalizan siemple 1'crrando estén relacionados con la
construcción de ac:tivcs calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempr: prolongado
para que esté listo para su uso. Sin embargo al 3r de diciembre de zorz y 2o1r la Administración no
mantiene este tipo de proyectos.

2.7 Deterioro de actir¡os no financieros (activos fijos)

Propiedades y equipcs sometidos a clepreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor cn libros. I-as pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el clue el valol en libros del activo excede a su valor re,cuperable. El
valor recuperable de los acti'¿os corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso" Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen fiujos de efectir.o identificables (unidades gencradoras de efectivo). Los
saldos en iibros de activos no ñnancieros se revisan a cada fecha de cierre de ios estados financieros para.
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso qire el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la C:ompañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 3r de diciembre de zor¿- y cle zorr y al r de enero de 2olb)no se han identificado pérdiclas por detcrioro
de activos no financieros que debiesen ser registradas" 

t '
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PROCESADORA\MI{ S.A.

NOTAS EXPLICATTVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
Bl DE DICIEMBRE DE zorz
(Expresados en dólares estadounidenses)

3. TRANSICIÓX A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

3.1 Base de la transición a las NIIF - Aplicación de NIIF r

De acuerdo a la Resolución No.oB.G.DSC.oro emitida por la Superintendencia de Compañías en
noüembre del zoo8, las Compañía PYMES deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en
el 2orz, por lo cual los estados financieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 3r de diciembre de
2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera - NIIF para PYMES. Hasta el año terminado el 3r de diciembre de zorr la
Compañía emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, por lo cual
las cifras de los estados financieros del zoro han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del eorz.

La fecha de transición de la Compañía es el r de enero de zorr. La Compañía ha preparado su estado de
situación financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF r para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y ninguna de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NiIF.

3.2 Conciliación entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a las
NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles:

. Conciliación del patrimonio al r de enero de zorr y 3r de diciembre de zorr.

. Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 3r de diciembre de
2011.



PROCESADORA\TYNI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
gl DE DICIEMBRE DE zore
(Expresados en dólares estadounidenses)

3.2.r Conciliación del patrimonio

Ti:tal lntrirnrrriondoakitrritile
qún Ncrrrns F.-uatcianas de Ctrltabilidad NEC

l\zb.irnierrto ptrirrrcrrio

Efectode la tra¡siciúr a NIIFaI r de ensode zor" r
Efectode transicicn al r do errerode zor r

Tctat patrirnc¡rio neto atrih¡tle
qúnNm'

9.2.2 Conciliación del estado de resultados integrales

Conceptos

Utilidad neta según NEC

Efecto de la transición a las NtrF

Utilidad neta y resultado integral según NIIF

1cv,a32 13q25o

ro,747

ro,634

96¡.85 rl.9,6t6

Por el añoterminadoel
Nota 3r de diciembre de zor I

57.185

(zs6)

56.949
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3.2.3 Resumen de ajustes y reclasificaciones

Conceptos

Reclasificaciones

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activ <,rs

Comección de errores
Provision Incobrables
Activos Intangibles
Am ortizacion Activ os Intangibles
Obligación por benefi cios definidos
Resultados reconocidos por Obligación por beneficios definidos
Activ o Impuestos Diferidos
Pasiv o Impuestos Diferidos
Efectos de la aplicación NIIF por prim era aplicación

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO

1 de enero de zor r

4B.oB9,z9
(48.o89,29)

2.254,93
G6z,o+)
643,7 t

(tc.rzr,rz)
484,84

7 4,37
(sr 8,6¡ )

ro.r4B,9S

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente
relacionados a la concentración del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administración de riesgos de la Compañía se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeño financiero.

(ü Concentrqción del riesgo crediücio

Los activos financieros de la Compañía potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en cuentas cobrar comerciales. Por lo expuesto anteriormente,
es importante mencionar que la recuperación de dicha cuenta por cobrar está atada a la
disponibilidad de efectivo y en general a los resultados financieros de un solo cliente.

7t/



PROCESADORAVYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE zorz
(Expresados en dólares estadounidenses)

(iü Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compañía busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio, la Compañía ha contado
con flujos derivados de sus operaciones, prestamos accionistas y 'restamos bancarios.

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 3r de diciembre de zorz es menor a un año.

(ii¡ Riesgo de capital

l,os objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el
costo del capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 3r de diciembre de zorz Al 3r de diciembre de zorr
Corriente No corriente Corriente No corriente

u9$ us$ E

A1 r de enero de zorr
Corriente No rnariPDtP

U*:$ uss

lifectivo y equivaientes de efectivo

Cuentas por cobrirr
Inversi<¡nes ,

Total activos fi nmcieros

- 382.056 - 363.290
ro,oóo

-591955----:- -a=:4.1!------ 
---136.460------------

442.8ó8

Olentas por pagar comerciales

Prestamos

fotal pasivos firocieros

(179.72r)
(r-t.572) (2oó.62r) 1¿6'z.t4q) (ilq.784) {223.q6r) (r82.408)

__ljgr.65?)____(ro6.6r¿ __A, o.6? 4_{119-t8a)____(153.68r1__lr8r{rg)

(318.o85) (223.525)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valór en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
;)J

,tN(,/
¿*
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6. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos por pagar es como sigue:

Préstamos en el Banco Machala con vencimiento
en 36 meses y que devenga una tasa de interés nominal
anual del tt,zg%o

Sobregiro Banco Pacifico

Préstamo DOSEISA S.A.

Préstamo Si LVANA BAQUERO

Préstamo INMOBILIARA MENDIZABAL BAQUERO S.A.

Total obligaciones por pagar

... Diciembre 3r,...
20t2 2011

(en miles de U.S. dólares)

ro7.866,84

6.7o4,94

8.68o,96

47.940,oo

15O.OOO,OO

zt9.o7t,Bg

48.o77,36

7t.844,39

47.940,oO

Los vencimientos

Año

futuros son como sigue:

321.193,OO 386.933,oo

... Diciembre 3r,...
2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

1r4.572 267.r49
zo6.6zt ttg.784

321.193 386.933

Con vencimiento durante el año zorz
Con vencimiento más de un año

Total préstamos por pagar
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COSTOS OPERACIONALES Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Serv icio de troquelado
Arriendo instalaciones
Sueldos
Serv icio de galv anizado
Sum inistros y rnateriales
Gastos no deducibles
Serv icios de iny ección
Piezas y moldes
Horas extras
Arriendo maquina
Repuestos y herramientas maquinaria
Ga sto depreciación m aquinaria
Aporte patronal
Mantenim iento oficin as
Energía eléctrica
Reprr estos troqu eles
Arriendo m aqu ina troquel
Decinr o tercero
Otros

t ?oJt
369.2r6
192.5Oo
r88.7 5z
134.538
6z.g8s
40.37 9
3s.447
3 2.31 1

32.251
3O.OOo
29.57 3
z B.Bo5
27.532
24.9r3
23.293
zz.to6
21.6 oo
r B.B83

zB+.7 EB

r.6o4.84c-

' 2ero
27 O.oBt
44.ooo

t57.7BB
77.976
z o.9 85
2o.273
3 8.684

33.716
34.7 00

2o.723
23.44r
z1.J/ -)

19.394

r 6.9 oo
r 6.o46

366.52o

r'r.r 83.s98

i)]/
9/

-'l
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8. ACTTVO FIJO

El activo fijo se presenta a continuación:

Desc¡ipción
Al r de enero zoro
Ctxto Histórico
Depreciación acumulada
Valor en libros al r de enero zoro

Moümiento zorr
Adiciones
Baias neto
Depreciación
Valor en libros al 3r de diciembre zorr

Al 3r de diciembre zorr
Costo Histórico
I)cpreciación aormulada
Valor cn librts

Movimiento 2ot2
Adiciones
Bajas neto
Depreciación
Valor en libros al 3r de diciembre zorr

Al 3r de diciembre zorz
Costr¡ Históric.o
Depreciación acnmulada
Valor en libros

Equipos de
comoutación

9.290
G.qqz)

_____,584P

(2.96q)' ,.w

' g.rgo '
(ó.+t t)

_____-¿eB_

4.519

F---1,19s¿
3.493

" r 3.8o8
(r o.srs)

_____.349ÍL_

Vehiculo

57.25()
(t2.sT7)

_ __34.91L

r.732

(l r.45o)
- 31.16-

' 58.982
(24.o2r)

______34.9É1_

(r1.796)

- a3r6j

' 58.982
(3s.817)
23.16s

Muebles
v enseres

5.582
(r.o+6)

------A'537

(ss8)

- 
':¡r?B

' 5.s82. (r.6o+)_

__-}929_

864

(ss8)

-+2u
' 6.146

(2.r62r'

-----J44-

Maquinaria
v eortioos

r 28.582
(3q.s27)

____ Jq.2ff_

7qt.796

(zo.7zj)

- 
lrl:rrs

' 27o.378
(6o.oso)

----?19=3?€-

29.t75

(z8.8os)

-

2l o.69¡l

" 
"9,r.ss3(88.8ss)
21o.698

Total

' zoo.7r:4
' (s6.3sr )

-

_]-44.313_

" 143.528

(:rs.6ss)

-

2s2.t46

344.232
' (92.086)

---''-252.t4b

, s-t.sss

21t.Ó4rJ

378.789
bsz.rqr¡)

----34Js49-

,lI ^.',/- //
{/

. ,/'
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La principal transacción de los años presentados corresponde a las operaciones de arrendamiento de
maquinaria e instalaciones que al 3r de diciembre de zorz y 2011 es como sigue:

Clomoañía

I)oseisa
I nrnobiliaria
V\a4SA(Raul Mendizabal)
F-undipartcs

Los siguientes saldos se

informa:

Cucntas oor cobrar

Doseisa

Inrnobiliaria

VIM S.A.

Fundipartas

Doseisa

Inmobiliaria

ViMS.A,
F\rndipartes

Transacción

Arrendamiento de maquinaria
Arrendamiento de instalaciones
Troquelado Galvanozado
Sen'icio de Inyección-Tomas de gas

?"9J2

5r6oo
198.ooo
5()3.751

4tt

516oo
48.Soo

348.o57

---LTLL- 

B6'4qt

_____9P2!jE_ ________84.6 4 ?_

encontraban pendientes por cobrar y pagar al final de los períodos sobre los que se

3r de diciembre l dc cnero

Ttsansacción

Arrendamiento de maquinaria

Arrendamiento de instalaciones

T'roquelado Galvanozado

Sen'icio de Invección-Tornas de gas

2012 201¡ 2(]11

27.496 4.428 4.428

27.496 4.428 4.428

Arr€ndamiento de maquinaria

An'endamiento de instalaciones

Tn:quelado Galvanozado

Sen'icio de Inyección-Tornas de gas 8o.736

8o.rc6

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave tales como el Representante Legal, el gerente

de operaciones. Durante los años 2or2 y 2011 se canceló un total de US$ r8.ooo,oo y US$rz.ooo,oo,
respóctivamente, por concepto de remuneraciones, no se han determinado beneficios post empleo.

1<r. CONTINGENCIAS

9.r Situación fiscal

A ia fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2oo5 a zotz, están sujetos a una
posible fiscalización por pafte de las autoridades tributarias.

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución.

9.2 Otros asuntos

El z9 de diciembre de zoro se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que

entró en vigencia a partir de enero del zorr. Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y'pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a

la renta hasta por 5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
roo% adicional por depreciación de maquinarias y equipos que preserv'en el medio ambiente y la
reducción progresiva del Impuesto ala renta hasta llegar alzz% en el zor3.

Por otro lado en noüembre de zorr en el Registro Oficial 583 se publicó La Ley de Fomento Ambiental y
Optimización de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados
en el ejercicio de la actividad económica siempre y cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no
superen lós USg3S,ooo; los vehículos híbridos o eléctricos mayores a US$35,ooo gravarán rz% de IVA e

ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohólicas; se crean los
impuestos a la contaminación vehicular y el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables así
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del zYo al 5%o, con ciertas excepciones
para las remesas de diüdendos.

CAPITALASIGNADO

El capital asignado de la Compañía al 3r de diciembre de zore y 2011 asciende a USg6o,ooo; aportado en
un roo% por sus accionistas, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes los dividendos
pagados están sujetos a los impuestos aplicados de ley.

11.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMUI.ADOS

Reserva Legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el too/o de la utilidad anual sea apropiado colno reserva
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 5o% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción oor primera vez de las "NIIF"

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compañías los ajustes de adopción por primera vez
de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada "Aplicación inicial de
NIIF", separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o der.uelto en el caso de liquidación de la Compañía.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 3r de diciembre de zorz y la fecha de emisión de estos estados financieros (go de Abril de zor3) no se
produjeron eventos que, en opinión de laAdministración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.

tÉ***
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