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PROCESADORA VYM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por cobrar
Inversiones

Total activos corrientes

Activosno corrientes
Activo Fijo
Depreciacion acumulada
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Representante Legal

Al 31 de Al 31 de Al1de
diciembre diciembre enerode
Nota de 2012 de 2011 2011
59,087 30,354 73,170
442,868 382,056 363,290
140,168 104,959 164,173
88,833 59,177 83,609
10,000

730,956 586,546 684,242
8 378,789 344,232 200,704
8 (137,149) (92,086) (56,391)
74
241,640 252,146 144,387
972,596 838,691 828,629
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PROCESADORA VYM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dblares estadounidenses)

PASIVO Nota de 2012 de 2011 de2o011

Pasivos corrientes
Préstamos 6 6,705 48,077 75,204
Cuentas por pagar comerciales 293,498 223,525 179,692
Otras cuentas por pagar 8 70,321 60,181 11,983
Pasivos acumulados 103,919 58,665 48.329
Total pasivos corrientes 474443 390,448 315209
Pasivos no corrientes
Prestamos 6 314,488 338,856 381,164.42
Obligaci6én por beneficios definidos 12483 12,121
Pasivos por impuestos diferidos 1,315 519 519
Total pasivos no corrientes 315,802 351,858 393,804
Total pasivos 790,245 742,306 709,013.17
Patrimonio

Capital social 60,000 60,000 60,000
Reserva legal 12,351 12,351 12,351
Resultados acumulados 110,000 24,034 47,265
Total patrimonio 182,351 96,385 119616
Total pasivos y patrimonio 972,596 838,691 828629

Las ytaﬁifﬂ"cativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROCESADORA VYM S.A.

ES~TADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dblares estadounidenses)

Nota
Ingresos Operacionales 9
Costo y Gastos de Operacion 7

Otros ingresos (Gastos)

Comisiones y gastos bancarios
Utilidad antes de impuesto a la renta

Participacién a Trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

2012 2011
2.485.745 1.951.683
2.286.261 1.877.230
3.274 338

23.899

178.859 74.791
18.553 8.798
34.315 9.043
125.990 56.949

Las notas explieativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROCESADORA VYM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Efectos adopcién

pagado Legal inicial de NIIF(1) Resultados Total
Saldosal1 deenerode 2011 60.000 12.351 - 58.101 % 130.452
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - 56.949 " 56.949
Dividendos pagados (65.907) ¥ (65.907)
Transferencia de efectos de adopcion de NIIF en los ¥
resultados del 2011 - - 10.149 (10.149) -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 ¥60.000 ¥ 12.351 T 10.149 38.994 | 121.494
Utilidad neta y resultado integral del aiio - - 125.990 ¥ 125.990
Dividendos pagados ( 12.265) ¥ 12.265)
Saldosal 31 de diciembre de 2012 ¥60.000 T 12.351 T 10.149 ' 152.719 '  235.219

(1)  VerNota 3.

{

Las g@h‘catwas anexas son parte integrante de los es‘{ados financieros.
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PROCESADORA VYM S.A.

ES~TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresados en délares estadounidenses)

2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2.424.933 1.932.918

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.220.938) (1.669.434)

Intereses recibidos 3.274 338

Intereses pagados (23.899)

Impuestos diferidos 796

Participacién trabajadores (18.553) (8.798)

Impuesto a la renta corriente (34.315) (9.043)
operacion 131.298 245.980
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Reversion de impuestos diferidos 74

Incremento neto en activos fijos (34.557) (143.528)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (34.557) (143.454)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (12.267) (65.907)

Préstamos 86.837

Inversiones corto plazo 10.000 (10.000)

Pagos de prestamos bancarios (152.577) (69.436)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (68.007) (145.343)

Incremento (disminucién) neto de efectivo 28.733 (42.816)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 30.354 73.170
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 59.087 30.354

Las notas expli@as son parte integrante de los estados fingacieros.
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PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

El 28 de septiembre del 2.006 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. ADM-06361
concedif la creacion de la Compaifiia PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES MENDIZABAL
GARZON S.A. En el Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 8 de Agosto del 2.007

Actividades principales

El 17 de marzo del afio 2.003 se suscribi6é un Contrato entre la empresa INDURAMA S.A. y La compania
PROCESADORA DE ACEROS VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S.A.. El objeto del
Contrato de es la elaboracién de bisagras para electrodomésticos operacion para la produccion de los
repuestos en la cual interviene procesos industriales para el la elaboraciéon del producto final. La vigencia
del contrato es indefinida.

Para la ejecucidn del contrato mencionado anteriormente, con fecha 17 de marzo del afio 2.003 y realiza
actividades de tercerizacién de procesos con sus compafifas relacionadas.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera, han sido emitidos y aprobados
para su emision con fecha 30 de abril del 2013.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes

al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones y exenciones )
adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al}‘/
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2.3

PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

1de enero y 31 de diciembre de 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los de 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraci6n.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia que la compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Moneda funcional y conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la

Compaiiia se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de

flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera. (f



2.4

2.5.1

PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 y al 1 de enero de 2011, la Compafifa mantuvo activos financieros en
la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaciéon
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por proveedores y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como
se describe a continuacion;



PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas pendientes de pago,
pues su pago va a depender del flujo de efectivo disponible. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

i)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compatfiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Comparfifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compatifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

.,
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2.6

PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Debido a que los ingresos de la Compaiiia se originan de la fabricacién de repuestos para
electrodomésticos y que de acuerdo con las disposiciones legales vigentes que estos son sujetos de
impuesto a la renta..

Por otro lado, a partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado sobre las cifras del afio anterior y en funcion del
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiiia determing el anticipo minimo de Impuesto a la renta siguiendo las
bases descritas en el parrafo anterior, valores que se presentan en el estado de resultados integrales como
Impuesto a la renta causado.

Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del
activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

f
Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes: >
)

b4
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PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresadus en dolares estadounidenses)

Tipo de bienes Niamerode aiios
Muebles y enseres u 10
Maqquinaria y quipos ‘20
Equipos de oficina ¥ 10
Equipos de computacién ¥ 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede & su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamientc se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso. Sin embargo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Administracion no
mantiene este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Propiedades y equipos sometidos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Fl
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de {a evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efectivo}. Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compahnia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicic.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 v al 1 de enero de 201,},)no se han identificado pérdidas por deterioro
de activos no financieros que debiesen ser registradas. |

i
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PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las N1IF - Aplicaciéon de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaifiias en
noviembre del 2008, las Compafiia PYMES deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en
el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF para PYMES. Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 la
Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de transicién de la Compafiia es el 1 de enero de 2011, La Compafiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y ninguna de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011y 31 de diciembre de 2011.

. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2011.- /j



PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

3.2.1 Conciliacion del patrimonio

Total patrimmionetoatribuible

segiin Narmas Feuatarianas de Contabilidad NEC 107,132 130,250
Movimiento patrimanio 10,747
Efectodela transicicn a NITFal 1 de enerode 2011 10,634
Ffectode transicicn al 1 de enerode 2011 -
Tatal patrimonionetoatribuble

4 NIF 96,385 119,616

3.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el anoterminado el
Conceptos Nota 31 de diciembre de 2011
Utilidad neta segtin NEC 57.185

(236)

Efecto de la transiciéon a las NIIF

Utilidad neta y resultadointegral segtin NIIF 56.949




PROCESADORA VYM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

3.2.3 Resumen de ajustes y reclasificaciones

Conceptos
Reclasificaciones 1 deenerode 2011
Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar 48.089,29
Otros activ os (48.089,29)

Correccion de errores

Provision Incobrables 2.254,93
Activos Intangibles (967,04)
Amortizacion Activos Intangibles 643,71
Obligacién por beneficios definidos (12.121,12)
Resultados reconocidos por Obligacién por beneficios definidos 484,84
Activo Impuestos Diferidos 74,37
Pasiv o Impuestos Diferidos (518,63)
Efectos de la aplicaciéon NIIF por primera aplicaciéon 10.148,95

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente
relacionados a la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administracion de riesgos de la Compaiifa se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

(i)  Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compafifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en cuentas cobrar comerciales. Por lo expuesto anteriormente,
es importante mencionar que la recuperacion de dicha cuenta por cobrar esta atada a la
disponibilidad de efectivo y en general a los resultados financieros de un solo cliente.
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(ii)  Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compafifa busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio, la Compafiia ha contado
con flujos derivados de sus operaciones, prestamos accionistas y ‘restamos bancarios.

Fl vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 es menor a un afto.

(iii)  Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el

costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011

Al 1 de enerode 2011

Corriente  Nocorriente  Corriente  No corriente

Corriente  No corriente

UsSs Uss USs uss uss uss
Activos financieros medidos al costg
Efectivo y equivalentes de efectivo 59.087 - 30.354 - 73170 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar 442.868 - 382.056 - 363.290 -
Inversiones - - 10.000
Total activos financieros 501.955 - 422,410 - 436.460
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales (318.085) - (223.525) - (179.721) -
Prestamos {114.572) {206.621) (267.149) (119.784) (273.961) (182.408)
‘Total pasivos financieros (432.657) {206.621) (490.674) {119.784) (453.682) (182.408)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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PRESTAMOS

Un resumen de préstamos por pagar es como sigue:

Préstamos en el Banco Machala con vencimiento
en 36 meses y que devenga una tasa de interés nominal
anual del 11,23%

Sobregiro Banco Pacifico

Préstamo DOSEISA S.A.

Préstamo SILVANA BAQUERO

Préstamo INMOBILIARA MENDIZABAL BAQUERO S.A.

Total obligaciones por pagar

Los vencimientos futuros son como sigue:
Afo

Con vencimiento durante el afio 2012
Con vencimiento més de un afio

Total préstamos por pagar

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

107.866,84 219.071,85
6.704,94 48.077,36
8.680,96 71.844,39

47.940,00 47.940,00

150.000,00

321.193,00 386.933,00

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

114.572 267.149
206.621 119.784

321.193 386.933
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COSTOS OPERACIONALES Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

[ 4

*

2011 2010
Serviciode troquelado 369.216 270.081
Arriendo instalaciones 192.500 44.000
Sueldos 188.752 157.788
Serviciode galvanizado 134.538 77.976
Suministros y materiales 67.983 20.985
Gastos no deducibles 40.379 20.273
Servicios de iny eccién 35.447 38.684
Piezasy moldes 32.311
Horas extras 32.251 33.716
Arriendomaquina 30.000 34.700
Repuestos y herramientas maquinaria 29.573
Gasto depreciacién maquinaria 28.805 20.723
Aporte patronal 27.532 23.441
Mantenimiento oficinas 24.913 22.373
Energia eléctrica 23.293 19.394
Repuestos troqueles 22.106
Arriendo maquina troquel 21.600 16.900
Decimotercero 18.883 16.046
Otros 284.758 366.520
1.604.840 71.183.598
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ACTIVO F1JO

El activo fijo se presenta a continuacion:

Al 1 de enero 2010

Costo Historico

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero 2010

Movimiento 2011

Adiciones

Bajas neto

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2011

Al 31 de diciembre 2011
Costo Historico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2012

Adiciones

Bajas neto

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre 2011

Al 31 de diciembre 2012
Costo Histérico
Depreciacion acamulada
Valor en libros

Equipos de Vehiculo Muebles Maquinaria
computacién y enseres y_equipos Total

9.290 57.250 5.582 128.582 200.704
(3.447) (12.571) (1.046) (39.327) (56.391)

5.842 44.679 4.537 89.255 144.313

- 1.732 - 141.796 143.528
(2.964) (11.450) (558) (20.723) (35.695)

2.878 34.961 3.978 210.328 252.146

9.290 ~ 58.982 5.582 270.378 344.232
(6.411) (24.021) . (1.604) (60.050) 2.086)

2.878 34.961 3.978 210.328 252.146

4.519 - 864 20.175 34.558

, (3.904) (1.796) (558) (28.805) (45.063)
3.493 23.165 4.284 210.698 241.640

" 13.808 58982 6.446 209.553 378.789
(10.315) (35.817) (2.162) (88.855) (137.149)
3.493 23.165 4.284 210.698 241.640

)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La principal transaccion de los afios presentados corresponde a las operaciones de arrendamiento de
magquinaria e instalaciones que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Compafia Transaccién 2012 2011
Doseisa Arrendamiento de maquinaria 51600 51600
Inmobiliaria Arrendamiento de instalaciones 198.000 48.500
VYMSA(Raul Mendizabal) Troquelado Galvanozado 503.754 348.057
Fundipartes Servicio de Inyeccion-Tomas de gas 129.391 86.491
882.745 534.647

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar y pagar al final de los periodos sobre los que se
informa:

31 de diciembre 1 de enero
Transaccién 2012 2011 2011
Cuentas por cobrar
Doseisa Arrendamiento de maquinaria
Inmobiliaria Arrendamiento de instalaciones
VIM S.A. Troquelado Galvanozado
Fundipartes Servicio de Inyeccién-Tomas de gas 27.496 4.428 4.428
27.496 4.428 4.928
Cuentas por pagar corto plazo
Doseisa Arrendamiento de maquinaria
Inmobiliaria Arrendamiento de instalaciones
VIM S.A. Troquelado Galvanozado
Fundipartes Servicio de Inyeccién-Tomas de gas 80.736
80.736 - -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
{1

\

o
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Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave tales como el Representante Legal, el gerente

de operaciones. Durante los afios 2012 y 2011 se cancel6 un total de US$18.000,00 y US$12.000,00,
respectivamente, por concepto de remuneraciones, no se han determinado beneficios post empleo.

CONTINGENCIAS

9.1 Situaciodn fiscal

9.2

11.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2005 a 2012, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Codigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracidn del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econdémica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a US$60,000; aportado en
un 100% por sus accionistas, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes los dividendos

pagados estan sujetos a los impuestos aplicados de ley.
f
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RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidén por primera vez de las “NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaifias los ajustes de adopcién por primera vez
de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Aplicacién inicial de
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de Abril de 2013) no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

* KX X



