
PROCESADORA DE ACERO VALORES Y 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017 
con el Informe de los Auditores Independientes. 



PROCESADORA DE ACERO VALORES Y 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017 
con el Informe de los Auditores Independientes 

Contenido 

Informe de los Auditores Independientes 

Estados Financieros 

Balances generales 1 

Estados de resultados 3 
Estados de cambios en el patrimonio 4 
Estados (k flujos de efectivo 5 
Notas a los estados financieros 6 



Audítora 
Empresarial Cía. Ltda. • | i ' l r la \  .1S(I 422" l\-(n:uf: ;unl f i i i }>«r« uii),>iilnfl.riil 

ízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,)"'<fl - t'.CÜiltll H 

informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas tíc. 

Procesadura de Acero V alores y 

Metales ¡Vlendizábaf (¡ítrzón S. A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

()pin¡ón 

Hemos auditadozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \OÁ csiados rmaücicros que se acompañan de Proce¡«dora de Acero Valores > 
Metales Mendizábai Garzón S. A., que comprenden el balance general al 3í de diciembre del 

2017. el estado de itTLiUados. ei ó l a do de cambios en el patrimonio \l estadn de tluios de 

efectivo por el año que i^rmin > en esa fecha, asi como un resumen de las políUcas contables mas 

importantes y otras '--.r.iú: ¿xp¡¡Lali\iis-

En nuestra opinión. !o> estadía tlnancieros mencionados en el primer párrafo presentan 

razonablemente, er< ívd.K sus aspectos importantes, la situación financiera de Procesador» de 
Acero Valores y Merak-s Mendi/ábai Garróo S. A., al 3 i de diciembre del 2017. y el resultado 

de sus operaciones. io> c;imbií.ií en su patrimonio y sus iliijo s de efectivo por et año que terminó en 

esa fecha, de conlornuiinií con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Fundamentos de ia í ^¡-iriAn 

Nuestra auditoria . tl^tunoa i.!̂ ^ acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras 

responsabilidades df ¡i-iierd î c.v; dichas normas se describen Jná̂  adelante en la sección 

"RespomübUidatk'- ./• .' .¡uditor • • /¡ucióncon ¡a aud/ftfriude hs estadosfmafKk'ros ". 

Somos independientes rit Protesadora de Acero Valores y Metales Mendizábai Garzón S. A . , 

de acuerdo con el ( de Ética de Profesionales de ia Coníabilidad del Consejo de Normas 

Internacionales ' " . i .a p;in! Contadores, las disposiciones de independencia de ta 
Superimendencia de 1 .,;ipañiis. \vilores y Seguros del íxnador y liemos cumplido las demás 

responsabilidades ríe de jonlV "nidad con dicho C-ódigu. 

Consideramos que .• . 'JencLi j c n.iditoría que hemos obtenido es sufíciente y apropiada para 

proporcionar una ba:.e para nuestra opinión. 

Enfasis en un asunh: 

Sin modií lcar nucstm ^ ainióa. iiainamos la atención sobre la nota 4 de los Estados I inaiicieros. 

que describe las cue .^ ix H>r ^ o b i U i co î compañías relacionadas. _\ que hemos veriUcadü que las 

cuentas de Cliente- i< ic io í íad/ '- \'.-.c¡onales \s tienen saldos por más de un año de 

antigüedad y no ftte;.';- :-rciasitic.'.d:r, adecuadamente dentro de los Estados Financieros en cuenta.-, 

por cobrar a largo p l . i . ' , ' ^onfcnne ..--̂  M i l " s. 



Auditora 
Empresarial Cía. Ltda 

(.liiilfi rc i ia i im 

Irstof «íc de los auditores independientes (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/tifonnación ñ-ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'^ítruLuJo cti míi:ión a ¡os Estaüns Fimmcieyos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a administracióri ;\• ^ponsaojc .9or !a preparación de información adicional, la cual comprende 

el Informe anual de \d ( ierciuia. pero no incluye el Juegu completo de estados íínancierus ni 

nuestro informe de nui.i,u^-ia, S¿ ¡j ;x'ra que dicha información sea puesta a nuestra disposición con 

p^^slerioridad a !a Icciu*  ; - esii.- in '. -̂ne 

Nuestra opinión sohc , estado;, financieros de la Compañía, no incluye dicha intormación y no 

expresamos ninguna i l :n)¿i de ascg^iramienlo o conclusión de la misma. 

Responsdhílidíiii ^k•  •' ,( .i.'}i¡i ¡i \:i -¿i, . • >} por li>.s Estiulos Financieros 

L a Administración J j .d')n:;.af;:^̂  es responsable por la preparación y presentación ra/^onable de 

estos estados tmancij: - .ic Kcuir. • con las Normas Internacionales de Información Financiera \ 

por el mantenimiei'-.i coi;', ol i.-eMio que se determina necesaria para pemiitir la preparación 

de los estados nnanci-ro; que .'S-c;: libres de presentaciones erróneas signiñcativas, ya sea debido 

a fraude o error. sj ic-.cioiunJ > y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendi* 

estimaciones contahics seaî raAmables en las circunstancias. 

F.n la preparación d: s esuiüi -̂ Jisancieros. ia Adminisíración es responsable de evaluar la 

capacidad de la conioif- ia de .-t̂  "Muiar como nei;t>eio en marcha, revelando, según correspon<la. 

los asuntos re lac io r . . '• -on jTipi .'^a en marcha y utilizando el principio contable de empresa en 

marcha, a menos qü.- vdnv ii^i ación tenga la nUeneión de liquidar la sociedad o de cesar sus 

operaciones, o bien i\o _ -j^sía r.ra aUcnialiva más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de id \íJmihistr;Kión de la cniidad son los res^xínsabies de ¡a supervisión de! 

proceso de clabonicivf- la i'Ucviyación financiera de la Compañía. 

ResponsahiliJad Je '• íJi!< J f - • . /• ¿• ¡ación con ¡a auditoría Je hs Estados financieros 

Los objetivos de r:.u.'sí;;i a.i.Íiío a son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su CÜJ*! : r i . : es'an -í i ies de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un 

intorme de audilon:: .ue iticluvr. nuestra opuiión. Seguridad razonable es un alto grado de 

seguridad, ptíro nc _'.'3r¡inii ,'3 una ajdi laria realizada de conlonnidad con Normas 

Internacionales de A.íd*j>ria Si^n-ipre detecte un error material cuando este exista. f:rrores pueden 

surgir debido a frauda i .rror v >ij-> considerados materiales si. individualmente o eji su conjunto, 

pueden razLinablemenir nrevei^e v ne iníluya en ias decisiones económicas que los usuarios toman 

basándose en los e-.taJ, ,• niaiu.ici, ^ 

Como parte de Uin: úuvíilor.: tc oontormidad con las Normas htternacionales de Auditoria, 

aplicamos nuestro ¡Í;;^ , pro.'esiraai y mantenemos una actitud de escepticismo profesiomil 

durante toda la audi::"-i. lamÍMén jomo pane de nuestra auditoría: 



Auditora 
Empresarial Cía. Ltda. 

(•iinii^ülil .Hl \ i T m NzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA; H t i ( . . I (l>. Ki;»l 

Itlelitx: 3WI 4;: 2" ^ , -1T l i l l [ ; ^i idiDil i^iri ' uí i í .st l i l t - l . iul 

Inlorine de los audiíorcs independientes (continuación) 

• Identifloafiio.-.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y oxaiud^no,-. riesgos de en'or material en los estados iniancicros, debido 

a fraude o e:!\. diseí1anv¡> > aplicamos procediníienios de auditoría para responder a 

dichos ríesjv^> -htenenu-. e\a de auditoría suUciente y adecuada para proporcionar 

una base p:;.; :-.;estr;! op;;i;ón. t i riesgo de ¡lo delectar un error material debiilo a un 

fraude es in;:'- i iwado que en t! caso de una incorreeión material debido a error, ya que el 

fraude pucJ. : .,r»!ic;:r i. iasion. falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 

intencionaclun;.n;c ere MÍC^N O ia \n de! control interno. 

• Oblenemos cti^v^imienTi- Je! control interno relevante para ia auditoria con el Hn de 

diseñar pr(:ccLlír.iieníos de ;;i!d¡lona que sean adecuados en función de las cireimstancias y 

no con ia '!iah.i;id de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la 

Compañía. 

• avaluamos • i- po!¡nc:.- coiUables aplicadas r̂ on apropiadíts y que las estimaciones 

contables .S C L Ü J a/ouübiĈ  así como las respectivas di\ulgaeiones efectuadas por la 

Administran HMV 

• Concluimo- M. bre lo a d í L L i a J o de la uii i i /ación. por paile de la Administración, del 

principio cwMi::hie de eti; ? i c s i i en marcha y. basándonos en la evidencia de auditoría 

obtenida. c,• .^'Ll :mo^ so:.:, si e.\Íste o no una incertidumbre materia! relacionada con 

hechos o LO:V.Í : >nes qui.' iHieden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 

Compañía coníirií:;rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA rcrno empresa en marcha. Si concluimos que e.visle una 

incertfdumh;e i i . i tenj . se ¡equiere que llamemos la atención en nuestro informe de 

auditoría soí^rc !,i eorresp-^ndicnte información revelada en los estados financieros o. si 

dichas reve'ac ^nes no sor̂  adecuadas, que expresemos una opinión calificada. Nuestras 

conclusiones i-asaba la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 

infonne de . ; : - f ! >ría. S^i, jinh¡irgo, hechos o condiciones futuros pueden Nevar a que la 

Compañía - •• .,-:iííinúc con-- tina empresa en funcionamiento. 

• avaluamos • ¡..-itscmacior. global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluida 1J . • \':ÜICÍOÍ. re-, eíaGa. v si los estados iuiaiicieros representan las transacciones 

v hechos oi>r c- p.-ndienies Je modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a ío- r-sp-unsüí les -Je ía Administración de la Compañía respecto a. entre otros 

asuntos, el alcance ^ mcLierii. de realización de la auditoría planificada y los haila/g'.is 

signitlcativos. asi ci^-,.. cialquie? Jeflciencia signiíleativa del control interno que idenlificamos en 

el transcurso de Ir Í Í . J 'ría. 

.'̂  ud i to ra F. m p resarial Mosq ue ra 
Vega y Asociados Cía. Ltda. 

se - R N A E No. 458 

Washington Roseru (i innez, SÍÍCÍI 

R N C P A No. 21.254 

Quilo - ÍLCuador 

06 de Julio de 20 8 



PROCESADORA DE ACERO VALORES Y 
ME T AL ES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Balances Generales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresados en Dólares de E.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V. A. 

Activos 
Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 
Cuentas por cobrar 
Clientes no relacionados 
Clientes relacionados (Nota 4) 
Crédito fiscal (Nota 5) 
Anticipos 
Total cuentas por cobrar 

Realizable 

Total activos corrientes 

Propiedad, planta y equipo (Nota 6} 

Activos no corrientes 

Total activos 

2017 2016 

$ 58.385 $ 8.524 

281.058 238.961 
785,795 496.506 
54.448 122.681 
18.135 32.046 

1.139.436 89ai94 

266.088 244.362 

1.463.909 1.143.079 

150.723 207.499 

113.675 106.742 

$ 1.728J07 $ 1.457320 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 

I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^ r R a ü r M M S ^ a T G a i ^ n 
Representante Legal 

Ruth Peña 
Contadora General 

I 



PROCESADORA DE ACERO VALORES Y 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Balance General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresados en Dólares de E. U. A. 

Pasivos 
Pasivos corrientes: 
Financieras 

ProveedoreszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Mota 7) 

Cuentas por pagar: 
Empleados (Nota H) 
Benefícios sociales 
Instituciones públicas (Nota 9) 
Accionistas 
Relacionadas 
Otras 
Total cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Relacionados (Nota 4) 
Jubilación patronal y desahucio 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio: 
C^i tal social 
Reserva legal (Nota JO) 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

Las notas adjuntas. Son/parte integrante de los estados financieros. 

2017 2016 

50.541 $ 149.617 

88.499 29.992 

11.428 22.849 
32.104 22.672 
79.402 26.901 

287.077 284.799 
635.406 431.781 

- 1.972 
1.045.417 790.974 

1.184.457 970.583 

49.983 51.926 
35.058 36.102 
85.041 88.028 

1.269.498 1.058.611 

60.000 60.000 
40.968 44.716 

357.841 . 293.993 
458.809 398.709 

1.728J07 $ 1.457.320 

Ing. Raiil Mendizábal Garzón 
Representante Legal 

Ruth Peña 
Contadora General 



PROCESADORA DE ACERO VALORES V 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Estados de Resultados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Por el añotetminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresado en Dólares de E. U. A . 

2017 2016 
Ingresos: 
Venta nacional 
Exportaciones 
Total ingresos 

1.831.944 

1.831.944 

792.116 
315.358 

1.107.474 

Menos costo de vent̂  
Utilidad en ventas 

594.357 
1.237.587 

536.616 
57a858 

Gastos operacionaleszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 11) (1.146.560) (482.813) 

Utilidad en operación 91.027 88.045 

Otros (egresos) ingresos no operativos: 
Gastos bancarios 
Otros ingresos 

(12.265) 
9.561 

(25.258) 

Utilidad del Ejercicio 88J23 62.787 

Participación trabajadores 
Impuesto a la Renta 

(13.248) 
(18.348) 

(9.418) 
(15.885) 

Resultado del Ejercicio 56.727 37.484 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 

Ing. RaürMendizábal Garzón 
Representante Legal 

Ruth Peña 
Contadora General 

3 



PROCESADORA DE ACERO VALORES Y METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresado en Dólares de E. U. A. 

Saldos a] 31 de diciembre del 2016 

Resultados integrales del período 2016 
Reserva Legal del periodo 2016 
Impuesto a la renta del periodo 2016 
15% participación trabajadores período 2016 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 

Reserva legal del período 2016 
Resultados integrales del período 2016 
Resultados integrales del período 2017 
Impuesto a la renta del periodo 2017 
] 5% participación trabajadores periodo 2017 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 

Capittd Aparte Futura Reserva 
Social Capitali3;aci¿n Total 

$ 60.000 - 40.968 

3.748 

S 60,000 - 44.716 

(3.748) 

S 60.000 - 40.968 

Aplicación 
prítnern vez 
délas NUF 

Utilidades 
Acumuladas Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 260.257 $ 361.225 

62.787 62.787 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- (3.748) -

- (15.885) (15.885) 

- (9.418) (9.418) 
- 293.993 398.709 

3.748 _ 

- 3..373 3.373 
- 88.323 88,323 
- (18.348) (18.348) 
- (13.248) (13.248) 

357.841 458.S09 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los-cstados financieros 

Ing. ^ ¡ ^ í ^ h d i z á b al Garzón 
Representante Legal 

Ruth Peña 

Contadora General 
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PROCESADORA DE ACERO VALORES Y 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre de 2017 y 2016 
Expresado en Dólares de E. U. A. 

2017 2016 
Flujos de efectivo en actividades de operación: 
Resultados del Período $ 88J23 $ 62.787 

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto en 
actividades de operación: 
Provisión cuentas dudosas 2.957 2.506 
Depreciaciones y provisiones 63.716 69.300 

Ajustes para conciliar la utilidad neta 66.673 71.806 

Aumentos / disminuciones en activos y pasivos de operación: 
Disminución en cuentas por cobrar 8.622 213.620 
Incremento/ (Disminución) en cuentas por pagar 94.218 (462.133) 

Total neto de aumentos / disminuciones en activos y pasivos de 102.840 (248.512) 
operación 

Efectivo neto provisto por las actividad^ de operación 257.836 (113.919) 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 
Inversiones Financieras zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (106.742) 
Propiedad, Planta y Equipo (1.640) (1.100) 

Efectivo proveniente de actividades de inversión (1.640) (107.842) 

Flujos de efectivo en actividades de fínanciamiento: 
Bancos (99.076) 31.447 
Utilidades Acumuladas (21.929) (24.249) 
Accionistas 2.278 284.799 
Relacionadas (87.608) (78.054) 

Efectivo proveniente de actividades de fínanciamiento (206335) 213.943 

Variación neta en efectivo y sus equivalentes 49.861 (7.818) 
Efectivo y sus equivalentes al inicio del año 8.524 16.342 

Efectivo y sus equivalentes al fínal del año $ 58.385 $ 8.524 

Las notas adjuntas,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 9 ^  parte integrante de los estados financieros, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\  

! 

Ing. Raúlji! zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi ¿ izábal Garzón 
Representante Legal 

Rudi Peña 
Contadora General 



PROCESADORA DE ACERO VALORES Y 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Notas a los Estados Fioancieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de Diciembre del 2017 

1. Descripción del Negocio y Entorno Económico 

Procesadora de Acero Valores y Metales Mendizábal Garzón S.A., es una compañía anónima, de 
nacionalidad ecuatoriana, con domicilio en el Distrito Metropolitmio de Quito, fue legalmente 
constituida en Ecuador con fecha 9 de abril de 2007 mediante número Resolución 07-Q.ÍJ.-2044 
la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 8 de agosto de 2007. El objetivo principal de la 
Compañía, es la elaboración, producción, distribución y comercialización, exportación de 

' productos metáUcos y de toda la amplia gama que constituye sus derivados, incluido repuestos, 
piezas de ensamblaje, herramientas entre otros. 

E l 17 de marzo del año 2.003 se suscribió un contrato entre la empresa Indurama S.A. y la 
compañía Procesadora de Acero Valores y Metales Mendizábal Garzón S.A., El objeto del 
Contrato es la elaboración de bisagras para electrodomésticos cuya operación para la producción 
de los repuestos en la cual interviene procesos industriales para la elaboración del producto final. 
L a Compañía con fmalidad de cubrir la presente demanda, realizó actividades de tercerización de 
procesos con sus compañías relacionadas. L a vigencia del contrato es indefinida. Alcance del 
contrato que se ve actualmente afectado por situaciones estructurales locales, por la inserción de 
cambio de cocinas a gas a las nuevas cocinas a inducción, y la importación de estas cocinas 
desde China a un precio muchísimo más barato que la fabricación local. Adicionalraente, como 
parle de sus clientes importantes cuenta con empresas como Fibroacero, M A B E Ecuador S. A., 
Ecuatoriana de Artefactos S. A., Representaciones Andinas REPRAND S. A., Comercial Kywi S. 
A., entre otros. 

2. Resumen de las principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía para la preparación y presentación de los 
estados financieros se detallan a continuación y han sido aplicadas consistentemente en todos los 
años presentados, a menos que se indique lo contrario. 

a) Preparación de los estados financieros 
L a compra prepara sus estados fmancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NHF) y comprenden ei estado de situación fmanciera al 31 de 
diciembre de 2017, los estados de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio 
y estado de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. 

b) Registros contables y unidad monetaria 
Los registros contables de la sucmsal se llevan en Dólares de los Estados Unidos de América, 
que es la moneda de medición de la Compañía, de curso legal y unidad de cuenta en el 
Ecuador desde marzo del 2000. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 



PROCESADORA DE A C E R O VALORES Y 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
L a Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de efectivo considera como 
equivalentes de efectivo iónicamente los saldos de efectivo en caja y bancos. 

d) Cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar clientes, se componen de valores a recuperar por ingresos provenientes 
de la facturación emitida por la venta de productos elaborados en la Compañía, las que tienen 
un vencimiento de hasta 90 días plazx>, son reconocidas y registradas al monto facturado. Su 
medición posteriw ai reconocimiento inicial se efectúa al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de imerés efectiva. L a reci^>eración de estos activos financieros es 
analizada periódicamente. 

e) Empresas relacionadas activas y pasivas 
Ctnresponden a cuentas pendientes tanto de cobro como de pago que se generan por la 
prestación de servicios de acuerdo a convenios establecidas para este efecto. Este tipo de 
transacciones no generan intereses ni tiempo defmido para su pago o cobro. 

f) Cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar son reconocidas y registradas inicialmente por su valor neto razonable. 

g) Realizable 
Las cuentas de inventarios son reconocidas y registradas inicialmente por su valor histórico, la 
toma física de inventarios es realizada una vez cada fin de año, pero no determinan el 
inventario de lento movimiento, obsoleto, defectuoso, etc., y la determinación del costo de 
venta es realizado por el método de diferencias de inventarios. 

h) Impuesto a la renta 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente 
y el impuesto diferido. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto comente 

El impuesto por pagar corriente se bí^a en la utilidad gravable registrada durante el año. L a 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o 
gastos deducibles. El pasivo por concepto de impuesto se calcula de acuerdo a lo establecido 
en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y del Reglamento para la Aplicación de la 
Ley Orgánica de Régbnen Tributario Interno. 

L a Compañía para el 2017 reconoció el 25% de impuesto a la renta sobre la determinación de 
su base imponible, tomado en consideración como base imponible los ingresos tributables, 
constituidos por las ventas facturadas y demás ingresos generados por las operaciones 
habituales de operación. 
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Impuesto Diferido zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de 
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes 
utilizadas para deteiminar la utilidad gravable. 

E l pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales 
temporarias. Se reconocerá tuitivos pOT impuestos diferidos, por causa de las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contm las que podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el periodo en que el activo se realice o el pasiva se cmicele. 

i) Partícipacíón de los trabajadores en las utilidades 
L a Compañía cuenta con trabajadores en relación de dependencia y realiza la provisión 
directa del 15% de participación a los trabajadores de las utilidades de la Compañía, 

j) Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados fmancieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos. 

k) Instrumentos fínancieros 
Son reconocidos los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos 
los instrumentos financiert», se reconoce inicialmente a la fecha de transición en la que la 
Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales. 

L a Compañía da de baja un instrumento financiero cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los 
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se 
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del 
activo financiero. Cualquier participación en los instrumentos fínancieros traiKÍeridos que sea 
creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L a Compania tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no 
derivados. 

Los instrumentos fínancieros no derivados, de conformidad a las NIIF's, se deben medir al 
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos pérdidas por deterioro; 
situación que no es llevada a cabo y se manfiene el pronunciamiento descrito en los literales 
d , e yf zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Administración de ríeseos fínanc^os 

L a Compañía está expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos 
financieros. 

Esta nota presenta información sobre la exposición de la Compañía a este riesgo, los 
objetivos, las políticas y los procesos para medir y íulministrar de la Compañía. Las 
revelaciones cuantitativas se incluyen en las notas a los estados financieros. 

Estructura de la administración de riesgo 

L a Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración de 
riesgo de la Compañía. L a Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las 
políticas de administración de riesgo de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo son establecidas para identificar y analizar los 
riesgos que enfî enta la Compañía, establecer los límites y controles de riesgo apropiados y 
monitorear esos riesgos y el ciunpliraiento por parte de las Compañías con esos límites. 
Las políticas y los sistemas de administración áe, riesgo son revisadas regularmente cada 
año, aplicando normas legales tributarias vigentes y no reflejan los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actividades de la Con^añía. Por medio de capacitación, 
normas y procedimientos administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control 
disciplinado y constructivo. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cimiplir con 
las obligaciones financieras conforme venzan. L a Gerencia estima que el riesgo de liquidez 
es manejable a los porcentajes normalizados por la Entidad R^uladora; y son llevados al 
1% anual con un acumulable máximo del 10% del valor de la cartera de clientes y no 
considera otras cuentas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I) Propiedad, Planta y Equipo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los activos fijos se presentan al costo histórico menos la depreciación acumulada y al valor 

de realización comercial, establecido en las valuaciones municipales de predios vigentes. Las 

provisiones por depreciación se cargan azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA los resultados del año y se c^culan bajo el método 

de línea recta. Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil establecida en las 

disposiciones tributarias de la LORTI y el R-LORTÍ de los bienes como sigue. 

Año? 
Edificios y construcciones 20 

Maquinaria, equipo, heiramientas, instalaciones. 

Muebles, enseres y equipo de oficina 10 

Vehículos 5 

Equipo de computación 3 

m)1ngresos por venta 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja que la 
Compañía pueda otorgar. El ingreso por la prestación de servicios es reconocido en el estado 
de resultados en base a la facturación emitida durante el período. Ningún ingreso es 
reconocido si existe una incertidumbre significativa al cierre del período relativa a la 
reciqjeración de la consideración adeudada o de los costos rociados al servicio. 

n) Transacciones en Monedas Extranjeras 
Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferemes al dólar de los Estados Unidos 
de América) se registran en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la transacción. 
Los activos y pasivos monetarií» denominaos en moneda extranjera se expresan en dólares a 
la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. 

L a utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en 
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el período en el cual 
varían las tasas de cambio que las originan. 

o) Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 
"NIIF" 

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compañías No. 06.Q.ICI-004, 
public^a en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 de 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada 
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopción y 
cronograma de aphcación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NHF); a 
partir del ejercicio económico del 2012 la Compañía debió emitir sus estados financieros de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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acuerdo con las NII F emitidas por el International Accounting Standard Board (ÍASB); siendo 
el 1 de enero del 2011 la fecha inicial del período de transición. 

Conforaie a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compañía preparó sus 
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde 
enero de 2012, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NIIF . 

Conforme a lo indicado, la Compañía definió su período de transición a las NUF el año 2011, 
estableciendo como fecha para la medición de los efectos de la primera ^l icación el 1 de 
enero de 2011. 

3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

L a composición del saldo de este rubro al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es como sigue: 

2017 2016 

Caja Chica; 
Bodega 350 350 
Mantenimiento 200 200 

Bancos: 
Banco del Pichincha 8.161 6.794 
Banco de Máchala 567 746 
Banco Intem^ional 5,206 384 
Banco del Pacífico 29.724 2 
Banco Bolivariano 12.145 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Banco Produbanco 1.047 48 
Banco de Guayaquil 985 -

58^85 8.524 

A l 31 de diciembre de 2017, representan saldos que se mantienen en instituciones bancanas 
locales disponibles a la vista y sobre los que no existe ninguna restricción que limite su 
utilización. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Cuentas por cobrar - Relacionadas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las cuentas por cobrar y pagar - Relacionadas al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, se 
conformaban de la siguiente manera: 

2017 2016 

Relacionadas por cobrar corrientes: 
Fibroacero 
Clientes Relacionados Nacionales 
Mabe 
Fundipartes 
Mendizábal Garzón Luis Raúl 

459.070 
197 

9.482 
317.046 

150 
459.070 

37.286 

Relacionadas por pagar no corrientes: 
Doseisa S. A . 
Silvana Saquero 

785.795 

8.681 
41.302 

496.506 

8.681 
43.245 

49.983 51.926 

Total neto por pagar relacionadas 735.812 444.580 

Crédito Fiscal 

El saldo de las cuentas de Crédito Fiscal al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, son producto de los 
saldos no compensados de las Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Rema efectuada por los 
clientes. Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado de retenciones realizada por los 
clientes y Anticipo de Impuesto a la Renta del año; y, se encuentran conformados de los 
siguientes valores: 

2017 2016 

Anticipo Impuesto a la Renta 3.277 2.705 
Retención en la Fuente de Impuesto a la Renta: 

Presente período 18.436 60.544 
Años anteriores 1.506 2.899 

Crédito Tributario: 
Adquisiciones 31.229 55.483 
Retenciones de IV A - 1.050 
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 

54.448 122.681 

12 



PROCESADORA DE ACERO VALORES Y 
METALES MENDIZABAL GARZON S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Propiedad, plantazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y equipo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es como sigue: 

2017 2016 

Depreciables: 
Muebles y enseres 13.913 13.913 
Maquinaría y equipo 410.038 398.898 
Equipo de computación y software 26.724 26.724 
Vehículos equipo de transporte 124.482 133.982 

575.157 573.517 

Menos: Depreciación acumulada (424.434) (366.018) 

150.723 207.499 

L a cuenta Propiedad, planta y equipo al 31 de Diciembre del 2017, registra el siguiente 
movimiento: 

2017 2016 

Movimiento Propiedad, planta y equipo: 
Saldo al inicio del período 573.517 572.416 
Más adiciones del período 11.140 l . lO l 
Menos baja y ventas del período 9.500 -
Saldo al final del período 575.157 573.517 

Menos: Depreciación acumulada 
Saldo ai inicio del período 366.018 306.844 
Más a(tíciones del período 58.416 59.174 
Menos bajas y ventas del periodo 
Saldo al final del período 424.434 366.018 

Saldo neto al final de período 15a723 207.499 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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7. Proveedores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los valores presentados en la cuenta "Proveedores" al 31 de diciembre de 2017 corresponden a 
los servicios prestados por las siguientes Compañías: 

2017 2016 

Proveedores; 
Proveedores nacionales no relacionados: 
Fibroacero 11.290 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Aseguradora del Sur S.A. 8.764 8.597 
Comercial Kyw i S. A . 669 5.026 
Corparimport S.A. 688 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Conecel S.A. 366 1.308 
Cóndor María Elena 3.000 -
Rivadeneira Rivadcneira Silvia Eugenia - 1.308 
Transportes Qrtiz S. A . 115 -
Ipac S.A. 13.439 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Comercio y Representaciones Industnales 10.467 -
Otros 16.468 9.786 

65.266 26.025 

Proveedores nacionales relacionados: 

Mendizábal GarzOTi Luis Raúl - 3.000 

- 3.000 

Proveedores del exterior: 
Hangzhou Huisin Metal Product Co. Ltd. 112 U2 
Hangzhou Chenlong Industry Co. Ltd. - 643 
Arcoli S.A. 108 108 
Zhejiang Cimic Export & Import Co. Ltda. - 103 
Metratrade Limited 23.013 -

23.233 967 

88.499 29.992 
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8. Cuenta por pagar empleados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A i 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar a empleados se encontraban 
compuestas de la siguiente manera: 

2017 2016 

Obligaciones Empleados: 
Sueldos por pagar 548 10.721 
15% Participación laboral - Í.720 
Multas y descuentos 10.880 8.891 
Liquidaciones - 1.516 

Total obligaciones empleados 11.428 22.849 

9. Cuenta por pagar instituciones públicas 

A l 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar a instituciones públicas se 
encontraban compuestas de la siguiente manera: 

2017 2016 

Obligaciones con e l IESS 6.358 3.951 
Obligaciones Instituciones Públicas 54.696 22.950 
Impuesto a la Renta del Periodo 18.348 

Total obligaciones instituciones públicas 79.402 26.901 

10. Reserva legal 

L a Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta 
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede 
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede 
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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11. Gastos administrativos y de ventas 

Corresponde a los gastos incurridos por la parte ^iministratíva y de venta de la empresa, 
denominados gastos operacionales, registrados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el 
siguiente: 

Sueldos 
Beneficios sociales, aportes e indenmizaciones 
Servicios profesionales 
Impuestos Contribuciones y otros 
Seguros y reaseguros 
Mantenimiento y Reparaciones 
Suministros y materiales 
Depreciación Propieda4 Planta y Equipo 
Gastos de viajes 
Gastos por diversos servicios 
Arriendos 
Otros 

2017 2016 

124.673 93.899 
19.940 32.519 
56.525 50.369 
20.630 25.638 
10.085 13.509 

115.018 11.378 
17.373 39,506 
16.383 13.948 
7.491 10.606 

44.451 41.337 
137.600 117.600 
576.391 32.504 

1.146.560 482.813 

12. Contingencias 

A l 31 de diciembre de 2017 no se conoce de ninguna contingencia que pueda afectar la marcha 
del negocio y/o los estados fínancieros de la Compañía, confonne las confirmaciones obtenidas 
de sus abogados y ejecutivos de la Compañía. 

13. Impuesto a la renta 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicación, 
la Compañía pagó la tasa del 22% de impuesto a la renta; en el caso de pérdidas tributarias 
podrán trasladarse a ejercicios fíituros y amortizarse en un período máximo de cinco años, sin 
exceder del 25% de las utilidades tributarias del año, ci^o beneficio no fue necesario acogerse en 
el presente ejercicio, por no presentar pérdidas acumuladas de años anteriores. 

A la fecha de emisión de este informe las ^toridades tributarias tienen pendiente de revisión las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años del 2017 al 2011. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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14. Eventos Subsecuentes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A la fecha de este informe no se han presentado eventos que se conozcan, puedan afectar la 
marcha de la Compañía, ni la información presentada en sus estados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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