11

1.2

1.3

CORPORACION PARA LOS RECURSCOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Corporacién para los Recursos Naturales Corena S.A. fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 17 de junio de 1983,
su domicilio pringipal s encuentra en Quito, provineia de Pichincha.

El objeto social de la Compafia es |a explotacion, comercializacidn & industrializaciin de
recursos minergs, nuavas formas de energia v sistemas de aplicacion agroindustnal, asi
como la promocion de lineas a fines y complementarias. La compra, venta, importacién y
exportacién de productos siderdrgicos y equipos electronicos destinados al saneamiento
ambiental, brindar asesorias y mantenimisnto de los equipos anteriormente mencionados
y finaimente brindar servicios relacionados con procesos de bioremediacion ambiental,
tratamiento de aquas y capacitacion acerca del tema.,

En la actualidad ta Compania realiza actividades econdmicas relacionadas can la venta al
por mayor y menor de maguinarias y equipos especializados para la industria petrolera,
ademas de una sofisticada prestacion de servicios de remediacion ambiental,
capacitacion en contral de derrames y bioremediacion ambiental.

Otras transaccionas importantes

. Mediante acta de Junta de General de Accionistas celebrada con fecha 18 de abril y
08 de junio del 2018 se aprueba que la utilidad generada en €l 2017 sea destinada
en su iotalidad a una cuenta de reserva facultativa, el page de dividendos por
US$500.000 y la apropiacion de la reserva legal par US$745.808

. Mediante acta de Junta de General de Accionistas celebrada con fecha 3 de abril y
25 de mayo del 2017 se aprueba el pago de dividendos por US$2.000.000 y
U531.238 830 respectivamente.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desemperio durante los afos 2018 y 2017,
alin continua en procesc de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petrdleo. fos bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado y
déficit de ia caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Goblerno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pratenden recrdenar las finanzas publicas, a traves de la eliminacidon v optimizasian de
clertos subsidios, 1a reduccion del tamana def Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la abtencion de financiamiento mas conveniente en fasa y plazo con
organismos Internacionales y gobiernos extranjercs. Asi también ha implementado cierlas
reformas tributarias v de otra indole, que principalmente buscan fortalecer ¥ fomentar las
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(Expresado en délares estadounidenses)

nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para log sectores estratégicos
de la economia.

Durante e afic 2018, los ingresos y costos de la Compafia han disminuido
significativamente a causa de la culminacion del contrate con Lamor Perd SAC. La
Administracion de la Compafia continuard efeciuando los esfusrzos necesarios para
generar negocios en base a nuevas esfrategias que pemmitan incursionar y explotar el
area de mineria a nivel local como en el exterior.

Por la incertidumbre existente en el pais en & sector petrolere en general, |z
Administracién de la Compafila optd por buscar nuevos mercados y mejorar los
rendimientos econdmicos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2018, han side
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General con fecha 10 de abril del 2019 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacian definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cortinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financiercs, Tal como lo requiere [a Nomma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefdadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manegra unifarme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financisros.

Bases de preparacion

Los presentes astados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 v 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por i Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adopiadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita vy sin
reservas de |as referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere ef uso de ciertos estimados contables criticos. Tambien requiere que la
Administracién ejerza su juicio en 2| proceso de aplicacidn de las politicas contables de ia
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden difedr de los montos estimados por la Administracion.

(12}



2.2

2.3

CORPCRACION PARA 1.0OS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE I.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Heestructuracion de saldoes iniciales

La adminisiracion de [a Corporacion para los Recursos Naturales Corena S5.A, con &f
objeto de presantar informacion financiera correcla v depurada efectio un anaiisis de sus
estados financieres al 31 de diciembre de 2017, restructurando los rubros que se detallan
a continuacion:

Saldo anterior al Saldo restructurade
31 de diciembre al 31 de diciembre
| 2017 del 201
o Ajuste (1) i
Activos corrientes
Inentarios 1.504.625 (3680.000) 1.144 625
Total activos 1.504,825 {SECI'.GD_EL 1.144, 625
TRALTTTE ALLETT - JLALT.TIT R T e P T I e

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar relacionadas (980.763}) 350,000 (520, TE3)
Total pasivos {8B0.763) 380,000 (620, T63)

Cormesponde al ajuste relacionado por devolucién de maguinaria importada en afios
anteriores a su relacionada Lamor USA.

En base a la modalidad de importacion, los nesgos y beneficios asociados al referido
bien no fueron transferidos a Corena S.A., sin embargo, la administracion por error
efectud dicho registro en inventario (debito) contra una cuenta por pagar relacionada
{crédito} por US$360.000. Al 31 de diciembre de 2018 la maquinaria fue devuelta a Lamor
USA

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, s han publicado enmiandas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que ia
Compania no ha adoptade con anticipacion. El IASE considera como necesaros y

urgentes. los siguientes proyectos aprobados, de apiicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

(Vease pdgina siguiente)
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La Compania estima que la adopcidn de l2s nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nusvas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

« Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivas por arrendamientos en
el estado de situacién financiera, iniciatments medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros,

= Reconocimiento de amortizacién de ios activos por derecho de uso vy los infereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultade integrales,

« Separacidn del monto total de dinero pagade en una porcidn de principal
(presentada dentro de ias aclividades de financiamiento) e imerés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estade de flujos de efectivo.

Sobre |a citada norma, la Administracién efectud un analisis general y concluyé gue no se
esperan impactos significativos en su aplicacion, debido 3 que la Compaiia no mantiene
contratos de arrendamiento representativos en calidad de amrendatano.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 *Instrumen financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacidon y medicidn de la NIC 39, “Instrumentes
Financigros: Reconocimignto y Mediclon” & incorpora principalmente o siguiente:

» [a clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros.,
» Deterioro de los actives financieros, y
+ Contabilidad general de coberturas,

Qlaﬁ'ﬁcacién:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modele de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 8
se presenian ias siguientes categorias

Costo amortizadn: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio s mantener el active financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales. y, b) las condiciones del instrumento financiere dan lugar. en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Gnicamente pagos de capital {principal) &
intereses.

Valor razanable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados inteqgrales” cuando dentro de su modelo de negocio se husca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el abjetivo es mixdo
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
rmomente de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financleros al valor razonable con cambio an “Otros resultados integrales”, de lo contranio
se miden al valor razanable con cambios en resuliados.

En cuanto = los pasivos financieros estos se clasifican en las categerias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de ias caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financierc medido al coste amontizado se maodifigue sin

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en résultados.

Deterioro de aclives financieros

La NIIF 9 medifica sustanciaimente |os criterios para el registro v medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financleros, estableciendo un nusvo modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas. en lugar de un modelo de pérdida incurrida
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aplicado bajo la anterior NIC 39, Para este nuavo criterio se puede ufilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque general de tres fases. Para este enfoque los actives financieros deben ser
clasificados en tres cateqorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a |a fecha de
reporte y del aumeanto de riesgo de incobrabilidad v evidencia objefiva de detenore. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por detenoro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalments para
los activos financieros que tienen componentas de financiamiento {devengan interés).

Enfoque simplificado; cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad pusde reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimienta inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se apligue un
porcentaje fijo en funcicn al nimero de dias gue el saldo esta pendiente de pago

En general las perdidas crediticias esperadas se fundaméntan scbre los hechos pasados.
las condiciones presentas y las estimacionas justificables respecto de las condicionas
gconomicas futuras,

Aplicacion en |la Corporacian para los Recursos Naturales Corena S.A..

Segun lo permitido en las disposiciones de transicion de Ia NIIF 9, la Compaiiia decidio
no-reexpresar las cifras comparativas del ano 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto a |as estimaciones realizadas el ano anterior.

Los actives fimancieros que comprenden las cuentas por cobrar comerciales y demas
activos financieros refacionados con la operacion de la Compania contintan midiéndose
gl costo amortizado, En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de |a clasificacion
de costo amortizado, sin modificacion con respecto a la medicion del afio 2017

Los cambios de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 38 y NIIF 9, son
los siguientes:

- "Préstamos y cuentas por cobrar” a "Actives financieros medidos al costo amortizade”

- "Otros pasivos financieros” a "Pasives financieros al costo amortizado

En lo referente al modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, la Administracién de la
Compafila considerd no efectuario debido a gque los niveles de provision previamente

reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este nuevo modelo
requerido. principaiment2 por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus clientes.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza [os conceptos de reconocimienta de ingresos establecidos en la NIC
18. “Ingresos de actividades ordinarias™, NIC 11, "Contratos de construccion” y varias
interprataciores asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

{i} Identificar los contratos con clientes,

{ii) Identificar las obligaciones de desampeno,

(i)} Determinar el precio de [a transaccion,

(iv} Asignar el precio de la transaccion de cada obligacion de desempenio; v,

{v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compania satisface cada
abligacién de desempefic

Todo 2l modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el controf de
un bien o servicio se transfiere & un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios,

Los principales cambios comprénden:

- Bignes o servicios vendidos en conjunto pere que individualimente son distintos se
deben reconocer por separado {obligaciones de desempeno).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefic en un proceso de venta, los precics
s asignaran en proporcion al fotal de la fransaccidn.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas.
comisionas de gestion, regalias, éxitc de un resultado, costos capitafizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor vendido
yfo como activos o pasives del contrato, segun corresponda; dichos valores se van
reconaciendo en (0s resultados integrales del afio conforme s@ vayan devengando o
realizando,

Aplicacion en la Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A,

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, ta Compafila decidit no reexpresar
las cifras comparativas del ano 2017, debido a que no existieron impactos importantes
con respacto al ano anterior,

Sus ingresos se componen de obligacicnes de desempefio independientes, su
reconocimiento se realiza al momento que el condrol del active es transferido al cliente
(maguinaria), cuando se entregan los servicios (remedicion ambiental, asistencia técnica
especializada y consultoria o peritaje ambiental) y no existen contraprestaciones variables
significativas como parte de estrategia comercial. ios ingresos para los distintos proyectos
se reconocen conforme la Compania realiza el avance v se reconocen 3 g largo del
fiempo.
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Adicionalmente la Compariia modificd de manera voluntaria la terminologia establecida en la
NIIF 15 para la presentacion de los siguientes rubros:

- Los activos de contratos relacionados con bienes y servicios entregados o prestados y no
facturados, se presentaba como actives del contrate,

- Los anticipos recibidos de clientes, previamente se mantenian como otros pasivos no
financieros ahora se definen como pasivas del contrato.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depositos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. neto de sobregiros bancarios. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.4, la Compania, a partir del 1 de enero
del 2018, cdlasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: “activos
financieros a costo amortizado”™, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados™ Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias. "pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados’.

La clasificacion de los aclivos financieros depende del proposito para el cual se
adquirieron. tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efective. La clasificacién de los pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasives. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene activos y pasivos financieros
Unicamente en |las categorias de “activos financieros a costo amortizado” y “pasivos
financieros a costo amortizado”™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:
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(a) Activos financieros a costo amortizado

Les actives financieros son designades a costo amortizado si el activo financiere se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es obtener los flujos de
efective contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar. en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del grincipal e
intereses sobre el Importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
y que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean manitenidos para negociacion ¢ se aplique la opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del pericdo.

2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconccimiento

Una entidad reconoce un activo o pasive financiero en su estado de situacion financiera
sclo cuando se convierle en parie de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicicn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier coste atribuible a |la adquisicién, que de ser significativo, s reconocido como
parte del active o pasivo, slempre gue el activo o pasivo financiero rno sea designado
como de "valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonzble a través de resulfados se registran en resuliadoes
integrales. Con posterioridad al reconccimiente inicial la Compafiia regisiros los
instrurnentos financieros como se describe a continuacién,

Medicién posterior
{a) Activos financieros a costo amarfizado

Posterior a su recongcimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de l2 baja en
cuentas, se reconoce directamente en resuliados y se presenta en ofras
ganancias/(pérdidas). Las pérdidas por delerioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados integrales, En especifico, la Compania
presenta la siguiznte cuenta demtro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los moentos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curse normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activas
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
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sy valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles entre 30 y 120 dias, menos la provision por deteriore
correspondiente

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial s2 miden al coste amortizado aplicando el
meétedo de interés efectivo. La Comparnia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable. pues estan contratadoes a la 1asas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos ai
momento de su contratacién, Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros netos”, los intereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo &l rubro "Obligaciones financieras”

(il Proveedoras, Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en &l curso normai de l0s negocios. Se reconocean a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a panes relacionadas: Comresponden a obligaciones de
pago principaimente por préstamos corrientes entregados por los accionistas.
Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado.
pues se liguidan en el corto plazo.

(iv) Qtras cuentas por pagar, Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de tarcercs. Se reconacen a su valor nominal gue es equivalentes a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos mencres 2 80 dias.

2.8 Deteriaro de activos financieros

El objetive de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
craditicias esperadas durante &l tiempo de vida del acfivo, para todes los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significatives en el riesgoe crediticio desde &l
recongcimiento inicial. evaluado sobre una base colectiva o individual.

Con respecto al modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, fa Administracion de la
Compafia considero no efectuarilo debido 3 que los niveles de provision previamente
reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este nuevo modelo
requetido, principaimente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus clientes.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiiia considerd que no exisle deteriore en la cartera
comercial
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Si, en un periodo posterior, el monto de las pardidas crediticias espearadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechaos a recibir los flujos de efective
del active o si i3 Compaiiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuands las abligaciones de [a Compania se han liquidada.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 2 su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos ferminados v los costos de compra, materia prima y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte
del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es e precio de venta estimado an el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su praduccidn y los
necesarios para llevar a cabe la venta.

Las importaciones en fransito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con la importacién

Activos y pasivos de contratos

Activos de coniratos

Un active de contrato es el derecho que tiene la Compaiiia a recibir un pago por la venta
de bienes o setvicios transferidos a un cliente, cuando ese derecho esta condicionado por
algo distinto al paso del tiempo.

La Companfiz clasifica los activos de contratos como aclivos corrientes, ya que se espera
realizarlos dentro de su ¢iclo normal de negocio.

Como se menciona con mas detalle en la Nota 2.4, al 31 de diciembre de 2018, la
Compafiia mantieng como active del contrato los bieres y servicios entregados o
prestados vy no facturados. Dichos valores se transfieren a las cuentas por cobrar
comerciales una vez son facturados.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacién de 1a Compasia a transferir bienes o
servicios a un cliente. por los cuales la Compahia ha recibido un page por parte de su
cliente (arteriommeante anticipos de clientes & ingresos diferidos).
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Al 31 de diciembre la Compafiia presenta como pasivo de contratos los valores pagados
por anticipado de clientes, su liquidacién se efectlia a través de |a entrega o prestacién de
bienes y servicios, segun corresponda, por parte de la Compafiia.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costa incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablements.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida otil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles diferenciadas, y
considera valores residuales. debido a que la Administracién de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util no es
irrelevante, Las estimacianes de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y eguipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de afios
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Edificios 20
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Olil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
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adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias “JIREH". L.a amortizacién se calcula
usando &l métoda de linea recta para asignar su costo a resultados en el términe de su
vida Util estimada 3 afios.

Inversion &n acciones

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la inversion mantenida en Corena Chile
SPA, enia cual la Compania posee una participacion del 49.99% y no gjerce ni control ni
influencia significativa por lo que se mide a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Leos actives sujetos a depreciacion o ameriizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria No recuperarse su
vaior en libros, Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de suU venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (Unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su manto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultades detl gjercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financleros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieres, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes vy
considera gue no se han producide eventos que indiguen que sus activas no corrientes
significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a Ia renta corriente y diferido

El gasto por impuesto & la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y !
diferido. Ef impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonia, En este caso =
impuasta también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

{i) Impuesto a [a renta comiente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impueste a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
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entre las bases fributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores maostrados
en |os estados financieros preparados bajo NIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulaadas a la fecha del estads
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferide activo se realice o et impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activas por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido abjeto de deduccidn fiscal,

(tii) la compensacion de créditos trbutarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Intemas y sea probable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utifizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficias tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista &l derecho legal exigible 3 compensar impuesios activos correntes
con impuesios pasives corrientes y cuando |os impuestos 2 la renta dieridos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributara.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compadia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias enire sus bases tributarias de activas y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en fos estados financieros preparados bajo NIIF.

2.17 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
correspanden principalmente a;

(i) Participacion de |os trabajadores en |as utilidades: Calculada en funcién del
16% de |2 utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por [a legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con carge 3
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de |a labor del emplaado gue recibe este beneficio.

(i) Vacacionss: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.,
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(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la_sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v _desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normade por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma companiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el métode de Costeo de Creédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.02% (2017 5,36%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América, que
estan denominados en la misma moneda en la que |os beneficios seran pagados y
gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, =sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enire
ofras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en &l
pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del ang. Al cierre del afic las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajandoe para la Compafiia.

2.18 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuanda: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) ! monto se ha estimade
de forma fiable. Los montos recenocides como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.
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Distribucion de dividendos

La distribusién de dividendos se deduce del patrimeonio en el pericde en el que han side
aprobados por los accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses compranden el valor razonable de la venta de bienes o servicics realizados en
el cursa ordinario de las operacicnes de la Compafiia. Los ingresos se muestran natos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Ma existen componentes de financiamiente significativo dado que |las ventas se realizan a
un plaze de crédito de hasta 120 dias a terceros v a partes relacionadas, lo cual es
cohsiderade consistente con las practicas locales.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en gue es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser meadidos con fiabilidad y cuando |a
Compafiia hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes z |z propiedad de dichos bienes y servicios v
no mantienen el deracho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

En el caso de servicios la Compafiia los reconoce en funcidn al avance del misma (a lo
largo del tiempo; para bienes (maguinarias), los reconoce en un momento determinade

{iy Ventade bienes

Los ingresos por venta de bienes (maguinarias) se reconocen cuando la Compafia ha
entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecidon sobre los mismos y no
existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos
por parte del cliente. La entrega al cliente ne se da hasta que los preductos han sido
transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion especificada, los
riesgos de absolescencia y pérdida han sido fransferidos al cliente vy éste ha aceptads
los productos de acuerdo con el contrate y la condicion de venta pactada v la
cobranza de |las cuentas par cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere gue el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compania tenga evidencia objetiva
gque se han satisfecho los critenos de aceptacion, Las exportaciones de bienes estan
atadas a determinadas condiciones fijadas por la administracion de la Compafiia.

{ii) Venta de servicios
Los ingresos para los distintos proyectos de servicios correspondientes a contratos a
precios unitarios, se recocnocen conforme se reciban de forma simultanea los

beneficios ¥y a medida que se realiza el desempefic considerando el grado de
terminacion de la prestacion al cierre de ano.

(26)



2.21

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a |os lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengeo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y de tasa de intereses).
riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales sfectos adversos en el desempenio financiero
de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/c la Gerencia General, quienes identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Companiia.

(a) Riesgos de mercado

(i} Riesgp de precio:

La exposicidn a la variacion de precios de |la Compania esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismes. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un components importante del costo de los productos
para la venta para aquellos productes que son importados para su
comercializacion, Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que
el riesgo de precio es bajo.

(iiy Riesago recios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad:
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores. La
Comparfia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de
servicios con proveedores loczales y del exterior.
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(b)

(iii)

Rie interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a
corto plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Companiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo,

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
altenativo y coberiura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el
impacto sobre |a utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compania ha estimado que el impacto en |a utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando |z baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisls de sensibilidad al respecto.

Riesgo de mercado:

Los ingresos y costos de la Compafia han disminuido significativamente a
causa de la culminacion del contrato con Lamor Pert SAC. La Administracion
de la Compafia continuara efectuando los esfuerzos necesarios para generar
negocios en base a nuevas estrategias que permitan incursionar y explotar el
area de mineria a nivel local como en el exterior.

La Administracion esta canalizando estrategias por realizar negocios con
compafias privadas como Schlumberger para proyectos a largo plazo
incrementar los servicios con las empresas y de esta manera manejar
proyectos en el exterior en Balivia, Chile y Colombia.

En el caso de venta de equipos, la Compania adicional a la venta de
maguinaras y equipos, estd incursionando en el negocio de wventa de
detectores de fuga de gas que se espera sea la nueva linea que aporte al

negocio.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de rissgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective v equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a |los bancos & instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacian "A".
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La Compadia mantiene su efectivo vy equivalente de efective en instituciones
financieras con |as siguientes calificaciones:

Calficacion (1)

Entidad financisra 2018 2017
Banco Pichincha G A AbA- ASA
Banco de la Produccion 5.4 Produbanco Grupo-Promerica AbA AALA-
Banco Bolivariano 5.4 Abbe AbA
Banco del Pacifice 5.4 ARf- AAA-
Terrabank NA Miam] A hA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por |la agencia calificadora Bank Watch Rating
- PCR Pacific 8.A., Scciedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica SCR y Class
Internacional Rating

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de credito. capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigedad, seguimients, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales de la Compania corresponden al 44% (2017: 18%)
del total de las ventas. Debide a que |la Compafiia mantieng una cartera de clientes
bastante dispersa y homogénea analiza |a calificacion de riesgo crediticio individual
par cada cliente vy calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentements el
comportamiento de pago historico de los clientes, antigliedad, actualizacién de
datas, entre otros factores. Los limites de credito se establecen en funcion del
andlisis de la capacidad de page de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
cradito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos actives que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que s se controla
pErc nunca desaparece, esto por |2 falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embarge de acuerde al modelo de negoecio de |a
Compafia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito {evaluacian crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter. entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
fipo de cliente canal
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

(c)

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte teécnologico y herramientas dispenibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son ios flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracidn prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, [a
Compania no esid expuesta a riesgos significativos de liguidez ya que
histaricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han pemmitido mamener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuande con el modele de negocio y factibilidad Interno, se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos;

« Elaboracion y aplicacion de politicas. procedimienios. manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a travas de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

« La cobranza es rezlizada por &l personal de contabilidad
La Compafiia no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo

ramanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)



CORPORACION PARA L.OS RECURSOS NATURALES CORENA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Entre 30 v 180

ATio 2018 )
—_— dias
Sobregims bancarios 119.045
Obligaciones fnancisras 180,000
Proweedoras 460080
Cuentas por pagar partes ralacicnadas £05.890
(tras cuentas por pagar 11,149
1.345.878
AnRo 2017
Sobregiros bancarios 20.525
Provesdores 308,935
Cuentas por pagar parfes relacignadas 820.763
{Otras cuentas por pagar 226,266
1.177.493

3.2  Administracién del riesgo de capital

Los objetives de [a Compadia al administrar el capital son el salvaguardar ta capacidad
de la misma de continuar coma amprasa en marcha con el propoésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue mangja la Compadia se
administra el riesgo de capital tomande en consideracion los siguisntes puntos:

#» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
fentra 1 v 3 afos) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor vator
econamics a la Compahia.

* 3Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retormos de
aclivos y pasivos,

o Elreforno de capital ge reduce a una combinacién lingal de retornos de instrumentos
financierss que permite enfocar los esfuerzos de la Compadia en los productos y
servicios mas rentables.

Las ratfas de apalancamiento al 31 de dickembre de 2018 v de 2017 fuaron los siguigntes:

{Vease pagina siguiente)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 17

Sobregiros bancanos 119.042 20.529
Obligaciones financieras 100.000 -
Proweedores 460,090 309.935
Cuentas por pagar partes relacionadas 655 6590 620,763
Otras cuentas por pagar 11,148 226.768

1.345.978 1.177.493
Menos: Efective y equivalentes de efective {308,293} (838, 924)
Deuda neta 1.037.685 338,569
Total patrimonio neto 4.230.388 4.801.880
Capital total 5268073 5.140.249
Ratio de apaiancamiento 20% T%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizades por 2 Compafiia
se encueniran basadas en la experiencia histarica, cambios en |a industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas come aguellas que son
importantes para reflejar correctamente 13 situacion financiera v los resultados de |a
Companla yio las gue reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

() Detericro de cuentas por cobrar

Como se menciona en la nota 2.4 Iz Administracién de la Compadia decidid no
aplicar el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas Debido a la realidad crediticia de sus clientes y de que histéricamente
no se presentado riesgos importantes de incobrabilidad,

El deteriorc de cuentas por cobrar se carga a los resultados del ano y las
recuperacionas de cuentas provisionadas se acraditan a otros ingreses,

(b} Vida Util de las propiedades equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
usc planificado, podrian hacer que la vida (fil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimacionas se& basan principalmente en las proyecciones de uso
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5.2

CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(€

{a)

futura de los activaos, La determinacion de las vidas Utiles se eavalla al cierre de
cada afio. Ver Notas 212y 2.13

Deterioro de acfivos no financiergs

El deterioro de los actives no financigros se evalia con base en las politicas vy
lineamientos descritos en Ia Nota 2, 15.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calcuio actuarial de Jubilacién patronal y Dasahucio,
para lo cual Jiliza estudios actuariales praclicados por profesionales
ndependientes. Ver Nota 2.17

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

{Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2018 2017
Lorrients Corriente
Activos firancieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 208,293 838.524
Activos financieres medidos al coste amortizado
Cuentas porcabrar comergialas (incluye astivos de contrates) 3.511.078 3650 348
Total activos financieros 3819372 4498 270
———Tm—— =

Fasivos financiercs medidos al costo amertizado
Sobregirm Bancario 118.048 20.5249
Obligaciones financieras 100.000 -
Proweedores 460.020 308835
Cuentas por pager partes relacionadas 655880 620763
OMras cuentas por pagar 11,145 226266
Total pasivos financiercs 1.345 4978 1.177.483

Valor razonable de instrumentos financiercs

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de ias siguientes jerarquias de medicion:
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacian distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que s& pueda
confirmar para el actve o pasivo, ya que sea directamente (precios). ©
indiractamente (gue se deriven de precios) (nivel 2).

Informacion sobre el activo o pasivo gue no $& basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no abservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar. cuentas por pagar proveedores y
efectivo y equivalente de efeclivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaisza
de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Caja 5275 4.300
Bancos (1) 88.303 545.61%5
Inversiones corto plazo (2) 214 715 289.009
308 293 838.524
Sobregiro bancanio (119.048) (20.528)
189244 818,385
(1) Al 31 de diciermbre del 2018 y 2017, corresponden principalmente a depodsitos
mantenidos en el Banco de la Produccion S.A, Produbanco Grupe-Proamerica,
Banco Pichincha C.A. y Banco Bolivariano S.A.. los cuales son de libre
disponibilidad.
{(2) La Comparia mantiene un contrata de Inversion Sweep Accourt OV, con Banco

Pichincha. que consiste en gue, una vez que |a cuenta coriente supera |a base de
LS550.000 automaticamente &l Banco debita todo el valor que excede |a base de la
cuenta corriente de la Compadia e invierte generandc un interés a favor de la
misma.
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CORPORACION PARA L.OS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2017

Clientes {1) 1.922 700 1.880 984

(+) Provision Incobrables (2) - (16,440}
1.922.700 1,934,544

(1) Laantigliedad de la cartera al 31 de diciembre es |a siguiente:

2018 2017

FPor wencer 1112228 1.295.725

Vencidas

De 31 a 120 dias 624,075 421,483

De 121 a 3680 dias 139.514 104,439

Mas de 360 dias 45 882 29.337
1. 822.700 1.950,884

Como se menciona en la nota 2.3, la Compaiiia no efectud el registro de pérdidas
crediticias esperadas, en razon de que la evaluacion histérica demuestra que no se
han presentado riesgos significatives de perdidas en cuentas por cobrar.

(2} Los movimiertos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el

siguiente:
2018 2017
Szaido al 1 de enaro 16.440 16,440
Bajas (16.440)
Saldo al 31 de diciembre - 15,440

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion
por deterioro son similares a su valor razonable.

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

(Véase pagina siguiente)
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CORPORAGION PARA |LOS RECURSOS NATURALES CORENA $.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Impuestos por recuperar (1) 85,671 81.963
Anticipos \vanos 73.21 1.707
Anticipos proveedores 48.703 20 £37
Seguros pagados por anticipado 22.893 24.397
Garantias 10.771 12221
Anticipos empleados - 1.310
tras cuentas por cobrar - 303

252.‘?5_9_ 142 338

{1y Corresponde principalmente a retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
recuperar. Ver Nota 14 (b).

INVENTARIOS
2018 2017
Sumtinistros importadas (1) 1.105.678 1,048,827
Suministros nacionales (2) 128.529 892.118
Importaciones &n transito {1) B.747 3.580
1.240.952 1.144. 525

{1} Correspende principalmente a la importacién de maquinarias v equipos destinados
para la venta.

{2) Corresponde principalmente a compras de repuestos, suministros, accesorios,

absorbentes quimicas ¥ equipos de proteccion personal, destinados al consuma de
la Compafiia

INVERSION EN ASOCIADA

Composicion
Fercentaje 32 vizicr painmarial prapassionalinchido
Seldo en Lres parficrzcion en Ios reschads egrales & aio
2018 i 5 R T e an
12
Corenz Chile 24 1) 2,500 - 48 555 0% 241350
p—————— Tr— 4 r—

{1y Comesponde a las acciones ordinarias y nominativas que se emiten a su favor y
corresponden ai capital suscrito de la Compania.
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente al ajuste del valor
patrimonial proporcional por su inversion en la Compafiia Corena Chile Spa por
LU5%241.250. Dichos valores ge incluyen en gl estado de resultados integrales.

Las principales cifras de la asociada se presentan a continuacion:

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2018
Activos FPasivo Patrimonio
Corena Chile SPA 2284785 1.701.426 583.359

Estado de resultados
Al 31 de diciembre del 2018

Costos v
Ingresos Gastos Utilidad
Carena Chile SPA 1.789.305 1.220.452 578.852

11. PROFPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento v los saldos de las propisdades y equipo se presentan a cortinuacion:

(\Vease pagina siguiente)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a una operacion de crédito contratada con el

Banco Bolivariang C.A,, para capital de trabgjo por US$H100.000 con una tasa de interés
anual de 3,33% variable con vencimiento en diciembre del 2019

13. PROVEEDORES

Composiciéon:
2018 2017
Proweedores locales {1} 326.728 221,564
Frovesdares del externicr 133.362 88.371
460.090 %DQ.QES

(1} Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a las compras efectuadas
a: ) Eficiencia Enérgica y Ambiental Cia. Ltda. por US3$42 9560; Cooperativa de
Volguetes Rio Aguarico por US$37 774; Tonicomsa S.A. por US$23.353; Surtax
S.A por US$16.438; Vernaza Estupinan Enry por US$15.215; Comexport S.A. por
US$12.771 y otros menores por US$183.317

Al 31 de diciembre del 2017, conespoende principalmente a tas compras efeciuadas
a. i} Compafiia de Transporte Internacional Trasedulopez S.A por USS32.615,
Corporacidén Jaramillo Transporte Cia. US$28.166, Alg Metropolitana Cia de
Seguros y Reaseguras por US512.782. Tonicomsa S.A. por US$8.729, Orienfluvial
S A por US3$9.141 y otros menores por USS131 132,

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2018 2017
Impuestos al walor agregado (IVA) 128719 181.468
Ratenciones en la fuente de impuesto a la renta 6.662 9.224
Retenciones en | fuente de VA 10.845 7.585
146,226 198 277
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 20718
al 2018 s& encuentran abiertos a revisidén por parte de las autoridades fiscales.

{b} Conciliacion del resultado contable-tributario

Ef impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue;

2018 2017
(Pardids) utilidad antes de participacion laboral & impuestos (12.207) 2.313.527
Mencs: Participacion laboral - (347029
{Pérdida) utilided antes de impuestos {12.207) 1.966.458
Mas, gastos ne deducibles (1) 137.302 326.224
Mads: gastos no deducibles del exterior (2) 1.457 2.574 832
Mas: 15% participacion trabsjadores atribuibles (2) 35.934 318.054
Menes: otras rentas exemas (2) (254 395) (4.655 253)
Basze imponible total {(121.859) 482,418
100% de Base imponible con 1z tasa ded 25% (2017 22%) - 107 &71
impuesta 2 ia renta causado - 107.671
Anticipo determinado corrgspondients
al ejercicic fiscal corienta B4.075 75,793

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a gastos no
respaldados en contratos o comprobantes de ventas autorizados por US$72.248
(2017: US$287.910); gastos per jubllacidn patronal y desahucio por USSE5.057
(2017. USF45.225)

{2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmenie a los costos y gastos
atribuibles al ingresc por valor propoercional de la inversion en Corena Chile por
LISF241.350; (2017 corresponde & rentas exentas generadas por la prestacion de
servicios de asistencia téenica y renta de equipos a Perd por US$1.802.307).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion de impuesto a |a renta por pagar
fue comao sigue:

{Véase pagina siguiente)
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CORPORAGION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Impuesio a la renta 54.075 107.871
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (53.030) (156.560)
Crédite tributario periodos antencres (108.716) {53.074)
Saldo & fevor (WVer Nota 8) (95.671) {51.863)
T

La provisidn para impuesto a la renta cordente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a Ias utilidades gravables. Las normas tributanias vigentes establecan una tasa
de impuesto 2 la renta del 25% (2017 229) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% (2017 12%) si las utiidades son reinvertidas por confnbuyente
siempre y cuando se cumplan |as siguientes condiciones:

- Para el siercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente naclonal y las companias de tunsmo receptivo.

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.
La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, el cual en caso de que sea mayor que el impuesta a la renta causado, se
convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que &l contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. en limitadas
circunstancias descrilas en Ja norma que rige este anticipo.

Durante el afic 2018, la Compania determing que el anticipo minimo ascendia a
US$64.075 valor que supera al impuesto a ia renta causado por [0 que se incluye en el
estado de resultados como impuesto a la renta del ejercio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Companiia determind que el impuesto a la renta causado
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a USS107.670, diche monto supera |a
anticipo minimo de impuesto a |a renta, por o gque sa incluye en el estado de resultados
gl impuesto a |a renta causado.

Reconcifiacidn de |a tasa efectiva -

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018
¥ 2017 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siquiente)
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CORPORACION PARA LOS RECURSOS NATURALES CORENA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017

(Perdida} utiidad antes de impuestos {12.207) 1,556,458

Tasa imposiftiva vigente 254% 225%
(3057} 332630

Efactos fiscales al calcular I3 ganancia fiscal:

Gastos no deducibles 3¢.258 B38.026

Otras parlides concifiaterias 64 59.672

Otras rentas exentas (71.098) (1.032.956)
impuesto a lz renta calculado - 1075671
Anbcipe Impuesto a la ranta 24,075 -
Tasa efectiva 0% 5%

Impuesto a la renta diferido

Cada la naluraleza de ias operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporales que impliguen calculo de impuesto a la renta diferide

Precios de Transferencia

Las normas iributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resoiucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de ia empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Cperacionas con Partes Relactonadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en &l exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). Se incluys como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. E! indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
juriio del 2018 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmenie exige que en su
declaracion de impueste a la renta anua! declare ias aperaciones de activos, pasivos,
ingresos y egreses. Adicionalmente aguellos coniribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados v que no tengan transacciones con paraisos
fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de (a referida normativa

La Compafiia no ha efectuado durante los afos 2018 y 2017 operacionss que superen
dicho monte.

Otros asuntos
Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™ El 28 de abril del 2018 se

aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientas reformas
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deialladas a continuacion:

Devolucion del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado. cuando las transacciones son realizadas con dinero elecirénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

Pagos sfectuadeos por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y c¢redito tributario de IVA.

Para efectos del calculo de anticipo de Impueste a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especigles generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada

No sujecion al page de Impueste a los Consumos Especiales sobre las
adqguisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

Gravar ¢on tarifa de Impuesto a los Consumos Espaciales del 15% a los servicios
de telefonia fija vy planes que comercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

Exencion de un monio anual de US$5 000 cuando &l hecho generador del Impuesto
a [a Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v
Reactivacion de las Zonas afectadas por ef terremato del 16 de abril del 2018™ El 20 de
mayo se aprobo la “Ley Organica Solidania y de Corresponsabilidad Ciudadana para |a
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016" publicado en el Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspectos, se efectlan
las siguientes reformas detalladas a continuacion.

Contribucion Sofidaria sobre [as utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas
sujetos del impuesto a la renta (incluyende Fidelcomisos gue paguen © no
impuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superiar a USS12.000.

Incremento al 14% de! Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses,

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enerc del 2018 igual o mayor a un milldn de délares dentro vy fuera del pais, se
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gravara el 0,90% del patimonip. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia ¥ que hayan sufrido una afectacian directa en sus activas.

Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual © mayor 2 un milién de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patimonio. Se excluye a perscnas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus actives.

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del ano 2018 en caso de hienes inmuebles
y sabre &l valor patimanial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién 0 no $& conozca su residencia.

Gravar el 0,80% sobre el avalic catastral del afe 2016 en caso de bienes
inmuebles vy sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
rapresentativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos represeniatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccldn de menar imposicidn o no e conczca su residencia.

La Administracion de Iz Compadia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de ia
Delarizacién y Modernizacion de [a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciernbre del 2017 se publicé la referida Ley en &l Segundo
Suplernento del Registro Oficial No, 150, donde, entre ofros aspecios, se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Parza los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de mencr imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
comespandiente a dicha participacion,

Cambios en los criterios para la reduccion de tanfa de IR por la reinversion de
utllidades. L.as sociedades exportadoras habituales, asi coma las que se dediguen a
la produccicn de bienes, Incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional v aquellas sociedades de turismo receptive gue
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los crtenos para la reduccion de tarfa de IR por la reinversion de
utiidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
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de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) socledades exportadoras
habituales; i} a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturere, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, iy
aquellas socledades de turismo receptivo,

. Exoneracion del pago de impuestc 2 la renfa para micro y pequena empresa
durante tres afios contades a partir del pnmer gjercicio fiscal en el que generen
ngresos operacionales, Para exportadores habitvales, esta tarifa se aplicara
siempre que en e comespondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro v pequefias empresas o
exportadoras habituales

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anficipo de Impuesto a la Renta pagado y &l impuesto a la renta causade,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
tambien para &l calculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacipnados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi como apories
patronales al sequro social obligatorio.

- Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utllizada como crédite tibutario,

. Eliminacion de !z obfigacién de coniar con estudico actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal v desahucio sdlo serdn deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ajercicios anleriores.

. Disminucion del monto para |a obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US35.000 a USS51.000 el monto determinado para la
cbligatoriedad de ufilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de gires, transferencias de fondos, tarjetas de credito y débito,
chegues o cualguier otro medio de pago alectranico,

De acuerdo con la Gerencia de la Companiia, la principal reforma que tendrd un impacto
significativo es &l Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente &3 un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2018 y 2017 con compafias vy partes reiacionadas. Se incluys bajo la denominacion de

companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamenta o indirectamente contralan ¢ san controladas por la Compania, tienen control
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conjunto o influencia significativa (asociadas) vy 1) personal clave de

administracion,

Saldos.

Cuentas por pagar
Lamor Finlandia Ab
Lamor LUSA

Dividendos par pagar
Santiago Gonzélez
Mardelia Espinoza
Lamor Corporation

Transacelones:

Compras del Exterior

Lamor Finlandia b
Lamor USA

Yenlas
Lamor Finlandia &b
Lamar LISA

Fzlacion Transaccion

Accwornistz  Belackn Comercial
Accionista  Felacidn Comercisl

Assionista Dividendos
Agcionista Dividendos
Accionista Cividandos

Relagdn

Transaccitn

la gerencia o

Acclonista
Accionisia

Aocianista
Acclonista

Comercial
Comercial

Comercial
Camerciat

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

2018 2017
380.498 325.590
295192 295.173
655,690 620 763

—_—Te— =T
266.317 33.844

08 622 -
167.905 -
T ——
2018 2017
91.243 359.805
10.973 30258
102216 399.0683
— N
77578 81,600
10.514 26.908
£8.092 06.508

Lz Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son Gerencia General v
Gerencia comercial Lo$ costos por honorarios profesionales percibidos por los gjecutivos
principales de [ Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comesponden a
US$138.799 v US5157.328 respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién y movimiento:

{Véase pagina siguienie)
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2018 2017
QOtras cuenta por pagar (1) 7.814 224 597
CHros meanoras 3.335 1.664
11.148 228 266

(1) Corresponde principalmente & 1) provisidén por servicios de proveedores por
USS57.814 (2017 S$102.000 de servicios entregados no facturados debidamente
respaldados en contratos de servicios). ¥ i) otras cuentas por pagar por USS
US$3.000 aproximadamente (2017 US$113.134),

PROVISIONES
Compuosicion y movimiento
Saldos al Pagos yio Saldos 3l
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2018:
Euneﬁ:]&g corto plaze
Beneficios a enpleados 261.885 2335 522 (2.418.681) 178.806
Participacién trabajadores 347029 - 47.023) -
B0S.0%4 2,388 582 {2,765 710 178,608
Banefigios largo plazg
Jubdiacian patronal 172.808 #1.441 (30299 3848
Desahutio 48.270 4. 890 (5.B51) A7.508
221.076 el (36, 150) 251.257
Afo 2017
Benefitios coma plaro
Beneficios a empleados 1.042 832 4,085 036 (.B75.E73) 261.895
Participaciin trabajadaras 581.21% - (244190 347028
1.834.0581 4095036 {5.120.083) 802 024
Beneficios largo plazo
Jubilacién patronal 185,341 T 4685 - 172.806
Desatucio 37.737 10,833 - 48270
203.078 17.958 . 221.078

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

(Vease pagina siguiente)
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2018 217
Jubilacion patranal 203.949 172,806
Bonificacion por desahucio 47.309 48.270
251,258 221 076
wirIE== 21 —

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 v
2017, comesponde al 100% del valor actual de fa reserva matemética calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

2018 2017
Tasa de descuento 5,04% 5.36%
Tasa de incremento salanal 1,08% 1.37%
Tasa de mortalidad e imalidez (1) ™ [ESS 2002 T IESS 2002

(1) Corresponden a tas Tablas de mortalidad publicadas por el Institutas Ecuatoriana
de Sequridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes.

2018 2017
Saldo inicial 221.076 203.078
Costo del senicio 55.542 B2.825
Costo financierg 2. 515 8.408
Reversion de provision (36.150) (41 584)
Pérdidas (Ganancias) actuariales 1.275 (11.643)
o 251 .25%_ 221.076

CAPITAL SCCIAL

El capital autarizado. suscrito v pagado de ia Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y
207 comprande US$H1.502 737 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, con la siguiente composicion accionaria:

(Véase paagina siguienta)
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Marmbre MNacionalidad Farticipacian
Lameor Corparation AR Finlandia 50.01%
Gonzalez Aharo Sanfiago Ecuatgriana 35,00%
Espinozz Romerg Nardelia Ecustariana 14,99%
100, 00%

RESERVAS Y RESULTADCS ACUMULADOS

Reserva leqal

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por 16 menos &l 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva lagal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de
diciembre del 2018, la Administracion de la Compafiia mediante Acta de Junta General
de Accionista de fecha 18 de abril del 2018 apropid su reserva legal de la siguiente
manera:

Aporte futuras capitalizaciones de afos anteriores constituida a base de resultados
acumulados por USS1592.519, y, US$586.290 apropiados de resultadas acumulados.

For lo expuesto anteriormente |a reserva legal alcanza e 50% (2017:1%) del capital social
de la Compatiia.

Reserva faculiativa

Corresponde a |la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de conformidad con la
resolucion que consta &n la respectiva acta de Junta General de Accionistas v que al 31
de diclembre del 2018 y 2017. presenta un sakdo de US$1.358.827: y US344 428
respectivamente

Reserva de capital - incluida en los Resyliados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres g délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000, De acuerde con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas acumuladas vy las del dltimo
gjercicio econdmico concluide, si las hubiere, ulilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacién,

ados goumulados d

Los ajustes provenientes de la adopcién por pnmera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
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Rasultados acumulados, subcuenta “"Resultados Acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF', que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ditimo ejercicio economico concluido,
si los hubiere.

Fesultados mtila

Los resultados (udifidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mariteniende registras que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con |a aprobacion
de la Junta Genarai de Accionistas y cumpliendo las dispesiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESOS CONTRATOS CON CLIENTES

2018 2017
Seniclos (1) 3.828.297 9.454.940
Otros (2) 284 437 682.052
Maquinaria y equipo () 286.752 498.757
4379488 10.835.779

(1) Corresponden a ingresos por concepto de servicios fécnicos-especializados y
tratamiznto de suelos enfocados especialmente a contingencias de [a industria
petrolera que incluye & reconocimienta de ingresos provisionados en el afio 2017 y
reconacides en el afe actual (Ver Nota 22.a).

(2} Corresponde principalmente a ingresos por servicios de capacitacidn y asesorias
técnicas en temas de saneamiento ambiental

{3) Corresponde a ingrésos por la venta de maquinarias y equipos aspecializados para
I2 industrnia petrolera.

a. Activos y pasivos de contratos — Clientes

Al 31 de diclembre la Compafiia ha reconocido los siguientes actives y pasives de
contratos con clientes:

(Véase pagina siguiente)
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Saldo iricial reconocimiento de ‘a cuerkz par cobrer pov Bevisios aresds paro no fachurados) i ¥ T3 245
RegizTo tienes ¥ servrios entegades o srestados pers ro factunados (1) 1,501 630 1724802
Racorosimieno dgl ingreso oo Senes v sanicize facturaco en el aio i1.438.073) 12.943.248)
Total activos de contratos 1582579 1724832
Acipes de cogrtes (2)

Total pasivos de contratos %174

(1) Comprenden los bienes y semrvicios entregados o prestados y ne facturados por
concepto de servicios de remedicion ambiental, y asistencia técnica especializada
una vez se facturan estos conceptos se registran en el rubro “Cuentas por cobrar
comerciales’.

(2} Corresponde a valeres entregados como anticipo para la ejecucion del proyecto
avalado en el contrato de prestacion de servicios

b. Cambios significativos en activos y pasivos por cantrato

Ha existido cambios durante los anos 2018 y 2017, sobre ia reduccion de operaciones
por los aspectos mencionados enia nota 1.3

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Composicion,

(Véase pagina siguientes)
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08

Sueldo, salarics v baneficios
Costo de Venias

{ros

Gasto de \iaje vy Representacidn
Hororarios Frofesanaes
Ceprecacion

Alimensacisn

Alguiker y Fletes

Astiendo Mardeninientn y Reparasionss
SEguros y reasegures
Impuestos, Tasas y Confricuciones
Senvicos ¥ ASESOrE

Jubsilagion patranal v desahucio
Servicios Basicos

Sumnistos y materiges
Hospedaje

Cormbustible

Adecuaciones e Instalaones
Alencidn a Terceros
Arngrizacin

Pramocion ¥ Pulslicidad

(Vease pagina siguiente)

Casto da venta Admiristracian Wenta Tatal
1.682.183 558754 55,852 2 196.846
TarLay - . 723447
207431 136,153 4,345 331,925
251724 31858 = 283382
21.287 155672 - 176,958
147 502 - " 147 502
125733 13.545 3 129,305
114.852 482 2 115344
80.258 24822 - 104,781
5%,562 28,777 4,850 83.224
23199 69.504 = 23,103
56.206 21.124 . 8120
33382 40,780 n FE43
38.072 16662 - 54.8654
21072 19.408 - £0.570
32823 5.621 - 38.0e4
25819 588 . 28,517
11.835 g2 - 12.804
4.537 573 = 11.105
: 5972 - 2972
218 1.891 - 2.208
3.561,526 1.127 408 65.344 4754 278
= L SEES
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2017; Costo do venta Adminietragion Wenta Tatal
Sueido. salarios y banefigios 3,084,853 4429 5G.025 3.£24,308
Otros 410255 1.218.378 .58 1.530,001
Aluilery Fletes 741,307 G7.412 220 &0g.009
Costo de Vantas ¥73.707 - - TI3. 707
Syminisros v ma'eriales 266 BST 23.725 - 290,566
Gasto de Vizje v Representacidn 185,237 58,002 - 2d4.134
Arriendg Mantenimento v Reparociones 187 554 31,338 - 218995
SBOVICIOS ¥ ASesoria 108 276 T8.708 - T87.04a
Hororarios Prafesonaies 12667 68 835 - 181.502
Ajrrentacian 461,050 14817 B75 176, 342
Cepreciasiin 161.593 = - 151.553
Consumn s Bodega 148060 - 148,06G
mpuestos, Tesas v Contribuciones 28777 Bg.272 - Uy.056
Seguras y rensesures 88.471 5.5065 1€.954 3.931
Combustible 36438 K] - 2z
Atgncisn a Tercercs 11,245 20845 32,183
Adecuaciongs e hatalaciones #2441 T.201 - 29 842
Hospedaje 15.566 3T - 10.457
Amartizacion - 12.525 12,526
Jubilacion parorai y desshucio 8250 28,714 36.004
Premocisn y Publicidad £ T35 e B73 - 10,728
Servicios Basicos 1.825 LT4aTs - 29,280
7406652 2154 GED TL103 BEEE 415
o bt oea i R
24. OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO
Otros fngresos neto
2018 2017
Otros ingresos
Valor patrimonial proparcional (véase nota 10) 241.350 -
Reversos de provisiones 36.149 -
Otros menoras (1) 100.906 -
378.405 -
Otros gastos
Otros gasios no operacionaies - (25.569)

{1) Corresponde a principalmente a: i) baja de anticipo entregado por Carena Chile S;:_na
por US$10.342, i) bajas de cuentas por pagar por US$57.179, y; iii) a interés
reconocido por la inversion overnight que s Compafila mantiene en el Bance

Pichincha C.A por US$1.148,
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CONTRATOS PRINCIPALES VIGENTES

Conirate de prestacian de servicio- Enap Sipetrol S A

Con fecha 1 de abril del 2018 entre la Compaiiia estatal China Enap Sipetrol S A
conocida en el Ecuador por su nombre comercial Enap Sipec (contratante) v la
Corporacién para los Recursos Naturales Corena 5 A (contratistal, se firma un contrato
con el objeto de que la Contratista ejecute Servicios Tecnicos Especializados para
Mantenimiento - Ambiental para los Bloques Maurc Davalos Cordere - MDC y Paraiso,
Biauno, Huachito, Intracampos - PBHI, en el Oriente Ecuatoriano por un monta de
US5430.091

El contrato tendra una vigencia de hasta el 31 de marzo del 2020 contados a partir de la
fecha de celebracion

Contrato de Servicio Técnico Especializade

Con fecha 01 de ensro de 2018 se ha suscrito un contrato de prestacidn de senvicios
entre |a emprasa Tecpecuador S.A. vy la Compartia Corporacion para los Recursos
Naturales Corena SA., se firma un contrato cuvo objeto y alcance del contrato
corresponde al servicio de Contingsncia. Limpieza v Remediacion de Demames en el
blogue petrolero Bermejo por un monto de US$365.323

Las partes convienen declaran y aceptan gue el presente contrato, por su naturaleza se
somete exprasa y exclusivamente a las disposiciones del cddigo civil,

En contrato tendré vigencia de desde la fecha de inicio del contrato y continuara hasta el
31 de diciembre de 2019,

onirato de Sarvicio Técnico Especializado

Con fecha 08 de agosto del 2018 se ha suscrito un contrato de prestacion de servicios
con la Compania Condor servicios Petroleros Consepetro S.A. como empresa coniratante
y la Corporacion para los Recursos Naturales Corena S .A como contratista, las partes
firman el contrato con el objeto de gue la Contratista realicen los Servicios para |a
elaboracién de peritaje Ambiental para el Periodo 2018-2018 Durante Seis (8) Meses en
el Campo Drago por un monio de US3149.821

El contrato tendré una vigencia de hasta el 25 de agosto del 2019 contados 2 parlir de la
fecha de celebracion

ontrat Semrvicio para |la Realizacidn del Peritaie Ambiental
Con fecha 29 de junio el 2018, entre fa empresa CNPC Chuanging Drilling Engineearing
Company Limited v la Corperacién para los Recursos Naturales Corena S.A. se celebra

un contrato denominado "Contrato de Servicio para |z Realizacion dei Peritaje Ambiental”.
Por un monto de US$50.062
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El contrato tendré vigencia de 6 meses de desde la fecha de inicio del contrato.
ontrato de Servicio de limpieza,_rem cidn scate de fauna por derrame

Con facha 13 de octubre del 2018 se ha suscrito un contrato de prestacion de servicies
entre la empresa CELEC .EP y Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A., el
confrato tiene por objeto v alcance de trabajos de limpleza, recoleccion, remediacion y
rescate de fauna por derrames de hidrocarburo ocurrido en la central de Gonzalo
Cevalios del Guayas por un monto de US$1.489.600

El contrato tendrd una vigencia de aproximadamernie 5 meses contados a partir de la
fecha de suscripcion.

Contratg de p cidn de servicios — Enap Sipetrol 8.4

En 25 de agosto de 2016 se firmé un contrato entre la Compafia estatal China Enap
Sipetrol S.A. conocida en el Ecuador por su nombre comercial Enap Sipec como empresa
contratante y ta Corporacion para los Recursos Naturales Corena S.A como contratista,
las partes firman el contrato con el abjelo de que la Contrafista realice servicios técnicos
especializados de transporte, fratamiento y disposicion final de lodos y ripios para la
campana de perforacion 2016 - 2017 en los blogues PBHE Y MDC por un monto de
L5$948.821

El contrato tendra una vigencia de 18 meses contados a partr de la fecha de celebracidn.
nirat rastacion servicios — Darrames Hidrocarburo exira Blague 16,

Con fecha 27 de junio de 2018 entre el consorcio petrolere blogue 16 debidamente
represantada por la Compafia Repsaol Ecuador S.A. v la Companiia Corporacion para los
Recursos Naturales Corena S A, se firma un contrato cuyo objeto y alcance del contrato
comresponde al servicio de atencidn a derrames de hidrocarburo extra en el blogue 15,

Las partes convienan declaran y acaptan que el presente contrato, por su naturaleza se
somete expresa y exclusivamente a las disposiciones del codigo civil.

En contrato tendré vigencia de desde la fecha de inicio dei contrato y continuard hasta el
30 de junio de 2017,

Contrato de perforacién sin fosas etapa 1.

En la replblica de Chile a los 23 dias del mes de enero del 2017 entre la empresa
MNacional del Petréles denominada ENAP vy la Corporacion para los Recursos Naturales
Corena S A. se celebra un contrato denominado “perforacién sin fosas etapa 17

En base al instrumento descrito ENAP encarga y encomienda al Contratista (CORENA

S.A.), quien por este acto acepta ejecutar una prueba piloto de acuerde a |a oferta técnica
presentada y que busca generar un procesc que permita la disposicion final de los lodos
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y Cutting de perforacion. sin necesidad de una fosa con geomembrana y que cumpla con
las normas ambientales vigentes.

En contrato tendra vigencia de dos meses de desde 3 fecha de inicio del contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y ia fecha de preparacién de estos estados financieros,
no s& produjeron eventos que, en 2 opinion de fa Administracion de la Compafiia. pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no s& hayan revelado en
los mismos ¥ qus ameritan una mayor exposicion.
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